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2025년 5월 26일

Market Comment S&P500 증시 동향

나스닥 증시 동향

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치

Weekly 키노트 - 미국 감세 법안으로 인한 예상 재정 적자 누적

자료: CBO, 키움증권 리서치센터
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5월 19일~5월 23일 Review

5월 넷째주 미국 증시는 정부부채 누적에 대한 우려와 일부 차익실현이 반영되며 하락세를

연출했다. 관세 불안이 정점을 통과했다는 평가가 시장을 잠시 안정시켰지만, 무디스 신용

등급 하향 및 하원을 통과한 감세안이 2~3조 달러 수준 재정 적자를 확대할 것으로 분석되며

증시 하락을 이끌었다. 이에 필라델피아반도체(-4.5%), 러셀2000(-3.5%) 등의 기술주 및

중소형주가 전주 기준 가장 부진한 수익률을 보였고, 대형 성장주 중심의 나스닥100(-

2.4%)와 다우(-2.5%)가 상대적으로 덜 부진한 수익률을 기록했다. 산업 기준으로는 방어

적 성격을 보이는 필수소비재(-0.4%) 섹터가 상대적으로 온건한 낙폭을 기록했고, 세부 업

종별로는 가정용품(+1.0%)과 음식료 및 담배(+0.0%)가 온건한 낙폭을 기록했다. 주목해

볼 변화는 원자로 및 태양광 관련 산업에 있다. 트럼프는 5/23일 원자력 산업 부흥을 위한

행정명령을 발의했다. 기존 원전 출력을 5GW 증강하고 2030년까지 대형 원전 10기 설계

를 완료하며, 우라늄 확보와 풀루토늄 재활용 등을 추진하겠다는 계획이다. 이 과정에서 소

형 원자로 관련 종목은 크게 상승했고 우라늄과 폐기물 처리 관련 업체가 수혜를 보았다. 하

지만, 5월 셋째주까지 긍정적 모습을 보이던 태양광 산업은 크게 부진한 모습을 보였다. 원

자력에 수혜가 집중된 정부 정책과 차익실현 물량이 동시에 유입되었기 때문이다. 태양광은

동남아 4개국에서 수입되는 태양광 패널에 대해 최대 3,521%의 관세를 6/16일부터 적용

할 것이란 발표에 따라 5월 중 높은 상승세를 보였지만, 원자력 행정명령에 의해 상승분을

많은 부분 되돌린 것이다.

5월 26일~5월 30일 Preview

주말 동안 6/1일부터 유럽 50% 관세 부과하겠다는 소식이 나왔으나 EU와의 전화 끝에

7/9일로 연기되었다. 애플에 대해 25% 관세 부과 소식도 확인되었다. 각 국가 간 협상 결

과 및 기업의 대응에 따라 관세 향방이 바뀌는 만큼 정책 관련해서 잠시 안심했던 시장은 재

차 긴장 할 가능성이 높다. 물론 금주 예정되어 있는 엔비디아와 세일즈포스의 실적 발표에

서 긍정적 결과가 나올 경우 증시 불안감을 일부 낮출 수 있지만, 이는 빅테크 업종에 제한

되어 작용할 것이다. 금주 부진한 증시 흐름을 전망하고 대형주 중심의 전략을 선호한다.

금주 주목할 이벤트

5/26 - 미국 현충일 휴장 / 메이투안

5/27 - 5월 CB 소비자 기대지수, 5월 댈러스 연준 제조업 활동지수 / 샤오미 그룹

5/28 - 5월 댈러스 연준 서비스업 활동 / 엔비디아, 세일스포스, 시놉시스

5/29 - 4월 미결주택매매 / 델 테크놀로지스, 마블테크놀로지 그룹, 지스케일러, 

룰루레몬, 리 오토

5/30 - 5월 PCE, 5월 미시간대 기대인플레이션 / 코스트코 홀세일
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1D 1W 1M 3M 6M 1Y YTD

22.29 9.9% 29.3% -27.1% 22.4% 46.3% 74.5% 28.5%

20,915.65 -0.9% -2.4% 14.4% -3.2% 0.7% 12.3% -0.5%

41,603.07 -0.6% -2.5% 6.2% -4.2% -6.1% 6.5% -2.2%

18,737.21 -1.0% -2.5% 14.9% -4.0% -1.4% 12.0% -3.0%

2,821.23 -0.8% -2.5% 10.8% -4.1% -1.7% 12.2% -2.4%

5,802.82 -0.7% -2.6% 9.7% -3.5% -2.8% 10.2% -1.3%

1,302.58 -0.6% -2.7% 9.6% -3.6% -3.6% 9.3% -1.7%

2,039.85 -0.3% -3.5% 7.9% -7.1% -15.2% -0.4% -8.5%

2,977.59 -0.2% -3.6% 8.3% -4.0% -10.9% 0.9% -4.6%

1,267.13 -0.6% -4.2% 7.3% -8.1% -16.5% -3.2% -10.0%

4,702.38 -1.5% -4.5% 22.7% -8.5% -5.1% -8.3% -5.6%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터.주: 기준

1D 1W 1M 3M 6M 1Y YTD

872.17 0.7% 1.0% -1.1% -2.2% -5.6% -0.9% -0.6%

863.54 0.6% 0.0% -1.8% 0.3% 2.7% 5.4% 8.3%

1,409.43 -1.2% -0.6% 15.8% -3.9% 6.5% 15.7% -0.2%

165.71 0.6% -1.0% -0.7% -0.5% 7.2% 33.9% 13.3%

540.34 -0.1% -1.2% 5.0% -2.5% -8.5% -5.2% 2.0%

747.01 -1.0% -1.3% 5.5% 4.9% 2.2% 18.9% 10.4%

1,198.29 -0.2% -1.5% -4.1% -13.1% -9.1% -13.9% -7.7%

409.98 1.2% -1.6% 3.4% 0.8% -0.4% 14.5% 6.5%

1,001.08 -0.3% -1.6% 1.8% -0.8% 4.8% 23.8% 6.2%

1,332.90 -0.2% -1.7% 15.4% 7.1% 0.5% 16.2% 7.8%

5,107.33 -0.8% -1.8% 19.8% 5.7% 3.1% 11.5% 4.7%

846.49 0.1% -2.4% 1.5% 2.6% -1.0% 17.2% 6.1%

1,858.85 0.0% -2.6% 8.4% -3.7% -3.3% 16.5% -0.2%

5,802.82 -0.7% -2.6% 9.7% -3.5% -2.8% 10.2% -1.3%

1,845.03 -0.3% -2.9% -3.0% -8.4% -10.5% -4.6% -2.6%

4,813.01 -1.2% -3.0% 10.8% -5.7% -1.0% 11.4% -6.4%

180.60 -0.6% -3.1% 38.6% 1.4% -4.1% 74.9% -14.3%

1,428.28 -0.6% -3.1% 5.3% -1.1% -0.4% 22.4% 3.1%

253.38 0.0% -3.1% 0.6% -3.8% -7.8% 8.9% -0.3%

5,630.72 -1.2% -3.2% 29.3% -2.8% -1.7% 13.5% -2.1%

481.03 -0.3% -3.5% 10.9% -4.5% -3.8% 20.7% 2.1%

972.66 -0.6% -4.4% 9.1% -6.1% -9.9% 0.8% -1.1%

622.00 0.3% -4.4% -0.6% -9.7% -15.8% -10.3% -5.0%

339.92 -2.5% -5.6% 4.7% -13.3% -18.9% -13.2% -15.5%

3,740.47 -2.4% -6.3% 2.2% -16.8% -12.2% 6.5% -17.5%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준
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자료: FINVIZ, 주: 2025년 5월 23일 기준

자료: FINVIZ,

2025년 5월 26일

세부 업종별 1W 수익률
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고급 소비재
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항공우주 및 국방

통신 서비스

의료 유통

전자 게임 및 멀티미디어

인터넷 콘텐츠 및 정보

개인 서비스

일반 의약품 제조업체

규제된 가스 유틸리티

출판

독립 전력 생산자 유틸리티

맥주 제조업체

규제된 수도 유틸리티

농업 투입물

제과업체

쉘 회사

바이오테크놀로지

재생 가능 유틸리티

가정용 및 개인용 제품

전문 및 일반 의약품 제조업체

폐기물 관리

구리

레저

담배

은

금

기타 귀금속 및 광업

우라늄

4



1W 1M 3M 2024 2025 2024 2025 2024 2025

생활필수품 901.29 -0.4% -0.4% -0.6% 22.7 21.4 6.5 5.8 15.5 14.2

통신서비스 345.33 -0.6% 13.8% -3.5% 19.2 17.8 4.1 3.5 11.5 10.3

원자재 540.34 -1.2% 5.0% -2.5% 21.7 18.7 2.7 2.6 11.5 10.0

유틸리티 409.98 -1.6% 3.4% 0.8% 18.4 16.7 2.1 2.0 12.3 11.5

산업재 1190.01 -2.1% 12.8% 4.4% 24.9 21.8 6.1 5.6 15.9 14.2

S&P500 5802.82 -2.6% 9.7% -3.5% 22.3 19.7 4.5 4.1 15.1 13.4

헬스케어 1845.03 -2.9% -3.0% -8.4% 16.5 15.0 4.2 3.7 12.5 11.3

자유소비재 1688.654 -3.1% 14.5% -4.5% 27.3 25.0 7.9 6.7 15.5 13.9

금융 1428.279 -3.1% 5.3% -1.1% 17.4 15.8 2.2 2.1 19.7 17.8

부동산 253.38 -3.1% 0.6% -3.8% 38.3 18.1 2.9 2.9 18.5 17.3

정보서비스 4420.1 -3.5% 17.9% -3.8% 28.6 24.4 10.0 8.5 19.9 16.8

에너지 622 -4.4% -0.6% -9.7% 15.7 13.1 1.9 1.8 6.9 6.2

18737.21 -2.5% 14.9% -4.0% 28.4 24.3 6.0 5.3 17.5 14.8

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준

1W 1M 3M YTD

공산업 126,748 8.5% 24.7% 38.5% 41.2% 2.3%

기본소비재 22,300 8.4% 8.4% 36.7% 33.7% 1.3%

기술 200,878 7.4% 15.4% 15.1% 14.6% 77.7%

원자재 59,712 7.1% -0.5% 25.0% 44.1% 0.0%

헬스케어 10,156 5.6% -3.5% -21.8% -36.8% -0.3%

금융기관 24,250 4.8% 8.4% 11.3% 18.5% 1.8%

헬스케어 133,561 4.8% 4.1% -2.8% 16.2% 0.0%

기술 23,925 4.6% 36.3% 12.4% 30.6% 6.1%

기본소비재 277,356 4.5% 4.7% 15.2% 48.1% 0.9%

기술 113,471 3.7% 7.2% 15.5% 33.2% 4.1%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준 ,S&P500 기준

 ,S&P500 기준

1W 1M 3M YTD

금융기관 41,244 -23.0% -13.2% -9.4% -14.9% -11.6%

에너지 5,201 -21.3% -15.4% -37.8% -42.3% 0.0%

자유 소비재 15,100 -21.0% -7.5% -30.3% -50.2% -29.5%

유틸리티 7,112 -18.2% -0.6% -8.5% -22.4% -0.1%

자유 소비재 51,850 -15.9% -11.9% -4.6% -6.5% -0.7%

기술 23,926 -13.1% 9.9% -21.6% 31.5% -1.2%

기술 63,549 -12.8% -0.6% -12.2% -7.8% -1.6%

에너지 16,985 -11.3% 11.6% 1.0% -10.1% 2.4%

에너지 29,249 -11.1% -4.7% -5.8% 15.1% -40.0%

자유 소비재 45,136 -10.2% -1.8% -1.1% -9.3% -5.8%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준 ,S&P500 기준

ROST US EQUITY

나스닥

AES US EQUITY

CPRT US EQUITY

SMCI US EQUITY

WDAY US EQUITY

FSLR US EQUITY

티커

티커

FICO US EQUITY

ENPH US EQUITY

DECK US EQUITY

CBOE US EQUITY

GILD US EQUITY

STX US EQUITY

Texas Pacific Land Corp

로스 스토어스

덱커스 아웃도어

AES

워크데이

퍼스트 솔라

코파트

씨게이트 테크놀로지 홀딩스

필립 모리스 인터내셔널

Crowdstrike Holdings Inc

수익률

흐름

인튜이트

GE 베르노바 Inc

종목

뉴몬트

모더나

Cboe 글로벌 마케츠

길리어드 사이언스

종목

TPL US EQUITY

슈퍼 마이크로 컴퓨터

2025년 5월 26일

GEV US EQUITY

DG US EQUITY

페어 아이삭

인페이즈 에너지

달러 제너럴

수익률

흐름

변화율시가총액

($mln)

시가총액

($mln)

변화율

1W 목표주가

변화

1W 목표주가

변화

GICS 업종

CRWD US EQUITY

NEM US EQUITY

MRNA US EQUITY

GICS 업종

INTU US EQUITY

PM US EQUITY

PBR(x)
분류

S&P500

PER(x)
종가(pt)

변화율 EV/EBITDA(x)

업종별 기간 수익률 및 밸류에이션

-0.4% -0.6% -1.2% -1.6% -2.1% -2.6% -2.9% -3.1% -3.1% -3.1% -3.5%
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1W(%) 1W수익률 - 1M 수익률

주간 수익률 Top10 종목

주간 수익률 Low10 종목

-25%

-20%

-15%

-10%

업종별 1W 수익률 및 변화 트렌드
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5D 1M 3M YTD 순매도 순매수

             450.18         3,345,983 -0.9% 22.7% 10.3% 6.8% -37,500 -

             131.29         3,201,842 -3.0% 32.8% -2.3% -2.2% - -

             195.27         2,916,519 -7.6% -2.2% -20.5% -22.0% - -

             200.99         2,133,781 -2.2% 16.1% -7.2% -8.4% -18,434 50,722

             168.47         2,050,977 1.4% 11.2% -6.2% -11.0% -20,100 -

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준

1D 1W 6M 1Y

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준

3.6%

4.1%High Dividend 0.0% -3.5% 0.5% -6.6% -10.6%

-0.7% -4.3% 19.1% -4.6% -6.4%

Enhanced value -0.2% -3.5% 2.6% -3.0% -7.0%

High Beta

Value -0.5% -2.8% 4.6%

내부자 거래 변동(주수)

8.2%7.6% 26.1%

-4.0%

-2.6%

3.8% -2.2%

4.0% 0.7%

0.0%

-0.03

2.1%

-0.8% -2.5% 14.8% -2.0% 1.7% 16.9%

Momentum -0.3% 16.2% 3.0%

Quality -0.8% -2.1% 8.8% -1.6%

0.1% -1.5% 0.6% -0.8% -2.1% 11.7%

-5.1% -8.5%

-0.18

-0.7

0.51

0.07

-0.2%

YTD1M

애플

아마존닷컴

알파벳

1.0% 12.6% 2.8%

Low Votality

2025년 5월 26일

종가($) 시가총액($mln)종목
변화율

1W 목표주가 변화
기관투자자

보유 주수 변화(%)

수익률 흐름

-2.2%

Growth

마이크로소프트

엔비디아

팩터

1.6%

-0.2%

0.1%

-0.5%

3M

시가총액 Top5 종목 주요 지표

팩터별 기간별 수익률

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

Momentum Growth Quality High

Dividend

Low

Votality

Enhanced

value

Value High Beta

1W 수익률(%) 1M 수익률(%) 3M 수익률(%) 6M 수익률(%)

-2.2% -2.5% -2.1%
-3.5%

-1.5%

-3.5%
-2.8%

-4.3%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

Momentum Growth Quality High Dividend Low Votality Enhanced value Value High Beta

1W 수익률(%) 1W-1M 수익률(%)

팩터별 1W 수익률 및 변화 트렌드

팩터별 기간별 수익률
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5/25 5/26 5/27 5/28 5/29 5/30 5/31

매출액 EPS 매출액 EPS 매출액 EPS 매출액 EPS

5/19 트립닷컴 그룹 TCOM 통신 13,830     5.96 13,799     5.66 0.2% 5.3% 16.2% -0.7%

5/20 홈디포 HD 자유 소비재 39,856     3.56 39,266     3.59 1.5% -0.8% 9.4% -1.9%

팔로 알토 네트웍스 PANW 기술 2,289      0.80 2,277      0.77 0.5% 3.6% 15.3% 21.2%

키사이트 테크놀로지스 KEYS 공산업 1,306      1.70 1,282      1.65 1.9% 3.3% 7.4% 20.6%

바이킹 홀딩스 VIK 자유 소비재 897         -0.24 847         -0.29 5.9% -15.8% 24.9% -80.2%

비리비리 BILI 통신 7,003      0.85 6,912      0.55 1.3% 53.4% 23.6% -180.2%

브이아이피숍 홀딩스 VIPS 자유 소비재 26,269     4.43 26,334     4.32 -0.2% 2.5% -5.0% -4.9%

5/21 TJX 컴퍼니스 TJX 자유 소비재 13,111     0.92 13,008     0.91 0.8% 1.1% 5.1% -1.1%

로우스 컴퍼니스 LOW 자유 소비재 20,930     2.92 20,927     2.88 0.0% 1.5% -2.0% -4.6%

메드트로닉 MDT 헬스케어 8,927      1.62 8,828      1.58 1.1% 2.7% 3.9% 11.0%

Snowflake Inc SNOW 기술 1,042      0.24 1,009      0.22 3.3% 11.6% 25.7% 71.4%

타겟 TGT 기본소비재 23,405     1.30 24,012     1.66 -2.5% -21.8% -3.1% -36.0%

바이두 BIDU 통신 32,452     18.54 31,034     14.97 4.6% 23.9% 3.0% -6.9%

줌 커뮤니케이션스 ZM 기술 1,175      1.43 1,165      1.31 0.8% 9.2% 2.9% 5.9%

XPeng Inc XPEV 자유 소비재 15,810     -0.22 15,626     -0.50 1.2% -56.0% 141.4% -70.7%

5/22 인튜이트 INTU 기술 7,754      11.65 7,564      10.96 2.5% 6.3% 15.1% 17.9%

애널로그 디바이시스 ADI 기술 2,640      1.85 2,509      1.70 5.2% 9.0% 22.3% 32.1%

워크데이 WDAY 기술 2,240      2.23 2,218      2.01 1.0% 11.2% 12.6% 28.2%

오토데스크 ADSK 기술 1,633      2.29 1,607      2.15 1.6% 6.5% 15.2% 22.5%

코파트 CPRT 자유 소비재 1,212      0.42 1,225      0.41 -1.1% 2.4% 7.5% 5.0%

로스 스토어스 ROST 자유 소비재 4,985      1.47 4,958      1.44 0.6% 2.3% 2.6% 0.7%

덱커스 아웃도어 DECK 자유 소비재 1,022      1.00 1,001      0.59 2.1% 68.9% 6.5% 20.5%

윌리엄스 소노마 WSM 자유 소비재 1,730      1.85 1,672      1.75 3.5% 5.5% 4.2% -9.1%

5/27 PDD 홀딩스 PDD 자유 소비재 - - 101,600   19.11 - - 17.0% -7.8%

옥타 OKTA 기술 - - 680         0.78 - - 10.2% 19.2%

셈텍 SMTC 기술 - - 250         0.37 - - 21.3% 521.7%

5/28 엔비디아 NVDA 기술 - - 43,370     0.88 - - 66.5% 43.8%

세일즈포스 CRM 기술 - - 9,748      2.55 - - 6.7% 4.5%

시놉시스 SNPS 기술 - - 1,601      3.41 - - 10.0% 13.5%

자료: Bloomberg, 키움증권 리서치센터. 주: 2025년 5월 23일 기준 ,매출액은 백만달러 기준, EPS는 1달러 기준, TCOM, BILI, VIPS, BIDU, XPEV, PDD는 CNY 기준

 ,매출액은 백만달러 기준, EPS는 1달러 기준

티커날짜 종목 GICS 업종

월 화 수 목 금 토

발표치 컨센서스 컨센서스 대비 YoY

2025년 5월 26일

일

금주 주요 경제지표 및 이벤트

주요 기업 실적 발표

일정

실적

자료: 키움증권 리서치센터

샤오미그룹,

핀둬둬,

뱅크 오브 노바

스코샤,

옥타,

셈텍

엔비디아, 세일스포

스, 롤스로이스, 시

놉시스, 애질런트

테크놀로지스,      휴

렛 팩커드 엔터프라

이즈, Nutanix, 센

티넬원, 엘프뷰티,

Kingsoft Cloud,

C3.ai

델 테크놀로지스,

마블테크놀로지,

지스케일러,

리 오토 ADR,

넷앱,

울타 뷰티,

푸투 홀딩스,

베스트바이,

풋락커

메이투안,

사빈 로열티 트러

스트

코스트코

1분기 경제성장률

4월 미결제주택

매매

5월 CB 소비자

기대지수

5월 댈러스 연준

제조업 활동

3월 주택가격지수

5월 소비자기대

지수
한국 금리결정

4월 PPI

6월 GFK 소비자

기대지수

현충일 휴장 5월 PCE 물가

5월 MINI 시카고

PMI

5월 미시간 소비자

신뢰, 기대지수

5월 미시간 1, 5~10

년 인플레이션

4월 ESI 경제 심리지

수

4월 BSI 기업경기

실사지수

4월 소비자동향지수

5월 소비자기대

지수

4월 소매판매
4월 산업생산

4월 서비스 PPI 

5월 리치몬드 연

방 제조업지수

5월 리치몬드 연

준 경기현황

5월 댈러스 연준

서비스업 활동

5월 경기 선행

지수

5월 실업자 변동

5월 CPI

4월 소매판매

뱅크홀리데이

휴장
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2025년 5월 26일

S&P500 PER 밴드 NASDAQ PER 밴드

DOW PER 밴드 Russell2000 PER 밴드

필라델피아 반도체 지수 추이 VIX 지수 추이
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고지사항

- 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이

의견이 변경될 수 있습니다.

- 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에

관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여

어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다.

- 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민·형사상

책임을 지게 됩니다.

Compliance Notice

- 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.

- 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다.
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