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a3 NEHGE Autap S22t 2 HS 244
(%) oA I = 4 [EIPEES 2Q19 2023 2024  2Q25E “19vs'24
cherst 205 45.3
OfAJOILISEE 13.2 27.2
PAIOFLS 3 02—z 1,365322 85177 337,939 515567  -753%
pES-Te] 10.8 8.1
E|/oIEE 8.0 6.5
doilof 74 6.0 ®z-=2 311421 210107 365960 351,683 17.5%
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oo M= 2.2 16
ofjo{z2j|ojo} 1.0 0.1 fE-3=
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Global FSC Peer Valuation
PER(HH) EPS Growth(% YoY) PBR(H) ROE(%) EV/EBITDA(HY) EBITDA 0|2=(%)
23 24E  25E 23 24E 25E 23 24E 25E 23 24E 25 23 24E 25 23 24 25E

cfststn 83 68 63 -409 218 76 09 09 08 114 137 133 40 39 38 217 215 207
OfAlOILIEH 289 - - 235 - -2 - - 42 - -39 - - 213 - -
Delta Air Lines 86 106 91 2483 -154 163 23 29 22 521 328 271 51 64 59 152 152 144
United
Continental 44 94 77 2531 288 230 15 26 20 323 317 283 39 54 48 145 141 132
Holdings
American Airine 52 101 72 5300 177 398 - - - - 76 1126 51 70 60 138 87 83
ofo{mYA-
L 26 35 20 243 597 745 - - - - 183 -1336 28 30 27 142 132 127
DTS 50 69 48 1178 381 449 10 07 06 185 108 138 32 32 27 136 106 100
Lufthansa
JHomALEE 58 88 79 =M 222 14 10 11 10 192 130 129 45 51 51 292 224 200
z3p0m 192 111 127 1250 876 ~-118 18 17 16 94 164 121 45 46 44 221 208 208
ofltrt2 78 81 102 1861 220 -210 16 18 16 222 233 156 28 33 38 295 287 291
F2sa - 3124 205 ®X -1092 1400 15 31 28 -108 18 110 95 88 82 206 193 179
z2s98z - - 22 o™X 732 2214 11 22 21 226 53 103 119 105 92 195 183 168
Hgsz 28 62 35 =M 608 780 46 22 12 - 3310 756 68 61 48 241 239 212
SIS 161 73 93 BH 1469 216 12 13 12 163 145 134 45 46 54 280 227 221
Airlines Ltd
yaga 106 140 138 &® 175 00 19 25 22 184 193 166 82 103 102 214 221 207
Y=z 28 118 105 =™ 1298 125 14 12 11 43 107 106 67 45 42 162 187 166
ANAZEA 151 97 110 &™ 354 -107 16 14 12 108 150 111 66 45 47 158 165 151
AEHR 91 91 86 181 110 206 16 18 15 168 163 54 49 50 47 195 182 170
OfAlopE R 138 95 104 - 450 49 16 17 13 148 169 134 58 49 47 235 218 202
Xt2: Bloomberg, H2|=ZH 2| M| ME

Compliance Notice
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