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스리마일섬 원전가동 재개, CEG 신고가 
 

9월 20일 미국 컨스텔레이션 에너지(CEG US)는 미국 펜실베니아 주의 스리마일

섬 원전 1호기의 상업용 가동을 2028년부터 재개한다고 밝힘. 여기에 컨스텔레이

션 에너지는 마이크로소프트와 20년간 전력 공급을 위한 독점 계약을 맺고 해당 

원전 생산 에너지 전체를 마이크로소프트 데이터센터에 공급할 계획 공개. 이 발

표로 컨스텔레이션 에너지 주가는 전일대비 22.3% 상승하며 신고가 경신 

스리마일섬 원자력 발전소는 미국 본토에서 발생한 원자력 발전소 사고로 더 유명

함. 1979년 3월 스리마일섬 원전 2호기는 사고 이후 가동 중단. 다만 1호기는 

2019년까지 사고 이후에도 상업용 전력 생산을 지속해왔으나 경제성을 문제로 가

동 중단. 2019년 이후 전력 가격 급등, AI의 등장으로 전력의 극심한 초과수요가 

이어지면서 경제성을 이유로 가동이 중단되었던 원전의 재가동까지 이어진 것  

컨스텔레이션 에너지는 미국 상장 발전사 중 원자력 발전 설비 보유량 및 보유 비

중이 가장 높은 기업. 컨스텔레이션 에너지가 보유하고 있는 원자력 발전 설비는 

약 22GW로 2위 기업(VST) 대비 3.5배에 해당, 컨스텔레이션 에너지가 전체 보

유하고 있는 발전 용량의 3분의 2가 원자력 발전. 우리는 올해 3월 발간한 에너지 

인뎁스 보고서에서 AI 전력 사용량의 급증, 전력 조달 능력 및 적합성 등을 근거

로 SMR, CEG 등 원자력 발전 기업에 대한 투자 의견을 제시한 바 있음 

스리마일섬 원자로 1호기의 발전 용량은 800MW로 하이퍼스케일 데이터센터 

5~8개에 전력을 공급할 수 있는 용량. 이전에는 약 50만호의 미국 가정에 전력 

공급 역할을 했었음. 새롭게 가동되는 원전은 컨스텔레이션 에너지가 보유한 전체 

원자력 발전 설비 대비 3%에 불과한 용량이지만, 전력 에너지 초과수요, AI 데이

터센터의 최적 전력원이 원전이라는 점이 다시 확인된 이벤트로 해석. AI 산업 성

장과 함께 원자력 에너지 산업에 대한 관심을 유지해야하는 이유 재확인 
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그림1  스리마일섬 원전 가동 중단 이후 급등한 미국 전기료 

 

주: CPI는 계절조정 원 데이터, PPI는 비계절조정치 원 데이터의 12개월 이동평균(자체 계절조정) 
자료: US BLS, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림2  미국 컨스텔레이션 에너지(CEG US) 주가 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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