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1. KOSPI, 단기 과매도 국면이지만 바닥 확인 필요  

 KOSPI, 작년 8월부터 올해 1월 초까지 V 

패턴 형성하면서 등락. 연초 이후 조정은 

기술적으로 자연스런 현상이지만 문제는 

200일 이평선 이탈한 점. 

 30일 이평선 이격도 95% 근접. 상승 

폭의 61.8% 되돌림선 근접해 반등 

가능한 상황. 

 반등에 성공해도 200일 이평선 빠르게 

회복하고 안착해야 상승 국면으로 진행 

가능.  

 

KOSPI , 30일 이격도 95% 도달, 최근 상승 폭의 61.8% 되

돌림선 근접 
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2. 원달러 환율에 주목해야 하는 상황 

 원달러 환율, 장기적으로는 120주 이평선 

상승하는 가운데 지지대로 작용해 상승 

추세 진행 중인 상황. 60주 이평선 하락 

전환으로 고점대 형성 가능성은 존재. 

 단기 반등 과정에서 작년 10월을 

제외하면 고점대 근접. 채널 상단선까지 

상승한다면 아직 상승 폭 존재. 

 고점대 형성 여부 확인 필요하지만 형성 

가능한 상황. 고점대 형성될 경우 

주식시장도 반등 가능할 전망 

 

원달러 환율, 채널 상단선까지 폭이 존재하지만 10월 제

외 시 작년 고점대 도달해 상승 제한 가능 
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1. KOSPI, 단기 과매도 국면이지만 바닥 확인 필요 

기술적인 관점에서 KOSPI는 작년 8월 초에서 올해 연초까지 V자 하락과 반등이 나

타났고, 올해 연초에 V자 반등의 목표치에 도달한 후 상승이 제한된 것으로 볼 수 있

다. 일반적으로 V자 반등의 목표치에서 조정 없는 상승은 쉽지 않다. 

 

문제는 이 조정이 적어도 200일 이평선 위에서 마무리 되면 단기 등락 후 쉽게 전고

점을 넘고 상승 추세로 이어졌겠지만 이탈했기 때문에 조정 국면이 길어질 가능성이 

부각되었다. 

 

단기적으로는 30일 이평선 이격도가 95% 수준까지 하락해 단기 이격 과다 수준으로 

볼 수 있고, 작년 10월 말 이후 1월 초까지 상승 폭의 61.8% 되돌림선이 2,427pt에 

위치해 하락세가 진정될 수 있는 상황이다. 

 

반등에 성공할 경우 200일 이평선 위치한 2,528pt의 회복과 안착이 중요하고, 동 이

평선이 저항으로 작용한다면 다시 낙폭을 확대할 가능성도 배제할 수 없을 것이다. 또

한 단기 하락세가 강하면 이격 과다 국면에서도 하락 지속이 가능하기 때문에 단기 

이평선 등의 회복 확인이 필요할 것이다. 

 

[차트1] KOSPI일봉과 30일 이평선 이격도, 30일 이격도 

95% 도달, 최근 상승 폭의 61.8% 되돌림선 근접 
 

[차트2] KOSPI 주봉과 MACD, 60주 이평선 지지에 실패한 

가운데 MACD 매도 신호 발생 임박 
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2. 원달러 환율에 주목해야 하는 상황 

원달러 환율은 아직은 장기 상승 추세가 유효하다. [차트4]에서 볼 수 있듯이 조정 시 

마다 120주 이평선에서 반등에 성공했고, 동 이평선은 여전히 상승 중이다. 따라서 

환율의 본격 조정은 120주 이평선 이탈을 확인해야 가능하다. 

 

다만 장기 상승 탄력운 둔화되고 있고, 60주 이평선이 약하지만 하락세로 전환되면서 

조정 국면으로 진행 가능성이 점차로 높아지고 있다. [차트3]에서 볼 수 있듯이 60일 

이평선은 일봉상으로도 중요한 분기점으로 작용하고 있다. 

 

원달러 환율이 12월 중에는 60일 이평선을 못넘었지만 1월에 동 이평선을 돌파하면

서 KOSPI는 약세로 진행되었다. 주봉상의 상승 채널 상단선까지 환율이 상승한다면 

추가적인 상승 가능 폭이 존재하지만 10월을 제외하면 작년 고점대에 도달한 상황이

라 고점이 나올 수도 있는 상황이다. 

 

아직까지 원달러 환율의 고점이 나왔다고 볼 수 없지만 점차로 고점대가 형성될 수 

있는 수준에 도달했다는 점에 주목해야 할 것이다. 여기서 원달러 환율의 고점이 나온

다면 주식시장도 의미 있는 반등이 가능할 것이다. 

 

[차트3] 환율 일봉과 RSI, 채널 상단선까지 폭이 존재하지

만 10월 제외 시 작년 고점대 도달해 상승 제한 가능 
 

[차트4] 환율 주봉, 120주 이평선 이탈해야 본격 조정이지

만 60주 이평선 하락 전환 등 탄력 둔화 나타남 

 

 

 

자료: 유안타증권 리서치센터  자료: 유안타증권 리서치센터 

1,250

1,275

1,300

1,325

1,350

1,375

15MA 30MA

60MA

(원/달러)

20

40

60

80

4/21 7/6 9/15 12/1

RSI Signal(pt)

1,100

1,150

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

1,450
30MA 60MA 120MA

(원/달러)

-50

0

50

100

12/27 7/25 2/20 9/18

Signal MACD(pt)



 

 

Yuanta Research 

 

4 

3. 다소 부담스런 대외 여건 

가장 부담스런 부분은 S&P500지수이다. 2022년 초 고점대에 근접한 가운데 이미 연

초부터 조정을 받고 있기 때문이다. 아직까지 본격 조정으로 바닥이 나왔다고 보기도 

어렵고, 신고가를 경신해 전고점의 부담을 넘어섰다고 보기도 어려운 상황이다. 

 

S&P500 지수가 양호한 수준의 조정을 받고 상승한다 하더라도 4,600pt 수준의 작년 

7월 고점까지는 조정 가능하기 때문에 이 과정에서 한국시장에 부담이 될 수 있다. 

다만 KOSPI가 선제적으로 낙폭을 확대했기 때문에 미국시장이 하락해도 오히려 충격

이 제한될 가능성은 존재한다.  

 

다른 부담 요인은 미국 금리에 관한 것이다. [차트6]에서 볼 수 있듯이 미국 10년 만

기 국채 금리는 작년 5, 6월 고점대가 지지되면서 반등에 성공했고, 최근에는 30일 이

평선을 넘어섰다.  

 

60, 120일 이평선이 중쳡된 저항이 4.3%에 존재하고 현재 4.08%이기 때문에 추가적

으로 상승 가능 폭이 약 0.22%p 정도 존재한다고 볼 수 있다. 이런 부분도 시장에 추

가적인 부담이 될 수 있을 것이다. 

 

차트5] S&P500 주봉과 RSI, 2022년 고점대에서 조정 중이

지만 아직 바닥 확인으로 보기 어려움 
 

[차트6] 10년 국채 일봉과 RSI, 30일 이평선 저항 돌파해 

60일 이평선까지 추가 상승 가능한 상황 
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