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Sustainable ROE (a) 2023F ~2025F ROE Bz 136%
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(A, %) 1Q23 2Q23 3023 4Q23E | 1Q24E  2Q24E  3Q24E  4Q24E | 2023E 2024E
Bzl 246 170 339 1324 309 308 283 164 887 1,064
7|12 145 79 252 846 219 222 223 117 561 781
CSM k2t 206 210 221 232 239 43 246 250 868 978
RASHA] 3 31 2 31 31 31 R R 127 126
Of| Xt 46 -4 47 10 23 24 26 26 -178 99
A YH| 8 -43 66 68 -185 -25 25 -25 -135 226 210
7|ERAGE] B T2y 29 4 -1 21 3 3 3 3 3 30 14
UHLAGIH S 26 17 29 5 26 23 18 5 76 73
SAEH 76 73 58 43 63 63 2 2 250 210
EXl9 174 81 56 890 83 83 84 85 401 336
A28 370 275 261 294 284 287 289 293 1200 1,153
YN EEY 107 2 20 15 0 0 0 0 9 0
233829 -19% 194 204 -205 201 203 -205 -208 799 -817
FHo|o 420 251 395 221 391 391 367 249 1,288 1,400
FA=Y 7 7 6 6 6 6 6 6 -25 24
™oy 413 244 390 215 386 385 362 43 1262 1376
7|=0[9) 315 182 2894 1639 292 292 274 185 950 1,044
YHEAHBRENY 212E) 113 119 123 110 111 113 114 115 116 113
RHESAH| 42574 42481 41540 42253 | 42875 43441 44044 44593 | 42253 44593
28X 40238 40088 39294 40366 | 40746 41129 41548 42286 | 40366 42,286
H| 28 XpAt 2327 2379 2230 2282 2233 2235 2212 2201 2282 2201
2EA 36064 35635 34874 35588 | 35917 36191 36519 37064 | 35588 37,064
HUZH|Z 33107 32590 31675 32465 | 3275% 33049 33368 33917 | 32465 33917
7|28 csm THol 8453 8,598 8904 9132 9,260 9,390 9522 9,657 9132 9,657
S 6510 6,846 6,666 6,666 6958 7,250 7,524 7,529 6,666 7,529
sjdetlggEtla 3038 3234 3604 3871 4086 4260 4401 4514 3871 4514
ROE (%) 170 118 178 2.8 172 165 148 98 123 147
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128 ZMAYY) 2021A 2022A 2023 2024F 2025  12% ZAAAS) 2021A 2022A 2023E  2024E 2025
28Xt 40366 42286 44131 EEZY 887 1064 1134
UK F 1252 1401 1549  H7|=EY 561 781 853
RI5H 27441 28712 29930 CSM Akt 868 978 1034
=3 10578 11,081 11,565 RASHA| 127 126 129
23 109% 1091 1087 O &4%t -178 9 -85
H| 2 8X}4t 2282 2201 2142 A UH| S 226 210 =210
SEAERH 16 16 16 7[EPAEH R T2 =9 30 -14 14
RHSA 42253 44593 46911  YkasiEy 76 73 72
HMolzH|Z 32465 33917 35317 BHAHIB(FRS17) ) %3 923
CSMTHH(R=) 9132 9657 10216  XSAEY 250 210 209
7|EHRAY 3112 3136 3137 BHAHIE(FRS17) % 9%5 9%5
SYAZEX 1 1 1 Exg9 401 336 351
SxEA 35588 37,064 38465  AAR 820 1200 1153 1206
Ea 45 45 45 YN gsy 9 0 0
MNBX2SH 0 0 0 EZscY 79 817 855
AHEY0E 113 113 113 ggo|dd 1288 1400 1485
o|9olz 6485 7349 8266  HYQlRo -25 24 24
sfYetgaEtla 3871 4514 4789  M|o[2 1262 1376 1461
HEEY 69 69 69  HolMHg 312 33 353
7|EtEEEAUEA A R? R° R? HOIMIE %) 247 241 242
2EA 6666 7529 8446  Z7|=0[% 950 1044 1,108
FREXIX|E | FREXX|E I
128 AL AH) 2021A 2022A 2023F 2024 2025  12% ZihAlAg) 2021A 2022A 2023E 2024  2025E
A} g HHERE (%)
MASEAHZ(EH) 142 153 148 154 2EMMNBIHE 48 44
A% csMm 1698 1814 1886 SM37tg 58 58
AA|9F CsM il 1.1 123 123 BPSS7tE 130 122
CSM 2t x| & 2E2AZe 199 66
EIY! 8352 9132 9657 ExEAzItE -16.1 46
CSM 23 7P #g 308 600  -600 go|azIte 87 61
AA cSMES) 1698 1814 1886 NHo|d57te 90 62
(SM O|REZ| 262 289 306 g7|=01957t8 98 62
A2 H M 10004 10635 11249  FHXE(H)
CSMAZtoH 868 978 1034 EPS 10629 11674 1239%
CSMAZIE %) 87 92 92 BPS TAS60 84220 94479
CSM =5 784 525 559 EVBV+CSM) 176702 192239 208749
Exfolo & x|= HEF DPS 1965 2090 2295 2435
5 28+9E 29 28 28 HET HIZTAE) 67 67 76 81
IIHELY M A5 26 28 28 \Valuation X|E
&od PER(HH) 29 26 24
2320 689 760 763 PBR(HH) 042 035 032
CSMALZE 674 699 696 P/EV(HH) 018 016 014
X 311 240 237 ROE(%) 123 147 139
RHEEYY ROA%) 22 24 24
K| 0] 2H| 2(K-ICS) 1687 1752 1823 H = H9%) 172 172 172
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