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 사우디 원유 가격 인하의 배경 

  
사우디 아람코는 일요일에 원유 가격을 인하 계획을 밝힘. 아시아와 유럽 지역 원

유가격을 1월대비 각각 2달러, 1.5달러 인하한다는 것. 마켓워치에 따르면 미즈호

의 Robert Yawger는 배경을 미국과 시장점유율 경쟁으로 해석  

1) 중동 불안이 미국산 원유 수요를 키우고 있다는 것. EIA에 따르면 12월 마지

막주 주간 미국 원유 수출이 전주대비 1.4백만b/d 증가한 5.3백만b/d(역사상 최

고치는 ’23.2월 기록한 5.6백만b/d). 후티 예멘 반군 공격이 시작된 이후 미국 수

출 급증 

2) OPEC 원유 생산량은 감소하는데, 미국 원유 생산량은 증가. 2023년말 기준 미

국 원유 생산량은 1,320만b/d로 전년동기대비 120만 b/d 증가. 반면 OPEC 생산

량은 작년 감산 목표 이행에 2,918만b/d에서 2,805만b/d로 축소. 미국이 9월 이

후 본격적으로 생산량을 늘리면서 OPEC 감산에 따른 원유 공급 부족 상쇄 

작년말 아프리카 2대 산유국인 앙골라가 OPEC 탈퇴 선언하는 등 원유시장에서 

OPEC 시장점유율의 축소는 카르텔 힘이 약화됨을 시사. 그동안 자발적 감산이 

많았다는 점은 점유율 경쟁이 본격화된다면 증산 여력도 충분함을 의미 

사우디의 원유가격 인하 배경을 고려하면 주식시장 반등에는 유가하락으로 추가적

인 인플레 압력 완화를 상정했을 가능성. 시장에 반영된 인하 기대가 과도하다고 

보는 게 중론이지만, 증산경쟁 본격화 가정하면 에너지 가격 하락으로 인플레이션 

추가 완화 고려 가능, 과하게 반영된 인하 기대 중 일부 정당화될 수 있음 
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그림1  미국 원유 수출량 

 

자료: US DOE, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림2  EIA OPEC vs Non-OPEC 생산량 및 예측치 비교 

 

자료: US EIA, 메리츠증권 리서치센터 
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