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투자의견 BUY  
매수, 유지 

6개월 목표주가 42,000 
하향  

현재주가 

(24.01.05) 
34,000 

철강금속업종 
 

   
 
 

 

 

 연결 영업적자 -423억원(적자지속) 전망. 시장 컨센서스 대비 크게 하회  

 제품 수요 부진, 원재료가 상승, 전력비 인상 등 실적 환경 악화가 원인 

 수익성은 2분기부터 개선 가능할 전망. 중국 부동산 부양은 긍정적 요소 

 

투자의견 매수, 목표주가 44,000원 유지 

목표주가는 2024E BPS 147,734원에 타깃 PBR 0.28배를 적용. 타깃 PBR은 24E 

ROE를 기준으로 PBR-ROE 방식으로 산출한 이론 PBR을 20% 할증 
 
4Q23 Preview 시황 악화로 어닝 쇼크 예상  

4Q23 연결 실적은 매출액 6.2조원(+3.8% yoy), 영업적자 -423억원(적자지속 

yoy) 전망. 당사 전망치는 시장 컨센서스 대비 큰 폭으로 하회하는 수준 

4분기 판매량은 469만톤(고로 289만톤, 전기로 180만톤)이 될 것으로 전망. 전기

로 제품 수요가 성수기 기대치를 크게 하회. 판매량 부진으로 고정비 부담 상승 

더불어, 연말 고로 원재료(철광석, 원료탄) 가격 상승으로 인해 예상 대비 투입원가 

부담은 늘어났지만 판가 전가는 쉽지 않았던 환경. 전기로 스프레드는 전분기 대

비 유지되겠으나, 고로 스프레드의 경우 추가 악화 및 재고평가손실 반영 예상 

전력비 인상에 따라 135억원 비용 상승 추정되며, 임금협상 비용 반영 가능성도 있음  
 
당분간은 방어가 최선 

1분기 판가 인상을 통한 스프레드 개선이 1차 과제가 될 것이나, 시황이 침체되어 

있는 점을 감안하면 스프레드 방어가 최선. 다만, 시간을 두고 점진적인 수익성 회

복이 예상되며, 차강판 가격 협상 바탕으로 2분기부터 개선 가능할 것으로 예상 

다만, 전력비 상승 부담과 건설 신규착공 부진에 따른 구조적 봉형강 수요 하락은 

자체적으로 해결하기 쉽지 않은 과제. 중국에서 ‘3대 사업’ 중심의 부동산∙인프라 

투자 진작에 나서고 있어 철강 수요가 재차 늘어날 수 있는 부분을 기대 

(단위: 십억원, %)  

구분 4Q22 3Q23 
 4Q23(F)  1Q24 

직전추정 당사추정 YoY QoQ Consensus 당사추정 YoY QoQ 

매출액 5,980  6,283  6,570  6,205  3.8  -1.2  6,559  6,289  -1.6  1.3  

영업이익 -276  228  235  -42  적지 적전 226  170  -49.1  흑전 

순이익 -281  135  119  -85  적지 적전 117  82  -64.3  흑전 

자료: 현대제철, FnGuide, 대신증권 Research Center 
 

영업실적 및 주요 투자지표 (단위: 십억원, 원 , %) 

 2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

매출액 22,850  27,341  26,016  25,323  24,778  

영업이익 2,448  1,616  985  1,144  1,453  

세전순이익 2,149  1,349  736  896  1,217  

총당기순이익 1,505  1,038  556  675  916  

지배지분순이익 1,461  1,018  576  688  936  

EPS 10,951  7,625  4,316  5,155  7,010  

PER 3.7  4.0  8.5  7.1  5.2  

BPS 133,901  140,235  143,565  147,734  153,759  

PBR 0.3  0.2  0.2  0.2  0.2  

ROE 8.5  5.6  3.0  3.5  4.7  

주: EPS와 BPS, ROE는 지배지분 기준으로 산출  
자료: 현대제철, 대신증권 Research Center 

 

 
ESG평가 등급 S A+ A B+ B C D 

 
KOSPI 2,578.08 

시가총액 4,537십억원 

시가총액비중 0.24% 

자본금(보통주) 667십억원 

52주 최고/최저 40,200원 / 31,000원 

120일 평균거래대금 140억원 

외국인지분율 26.37% 
주요주주  기아 외 6 인 35.96%  

 국민연금공단 6.52% 
 

 

주가수익률(%) 1M 3M 6M 12M 

절대수익률 -5.3  -5.4  0.0  7.4  

상대수익률 -8.4  -11.8  0.0  -5.6  
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연간 실적 추정 변경 (단위: 십억원, 원, %, %p) 

 
 수정전  수정후  변동률 

2023F 2024F 2023F 2024F 2023F 2024F 

매출액 26,380  27,031  26,016  25,323  -1.4  -6.3  

판매비와 관리비 1,280  1,250  1,320  1,180  3.1  -5.6  

영업이익 1,263  1,364  985  1,144  -22.0  -16.1  

영업이익률 4.8  5.0  3.8  4.5  -1.0  -0.5  

영업외손익 -261  -275  -249  -248  적자유지 적자유지 

세전순이익 1,001  1,089  736  896  -26.5  -17.7  

지배지분순이익 776  835  576  688  -25.8  -17.6  

순이익률 2.9  3.0  2.1  2.7  -0.7  -0.4  

EPS(지배지분순이익) 5,816  6,257  4,316  5,155  -25.8  -17.6  

자료: 현대제철, 대신증권 Research Center 

 

 

현대제철 목표주가 산출 (단위: 원, 배, %) 

 
 

비고 

BPS(원) 147,734 현대제철 2024E BPS 

Target PBR(배) 0.28 

적정 PBR을 20% 할증 
적정 PBR = (ROE – g) / (COE – g) 
1) 현대제철 2024E ROE: 3.5% 
2) 영구성장률(g): 1.33% 
3) 자기자본비용: 10.68% (Rf: 3.9%, Rm: 10%, 52주베타 1.11) 

적정주가(원) 41,889 BPS * Target PBR 

목표주가(원) 42,000 41,889≒42,000 

현재주가(원) 34,000 2024.01.05 기준 

현재 PBR(배) 0.23 2024.01.05 기준 

상승여력(%) 23.5  

자료: 대신증권 Research Center 

 

 

현대제철 12MF PER 밴드  현대제철 12MF PBR 밴드  
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자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 
 

자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 
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현대제철 분기/연간 실적 추정 (단위: 십억원, %, 천톤, 천원/톤, 달러/톤) 

 (단위) 1Q23 2Q22 3Q22 4Q23E 1Q23E 2Q23E 3Q23E 4Q23E 2023E 2024E 

별도 매출액 (십억원) 5,604 5,863 5,243 5,187 5,259 5,418 5,081 5,354 21,897 21,112 

YoY (%) -7.9% -10.4% -13.0% 3.6% -6.2% -7.6% -3.1% 3.2% -7.5% -3.6% 

QoQ (%) 11.9% 4.6% -10.6% -1.1% 1.4% 3.0% -6.2% 5.4%   

철강재 판매량 (천톤) 4,704 4,897 4,539 4,689 4,712 4,838 4,535 4,826 18,829 18,911 

YoY (%) -5.2% 0.6% 0.2% 19.3% 0.2% -1.2% -0.1% 2.9% 3.0% 0.4% 

QoQ (%) 19.7% 4.1% -7.3% 3.3% 0.5% 2.7% -6.2% 6.4%   

봉형강 판매량 (천톤) 1,821 1,992 1,694 1,800 1,773 1,971 1,620 1,784 7,307 7,148 

YoY (%) -7.7% -1.4% -5.6% 5.6% -2.6% -1.1% -4.3% -0.9% -2.5% -2.2% 

QoQ (%) 6.9% 9.4% -15.0% 6.2% -1.5% 11.2% -17.8% 10.1%   

판재류 판매량 (천톤) 2,883 2,905 2,845 2,889 2,939 2,867 2,915 3,042 11,522 11,763 

YoY (%) -3.5% 2.0% 4.1% 29.8% 1.9% -1.3% 2.5% 5.3% 6.7% 2.1% 

QoQ (%) 29.6% 0.8% -2.1% 1.5% 1.7% -2.4% 1.7% 4.3%   

ASP  1,191 1,197 1,155 1,106 1,116 1,120 1,120 1,109 1,163 1,116 

판재류 ASP (천원/톤) 1,144 1,172 1,127 1,078 1,088 1,099 1,110 1,099 1,131 1,099 

봉형강 ASP (천원/톤) 1,266 1,234 1,202 1,151 1,162 1,151 1,139 1,128 1,213 1,145 

별도 영업이익 (십억원) 343 426 189 -67 124 254 316 330 891 1,024 

YoY (%) -44.0% -46.9% -44.8% -77.1% -63.8% -40.3% 66.7% -591.7% -39.1% 14.9% 

QoQ (%) -216.9% 24.4% -55.6% -135.5% -284.9% 105.0% 24.0% 4.7%   

별도 OPM  6.1% 7.3% 3.6% -1.3% 2.4% 4.7% 6.2% 6.2% 4.1% 4.9% 

연결 매출액 (십억원) 6,389 7,138 6,283 6,205 6,289 6,509 6,126 6,400 26,016 25,323 

YoY (%) -8.5% -3.3% -10.2% 3.8% -1.6% -8.8% -2.5% 3.1% -4.8% -2.7% 

QoQ (%) 6.8% 11.7% -12.0% -1.2% 1.3% 3.5% -5.9% 4.5%   

연결 영업이익 (십억원) 334 465 228 -42 170 304 360 311 985 1,144 

YoY (%) -52.1% -43.4% -38.8% -84.7% -49.1% -34.7% 57.6% -834.8% -39.1% 16.2% 

QoQ (%) -221.0% 39.3% -50.9% -118.5% -502.1% 78.5% 18.5% -13.7%   

연결 OPM (%) 5.2% 6.5% 3.6% -0.7% 2.7% 4.7% 5.9% 4.9% 3.8% 4.5% 

연결 당기순이익 (십억원) 218 293 129 -84 80 179 226 190 556 675 

지배주주순이익 십억원) 228 297 135 -85 81 182 231 194 576 688 

YoY (%) -55.4% -48.2% -51.0% -70.0% -63.1% -39.0% 74.5% -325.8% -46.4% 21.2% 

QoQ (%) -177.7% 34.8% -56.0% -165.0% -195.5% 123.0% 26.0% -15.8%   

[주요 가정_기간 평균]            

중국 열연 유통 가격 (달러/톤) 628 562 544 547 564 558 553 547 570 554 

중국 철근 유통 가격 (달러/톤) 536 479 465 469 483 478 473 469 487 474 

호주 62% 철광석 가격 (달러/톤) 127 111 115 130 127 125 122 120 121 121 

호주 원료탄 가격 (달러/톤) 348 244 263 333 320 310 301 295 297 290 

중국 열연 롤마진 (달러/톤) 176 208 169 100 130 135 140 143 163 152 

한국 철스크랩 가격 (달러/톤) 528 492 471 448 452 457 448 448 484 466 

자료: 대신증권 Research Center 
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현대제철 주요 경영 활동 

 

 

 
자료: POSCO홀딩스, 대신증권 Research Center 
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1. 기업개요  
 

기업 및 경영진 현황  매출 비중 추이 

- 1953년 설립, 1978년 현대그룹에 인수된 현대자동차그룹 계열 철강회사 

- 국내 최대의 전기로 생산시설을 보유하고 있으며, 2010년부터 당진제철소 

가동을 통해 고로 부문으로 사업 확장 

- 고로 1,200만톤 규모, 전기로 1,100만톤 규모 제품 생산능력 보유 

- 자산 35조 2,745억원, 부채 15조 4,750억원, 자본 19조 7,995억원 

- 발행주식 수: 133,445,785주 / 자가주식수: 1,900,046주 

 

고로

57%

전기로

35%

모빌리티

8%

 

주가 변동요인 

- 철광석, 원료탄 등 주요 원재료 가격 

- 중국 철강재 내수 가격 및 수출 가격 

- 중국 경제성장률 및 철강재 수요 

- 국내 주요 전방산업 수요 

주: 주식수는 보통주와 우선주 모두 포함, 2023년 9월 기준 

자료: 현대제철, 대신증권 Research Center  
주: 2022년 매출 기준 

자료: 현대제철, 대신증권 Research Center 

 

2. Earnings Driver 
 

별도기준 매출액 추이  미국 강관 가격 추이 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

1
Q

2
Q

3
Q

4
Q

1
Q

2
Q

3
Q

4
Q

1
Q

2
Q

3
Q

4
Q

1
Q

2
Q

3
Q

20 21 22 23

(천원/t)(십억원) 고로

전기로

모빌리티

ASP(매출/판매)

 

 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

20 21 22 23

(USD.ton) Welded pipe (OCTG carbon 4 1/2 -
8 5/8inch) / N.America domestic
Welded pipe (OCTG carbon 4 1/2 -
8 5/8inch) / N.America import

 

자료: 현대제철, 대신증권 Research Center 
 

자료: Platts, 대신증권 Research Center 

 

중국 철강재 내수 가격 추이  주요 원재료 가격 추이 
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료: SBB Platts, 대신증권 Research Center 
 

자료: 한국자원정보서비스, Platts, 대신증권 Research Center 



현대제철(004020)  

 
 

 

6  
 

 

재무제표    

 
포괄손익계산서 (단위: 십억원) 

 
재무상태표 (단위: 십억원) 

 
2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

  
2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

매출액 22,850  27,341  26,016  25,323  24,778  
 

유동자산 12,776  13,191  11,612  11,539  11,663  

매출원가 19,326  24,507  23,711  22,999  22,166  
 

   현금및현금성자산 1,381  1,699  571  734  1,044  

매출총이익 3,524  2,834  2,305  2,325  2,612  
 

    매출채권 및 기타채권 3,226  2,718  2,592  2,526  2,474  

판매비와관리비 1,076  1,217  1,320  1,180  1,160  
 

   재고자산 6,730  6,704  6,379  6,210  6,076  

영업이익 2,448  1,616  985  1,144  1,453  
 

   기타유동자산 1,439  2,070  2,070  2,070  2,070  

영업이익률 10.7  5.9  3.8  4.5  5.9  
 

비유동자산 24,266  23,610  23,745  24,333  24,968  

EBITDA 4,039  3,205  2,562  2,772  3,135  
 

   유형자산 19,251  18,755  18,804  19,297  19,832  

영업외손익 -298  -268  -249  -248  -236  
 

   관계기업투자금 177  260  337  414  492  

   관계기업손익 3  12  6  5  5  
 

   기타비유동자산 4,838  4,595  4,604  4,621  4,645  

   금융수익 265  345  368  329  328  
 

자산총계 37,042  36,801  35,357  35,872  36,631  

외환관련이익 142  251  212  212  212  
 

유동부채 7,467  8,119  7,388  7,291  7,208  

   금융비용 -461  -594  -658  -632  -630  
 

   매입채무 및 기타채무 3,914  3,383  3,329  3,301  3,279  

외환관련손실 49  145  127  127  127  
 

   차입금 507  1,347  673  606  546  

  기타 -106  -31  35  49  61  
 

   유동성채무 2,556  2,795  2,767  2,739  2,712  

법인세비용차감전순손익 2,149  1,349  736  896  1,217  
 

   기타유동부채 490  594  619  644  671  

   법인세비용 -644  -310  -180  -222  -301  
 

비유동부채 11,315  9,553  8,396  8,452  8,490  

계속사업순손익 1,505  1,038  556  675  916  
 

   차입금 9,142  7,387  6,293  6,408  6,504  

중단사업순손익 0  0  0  0  0  
 

   전환증권 0  0  0  0  0  

당기순이익 1,505  1,038  556  675  916  
 

 기타비유동부채 2,173  2,166  2,103  2,043  1,986  

당기순이익률 6.6  3.8  2.1  2.7  3.7  
 

부채총계 18,782  17,672  15,785  15,743  15,698  

비지배지분순이익 44  21  -20  -13  -20  
 

지배지분 17,869  18,714  19,158  19,715  20,518  

지배지분순이익 1,461  1,018  576  688  936  
 

   자본금 667  667  667  667  667  

  매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0  
 

   자본잉여금 3,906  3,906  3,906  3,906  3,906  

   기타포괄이익 13  -4  -4  -4  -4  
 

   이익잉여금 12,359  13,374  13,818  14,374  15,178  

포괄순이익 1,634  1,001  519  637  878  
 

   기타자본변동 937  767  767  767  767  

비지배지분포괄이익 45  24  -18  -13  -19  
 

비지배지분 392  415  415  415  415  

지배지분포괄이익 1,589  977  537  650  897  
 

자본총계 18,260  19,129  19,573  20,129  20,933  

  
순차입금 10,505  9,326  8,658  8,515  8,213  

 
10 11 12 13 14 

       
Valuation 지표 (단위: 원, 배, %) 

 
현금흐름표 (단위: 십억원) 

 
2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

  
2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

EPS 10,951 7,625 4,316 5,155 7,010 
 

영업활동 현금흐름 2,003  2,180  2,591  2,570  2,822  

PER 3.7  4.0  8.5  7.1  5.2  
 

  당기순이익 1,505  1,038  556  675  916  

BPS 133,901 140,235 143,565 147,734 153,759 
 

  비현금항목의 가감 2,597  2,531  2,452  2,545  2,679  

PBR 0.3  0.2  0.2  0.2  0.2  
 

    감가상각비 1,592  1,589  1,577  1,628  1,683  

EBITDAPS 30,269 24,017 19,202 20,772 23,495 
 

    외환손익 -19  9  133  133  133  

EV/EBITDA 4.1  4.3  5.3  4.9  4.2  
 

    지분법평가손익 0  0  0  0  0  

SPS 171,230  204,882  194,955  189,765  185,679  
 

    기타 1,024  933  741  784  864  

PSR 0.2  0.1  0.2  0.2  0.2  
 

  자산부채의 증감 -1,726  -738  -8  -198  -242  

CFPS 30,739  26,747  22,543  24,123  26,943  
 

기타현금흐름 -373  -651  -409  -452  -531  

DPS 1,000  1,000  1,000  1,000  1,000  
 

투자활동 현금흐름 -663  -1,395  -1,465  -1,965  -2,065  

       
  투자자산 43  -178  -77  -77  -77  

재무비율     (단위: 원, 배, %) 
 

  유형자산 -888  -1,000  -1,579  -2,079  -2,179  

 
2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

 
  기타 182  -216  192  192  192  

성장성      
 

재무활동 현금흐름 -887  -469  -1,840  -24  -36  

매출액 증가율 26.8  19.7  -4.8  -2.7  -2.2  
 

  단기차입금 -112  1,127  -673  -67  -61  

영업이익 증가율 3,251.3  -34.0  -39.1  16.2  26.9  
 

  사채 1,037  628  -190  -180  0  

순이익 증가율 흑전 -31.0  -46.4  21.2  35.8  
 

  장기차입금 1,452  429  -904  296  96  

수익성      
 

  유상증자 0  0  0  0  0  

ROIC 6.2  4.4  2.6  3.1  3.9  
 

  현금배당 -67  -132  -132  -132  -132  

ROA 6.8  4.4  2.7  3.2  4.0  
 

  기타 -3,198  -2,520  60  60  60  

ROE 8.5  5.6  3.0  3.5  4.7  
 

현금의 증감 464  318  -1,128  163  310  

안정성      
 

기초 현금 917  1,381  1,699  571  734  

부채비율 102.9  92.4  80.6  78.2  75.0  
 

기말 현금 1,381  1,699  571  734  1,044  

순차입금비율 57.5  48.8  44.2  42.3  39.2  
 

NOPLAT 1,714  1,244  745  862  1,093  

이자보상배율 8.1  4.5  3.2  3.8  4.8  
 

FCF 2,323  1,806  722  389  576  

자료: 현대제철, 대신증권 Research Center 
  



DAISHIN SECURITIES 

 

 

 

 7 
 

[ESG 평가 등급체계] 

* 한국ESG연구소에서 ESG등급을 평가하여 작성한 내용입니다 

등급 구분 등급별 의미 

Excellent (S) 

우수 

ESG 시스템이 구축되어 있으며, 관련 리스크를 관리할 뿐만 아니라 이를 기회로 포착하고 수익을 창출할 수 있음 

Very Good (A+) 
ESG 시스템이 구축되어 있으나, ESG리스크 관리가 적절하지 않은 부문이 발생할 가능성이 있음. 그러나 전반적으로 
ESG이슈에 대한 관심을 가지고 지속적 개선 노력을 하고 있음 

Good (A) 
ESG 시스템이 구축되어 있으나, ESG 관련 일정 부문의 리스크를 지니고 있음. 그러나 ESG에 대한 사업기회  가능성 
있음 

Fair (B+,B) 보통 ESG 시스템이 부분적으로 구축되어 있어, 일정 수준의 ESG 리스크를 지니고 있음 

Laggard (C) 
미흡 

ESG 리스크를 지니고 있으며, ESG 이슈가 기업의 수익성에 영향을 미칠 가능성이 존재함 

Poor (D) 
이해관계자 관리가 미흡하며 관련 내용의 정보공개가 필요함. ESG 리스크 관리 수준이 평균 이하로, ESG 이슈로 인하
여 기업의 중장기 수익성에 중대한 영향을 미칠 가능성이 있음 

 

현대제철 통합 ESG 등급  직전 대비 변동  최근 2평가 기간   

A 

전체순위 96  E점수 -2.90   

A A

2022.상 2023-1차

(최근 2평가 기간)

 

산업순위 2/44  S점수 5.80  

   G점수 5.29  

 

영역별 대분류 평가 결과 

환경 (Environmental)  사회 (Social)  지배구조 (Governance) 

환경 대분류 평가기업 수준  사회 대분류 평가기업 수준  지배구조 대분류 평가기업 수준 

환경경영체계 ■■■■■  인권경영과 다양성 ■■  주주 ■■■■ 

환경경영활동 ■■■■  제품 및 서비스 책임 ■■■■  이사회 ■■ 

기후변화대응 ■■■  공정거래 및 공급망 관리 ■■■■  감사제도 ■ 

자원순환 및 효율화 ■■■■  인적자본 및 근무환경 ■■■■  윤리경영 및 내부통제 ■■■■ 

환경영향 저감 ■■■■■  산업안전과 보건 ■■■■■  거버넌스 위험 ■■■■■ 

환경기회 ■■■■■  지역사회 관계 ■■■■    

환경 위험 ■■■■  정보보호 ■■    

   사회 위험 ■■■■■    

[1] 

환경경영체

계

[2] 

환경경영활

동

[3] 

기후변화대

응

[4] 

자원순환

및 효율화

[5] 

환경영향

저감

[6] 

환경기회

[7] 환경

위험

Best Sector Average

Sector Average

기업점수
 

 

[1] 

인권경영과

다양성

[2] 제품 및

서비스 책임

[3] 공정거래

및 공급망

관리

[4] 인적자본

및 근무환경

[5] 

산업안전과

보건

[6] 지역사회

관계

[7] 정보보호

[8] 사회

위험

Best Sector Average

Sector Average

기업점수
 

 

[1] 주주

[2] 이사회

[3] 

감사제도

[4] 

윤리경영 및

내부통제

[5] 

거버넌스

위험

Best Sector Average

Sector Average

기업점수
 

* 영역별 대분류 평가기업 수준은 한국ESG연구소 평가 커버리지 내 상대적인 수준을 평가한 것으로 절대적인 수치가 아님. 

 

해당 ESG 등급 및 평가는 한국ESG연구소 고유의 평가모델에 기반한 것으로서 객관적으로 정확하고 신뢰할 수 있다고 판단한 기업 제시자료 및 공시자료 등에 근거하고 있습

니다. 본 ESG 정보는 무엇보다 기업 및 주주 가치 분석 등 투자 목적으로 작성되지 않았으며 그 정확성, 완전성, 적시성, 상업성에 적합한지 여부 등을 보장하지 않습니다. 따라

서 정보의 오류, 사기 및 허위, 미제공 등과 관련한 어떠한 형태의 책임도 부담하지 않으므로 본 자료를 이용하시는 경우 이와 관련한 투자의 최종 결정은 이용자의 판단으로 

하며 그 활용으로 인한 모든 위험도 자신이 부담한다는 점을 명확히 합니다. 또한, 한국ESG연구소에서 작성한 발간물에 수록된 모든 정보의 지적재산권은 한국ESG연구소의 

소유입니다. 따라서 대신경제연구소의 사전 서면 동의 없이 복제, 배포, 전송, 데이터 등 자료의 인용, 변형 또는 그러한 목적으로 사용 또는 보유하는 것 등을 엄격하게 금지합

니다. 
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[Compliance Notice] 

금융투자업규정 4-20조 1항5호사목에 따라 작성일 현재 사전고지와 관련한 사항이 없으며, 당사의 금융투자분석사는 자료작성일 현재 본 자료에 관련하여 재산적 
이해관계가 없습니다. 당사는 동 자료에 언급된 종목과 계열회사의 관계가 없으며 당사의 금융투자분석사는 본 자료의 작성과 관련하여 외부 부당한 압력이나 

간섭을 받지 않고 본인의 의견을 정확하게 반영하였습니다. 

(담당자:이태환) 

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 Research Center의 추정치로서 오차가 

발생할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 동 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 

 

[투자의견 및 목표주가 변경 내용]    

현대제철(004020) 투자의견 및 목표주가 변경 내용  투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항(기준일자:20240102) 
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구분 Buy(매수) Marketperform(중립) Underperform(매도) 

비율 91.0% 9.0% 0.0% 

산업 투자의견 

- Overweight(비중확대) 

  : 향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 초과 상승 예상 

- Neutral(중립) 

  : 향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 예상 

- Underweight(비중축소) 

  : 향후 6개월간 업종지수상승률이 시장수익률 대비 하회 예상 

 

기업 투자의견 

- Buy(매수)  

  : 향후 6개월간 시장수익률 대비 10%p 이상 주가 상승 예상 

- Marketperform(시장수익률) 

  : 향후 6개월간 시장수익률 대비 -10%p~10%p 주가 변동 예상 

- Underperform(시장수익률 하회) 

  : 향후 6개월간 시장수익률 대비 10%p 이상 주가 하락 예상 

 

제시일자 24.01.06 23.12.07 23.12.02 23.10.27 23.10.26 23.10.11 

 

투자의견 Buy Buy Buy 6개월 경과 
이후 

Buy Buy 

목표주가 42,000  44,000 44,000 44,000 44,000 44,000 

괴리율(평균,%)  (20.18) (19.80) (21.67) (20.23) (20.10) 

괴리율(최대/최소,%)  (16.82) (18.41) (18.30) (8.64) (8.64) 

제시일자 23.07.27 23.06.22 23.05.11 23.04.27 23.04.17 23.04.16 

투자의견 Buy Buy Buy Buy 6개월 경과 
이후 

Buy 

목표주가 44,000 44,000 44,000 44,000 44,000 44,000 

괴리율(평균,%) (19.67) (22.19) (21.31) (17.91) (16.59) (24.21)  

괴리율(최대/최소,%) (8.64) (15.34) (15.34) (15.34) (14.55) (12.95)  

제시일자 23.03.15 23.02.01 23.01.04 22.11.05 22.10.28 22.10.17 

 투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가 44,000 44,000 44,000 44,000 44,000 44,000 

괴리율(평균,%) (24.28) (24.81) (26.61) (27.77) (32.56) (31.15)  

괴리율(최대/최소,%) (12.95) (12.95) (18.86) (22.05) (29.09) (29.09)  

제시일자 22.08.03 22.06.22 22.06.02 22.04.27 22.04.06 22.03.15 

 투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표주가 53,000 55,000 68,000 68,000 58,000 58,000 

괴리율(평균,%) (39.03) (40.49) (40.59) (39.14) (29.80) (30.77)  

괴리율(최대/최소,%) (30.94) (38.00) (34.93) (34.93) (23.19) (26.12)  

 

 

 


