
 

 

 

BUY (M) 
 

 목표주가 290,000원 (M)  

 현재주가 (11/27) 184,900원   

 상승여력 57%  

 

 시가총액 391,121억원  

 총발행주식수 274,169,670주  

 60일 평균 거래대금 755억원  

 60일 평균 거래량 410,142주  

 52주 고/저 210,000원 / 151,000원  

 외인지분율 32.90%  

 배당수익률 4.64%  

 주요주주 현대모비스 외 9 인  

 

 주가수익률 (%) 1개월 3개월 12개월  

 절대 5.3  (0.7) 11.4   

 상대 (2.8) 0.2  8.8   

 절대 (달러환산) 9.5  0.9  13.1   

 

 

2024년, 판매대수 yoy +3% 증가 전망 

2024년 영업이익, 14.7조원 -4% 감소 전망 

24년 판매대수는 yoy +3% 증가한 440만대 추정. 23년 판매 증가는 북미 및 유럽 권역이 

이끌었으며 러시아와 중국 권역은 22년에 이어 2년 연속 전년대비 감소. 24년 역시 견조한 

경기 흐름으로 북미 및 유럽 권역에서 추가적인 판매 증가가 가능할 것으로 예상되고 인도 

역시 성장이 지속될 것으로 판단. 하지만 판매대수 회복에도 불구하고 지난 2~3년 동안 지

속됐던 공급자 우위 시장은 마무리되어 비용 측면에서 부담이 증가할 것으로 전망. 또한 달

러 약세를 야기할 수 있는 환경이 조성되고 있다는 점도 이익에 다소 불리할 것으로 추정. 

 

전기차(EV) 판매, 단기 목표 수정될 수 있어 

산업자료에서 언급한 바와 같이 글로벌 전기차 시장이 Early Adopters에서 Early Majority

로 넘어가는 과정에서 수요 증가세가 둔화되고 있는 것으로 파악. 동사는 지난 6월 26년 전

기차 판매 목표 94만대(기존 목표 대비 +10만대 상향) 제시. 24~25년 미국 및 국내에 전기

차 전용공장이 들어서며 생산능력은 갖출 것으로 예상. 23년 목표는 33만대로 제시했으나 

10월 기준 23만대에 그치며 목표치 달성이 쉽지 않을 것으로 판단. 중장기(30년 200만대) 

목표는 유지할 수 있으나 단기 목표는 수정될 가능성 있어. 

 

산업에게는 위기일 수 있으나 기업에게는 기회일 수 있어 

다수의 완성차 업체가 전기차 관련 투자를 늘려왔던 상황에서 수요 증가세 둔화는 투자 리

스크가 커지는 결과가 될 수 있기에 최근 일부 완성차에서 투자 축소 등의 움직임 포착. 동

사는 미국 및 유럽 내에서 상위권의 전기차 시장 점유율을 유지하며 21~23년 수익성도 크

게 개선. 전기차 수요의 속도 조절은 큰 틀에서 산업에게는 위기가 될 수 있으나 결국 방향

성은 정해져 있기 때문에 해당 구간에서 전체적인 수익성을 확보하며 투자를 이어 나갈 수 

있는 기업에게는 기회가 될 수 있을 것으로 판단. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

현대차 (005380) 

당신의 쉼표는 나에겐 느낌표 

Forecasts and valuations (K-IFRS 연결) (십억원, 원, %, 배) 

결산 (12월) 2021A 2022A 2023F 2024F 

매출액 117,611  142,528  162,602  166,098  

영업이익 6,679  9,820  15,336  14,664  

지배순이익 4,942  7,364  12,737  12,307  

PER 10.3  5.6  3.2  3.3  

PBR 0.8  0.6  0.5  0.5  

EV/EBITDA 12.4  9.0  7.2  7.1  

ROE 6.8  9.4  14.4  12.4  

자료: 유안타증권 

 

Quarterly earning Forecasts  (십억원, %) 

 4Q23E 전년동기대비 전분기대비 컨센서스 컨센서스대비 

매출액 41,571  7.9  1.4  41,909  -0.8  

영업이익 3,683  9.6  -3.6  3,843  -4.2  

세전계속사업이익 4,278  56.2  -8.3  4,205  1.7  

지배순이익 3,001  76.1  -5.9  2,971  1.0  

영업이익률 (%) 8.9  +0.2 %pt -0.4 %pt 9.2  -0.3 %pt 

지배순이익률 (%) 7.2  +2.8 %pt -0.6 %pt 7.1  +0.1 %pt 

자료: 유안타증권 
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현대차 (005380) 

[표-1] 현대차 실적 추정 (단위: 십억원) 

 2022 2023E 2024E 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23E QoQ YoY 1Q24E 2Q24E 3Q24E 4Q24E 

판매 대수1) (천대) 3,943  4,248  4,395  1,022  1,060  1,045  1,121  7.2% 7.9% 1,067  1,127  1,079  1,122  

(중국 제외) 3,689  4,009  4,148  962  1,000  990  1,058  6.9% 9.6% 1,005  1,076  1,018  1,049  

매출액 

  

 

 

142,528  162,602  166,098  37,779  42,250  41,003  41,571  1.4% 7.9% 40,535  43,380  40,880  41,303  

 단순합산2) 212,151  245,679  249,489  57,854  63,916  60,906  63,002  3.4% 7.9% 60,701  65,353  61,322  62,114  

 차량 181,407  211,827  215,078  50,184  54,855  51,736  55,053  6.4% 8.2% 52,074  56,654  52,709  53,642  

 금융 20,306  21,684  21,560  5,160  5,824  5,969  4,731  -20.7% 6.4% 5,417  5,485  5,401  5,258  

 기타 10,438  12,168  12,851  2,510  3,237  3,202  3,219  0.5% 4.9% 3,210  3,215  3,212  3,214  

  (연결조정) -69,624  -83,076  -83,391  -20,075  -21,666  -19,904  -21,431  - - -20,166  -21,973  -20,441  -20,811  

  연결조정 후 142,528  162,602  166,098  37,779  42,250  41,003  41,571  1.4% 7.9% 40,535  43,380  40,880  41,303  

 차량 113,718  130,860  133,706  30,646  33,766  32,312  34,136  5.6% 8.1% 32,406  35,192  32,771  33,337  

 금융 20,038  21,412  21,304  5,089  5,748  5,902  4,673  -20.8% 7.0% 5,353  5,419  5,337  5,196  

  기타 8,772  10,330  11,088  2,043  2,735  2,789  2,762  -1.0% 7.4% 2,776  2,769  2,772  2,771  

영업이익  9,820  15,336  14,664  3,593  4,238  3,822  3,683  -3.6% 9.6% 3,582  3,792  3,641  3,649  

 이익률 6.9% 9.4% 8.8% 9.5% 10.0% 9.3% 8.9% -0.5%p 0.1%p 8.8% 8.7% 8.9% 8.8% 

 차량 7,393  12,723  12,023  3,054  3,473  3,113  3,083  -1.0% 7.7% 2,931  3,116  2,980  2,996  

 금융 1,845  1,501  1,445  368  425  383  325  -15.3% 5.5% 360  370  362  354  

 기타 582  1,111  1,199  171  340  325  275  -15.4% 44.9% 294  309  301  295  

세전이익 10,948  18,371  17,635  4,591  4,834  4,667  4,278  -8.3% 56.2% 4,397  4,488  4,379  4,371  

이익률 7.7% 11.3% 10.6% 12.2% 11.4% 11.4% 10.3% -1.1%p 3.2%p 10.8% 10.3% 10.7% 10.6% 

지배순이익 7,364  12,737  12,307  3,312  3,235  3,190  3,001  -5.9% 76.1% 3,067  3,130  3,057  3,054  

이익률 5.2% 7.8% 7.4% 8.8% 7.7% 7.8% 7.2% -0.6%p 2.8%p 7.6% 7.2% 7.5% 7.4% 

자료: 유안타증권, 주1: 잠정 실적 분기 및 연간 판매 대수는 월 영업 실적 공시 기준으로 잠정 실적 발표 자료와 수치 차이가 발생할 수 있음, 주2: 잠정 실적 분기 단순합산 매출액은 당사 추정 

 

[그림-1] 현대차 도매 판매대수  [그림-2] 현대차 도매 판매대수(중국 제외) 

 

 

 
자료: 현대차, 유안타증권 추정  자료: 현대차, 유안타증권 추정 
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[그림-3] 미국 현대차 및 기아 판매점유율  [그림-4] 유럽 현대차 및 기아 판매점유율 

 

 

 
자료: Automotive News, Marklines, 주: 4Q23 은 10 월  자료: ACEA, 주: EU+EFTA+UK, 4Q23 은 10 월 

 

[그림-5] 현대차 미국 전기차(EV) 판매대수 및 점유율  [그림-6] 현대차 서유럽 전기차(EV) 판매대수 및 점유율 

 

 

 
자료: Marklines, 주: 4Q23은 10 월  자료: Marklines, 주: 17 개국 

 

[그림-7] 현대차 권역별 판매 비중 – 2022년  [그림-8] 현대차 권역별 판매 비중 – 2023년 

 

 

 
자료: 현대차  자료: 현대차 
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현대차 (005380) 

[그림-9] 현대차 전기차(EV) 판매대수  [그림-10] 현대차 전기차(EV) 판매 비중 

 

 

 
자료: 현대차  자료: 현대차, 주: 4Q23 은 10 월 

 

[그림-11] 현대차 전기차(EV) 판매 비중 – 국내  [그림-12] 현대차 전기차(EV) 판매 비중 – 해외 

 

 

 
자료: 현대차, 주: 4Q23은 10 월  자료: 현대차, 주: 4Q23 은 10 월 
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현대차 (005380) 추정재무제표 (K-IFRS 연결) 

손익계산서 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

매출액 117,611  142,528  162,602  166,098  170,687  

매출원가 95,680  114,209  129,190  132,901  137,147  

매출총이익 21,930  28,318  33,412  33,197  33,540  

판관비 15,252  18,498  18,076  18,533  19,045  

영업이익 6,679  9,820  15,336  14,664  14,495  

EBITDA  11,235  14,867  20,287  19,717  19,787  

영업외손익 1,281  1,128  3,035  2,971  2,882  

외환관련손익 74  -52  4  -138  -738  

이자손익 44  103  376  537  748  

관계기업관련손익 1,303  1,557  3,169  3,095  3,095  

기타 -140  -480  -514  -522  -222  

법인세비용차감전순손익 7,960  10,948  18,371  17,635  17,377  

   법인세비용 2,266  2,964  5,221  4,938  4,866  

계속사업순손익 5,693  7,984  13,150  12,697  12,511  

중단사업순손익 0  0  0  0  0  

당기순이익 5,693  7,984  13,150  12,697  12,511  

지배지분순이익 4,942  7,364  12,737  12,307  12,127  

포괄순이익 7,861  9,034  14,933  12,697  12,511  

지배지분포괄이익 6,939  8,234  14,348  12,140  11,962  

주: 영업이익 산출 기준은 기존 k-GAAP과 동일. 즉, 매출액에서 매출원가와 판관비만 차감 

 

현금흐름표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

영업활동 현금흐름 -1,176  10,627  8,009  30,742  30,952  

당기순이익 5,693  7,984  13,150  12,697  12,511  

감가상각비 2,938  3,181  3,274  3,466  3,745  

외환손익 31  250  133  138  738  

종속,관계기업관련손익 -1,279  -1,636  -3,087  -3,095  -3,095  

자산부채의 증감 -20,288  -13,923  -20,665  1,857  1,415  

기타현금흐름 11,728  14,772  15,204  15,679  15,638  

투자활동 현금흐름 -5,183  -1,203  -6,636  -8,587  -9,472  

투자자산 -510  -1,912  -470  -1,187  -866  

유형자산 증가 (CAPEX) -4,304  -4,015  -5,927  -6,000  -7,000  

유형자산 감소 113  137  94  0  0  

기타현금흐름 -481  4,587  -332  -1,400  -1,607  

재무활동 현금흐름 8,792  -1,324  3,438  -2,622  -2,614  

단기차입금 -708  -1,449  -4,222  0  8  

사채 및 장기차입금 16,846  6,090  13,794  0  0  

자본 -120  171  71  0  0  

현금배당 -1,187  -1,355  -2,499  -2,622  -2,622  

기타현금흐름 -6,039  -4,782  -3,706  0  0  

연결범위변동 등 기타 500  -30  -4,197  -12,979  -12,488  

현금의 증감 2,933  8,069  614  6,554  6,378  

기초 현금 9,862  12,796  20,865  21,479  28,033  

기말 현금 12,796  20,865  21,479  28,033  34,411  

NOPLAT 6,679  9,820  15,336  14,664  14,495  

FCF -5,481  6,612  2,082  24,742  23,952  

자료: 유안타증권 

주: 1. EPS, BPS 및 PER, PBR은 지배주주 기준임 

 2. PER등 valuation 지표의 경우, 확정치는 연평균 주가 기준, 전망치는 현재주가 기준임 

 3. ROE,ROA의경우, 자본,자산 항목은 연초,연말 평균을 기준일로 함 

 

재무상태표 (단위: 십억원) 

결산(12월) 2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

유동자산 53,313  58,352  61,932  68,308  75,818  

현금및현금성자산 12,796  20,865  21,479  28,033  34,411  

매출채권 및 기타채권 7,722  9,199  9,658  9,596  9,893  

재고자산 11,646  14,291  17,939  17,824  18,375  

비유동자산 99,605  107,027  116,046  119,580  123,553  

유형자산 35,543  36,153  37,916  40,451  43,706  

관계기업등 지분관련자산 22,429  25,199  29,236  30,423  31,264  

기타투자자산 3,846  4,002  4,400  4,400  4,425  

자산총계 233,946  255,742  281,534  291,443  302,926  

유동부채 64,237  74,236  73,047  72,881  74,017  

매입채무 및 기타채무 20,213  24,700  25,686  25,520  26,311  

단기차입금 13,088  11,366  7,341  7,341  7,341  

유동성장기부채 20,579  25,574  27,328  27,328  27,328  

비유동부채 87,094  90,609  104,686  104,686  105,144  

장기차입금 10,668  12,285  15,385  15,385  15,385  

사채 63,459  62,960  71,746  71,746  71,746  

부채총계 151,331  164,846  177,733  177,567  179,161  

지배지분 74,986  82,349  94,307  103,992  113,497  

자본금 1,489  1,489  1,489  1,489  1,489  

자본잉여금 4,070  4,241  4,312  4,312  4,312  

이익잉여금 73,168  79,954  89,787  99,472  108,977  

비지배지분 7,630  8,547  9,494  9,884  10,268  

자본총계 82,616  90,897  103,801  113,876  123,765  

순차입금 76,745  81,084  91,659  85,105  78,528  

총차입금 108,886  113,658  123,230  123,230  123,238  

 

Valuation 지표 (단위: 원, 배, %) 

결산(12월) 2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

EPS 21,719  32,510  57,357  55,377  54,525  

BPS 289,609  315,142  360,054  397,031  433,321  

EBITDAPS 40,567  53,685  73,928  71,916  72,170  

SPS 424,681  514,653  592,525  605,823  622,561  

DPS 5,000  7,000  10,000  10,000  10,000  

PER 10.3  5.6  3.2  3.3  3.4  

PBR 0.8  0.6  0.5  0.5  0.4  

EV/EBITDA 12.4  9.0  7.2  7.1  6.8  

PSR 0.5  0.4  0.3  0.3  0.3  

 

재무비율 (단위: 배, %) 

결산(12월) 2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

매출액 증가율 (%) 13.1  21.2  14.1  2.2  2.8  

영업이익 증가율 (%) 178.9  47.0  56.2  -4.4  -1.2  

지배순이익 증가율 (%) 247.0  49.0  73.0  -3.4  -1.5  

매출총이익률 (%) 18.6  19.9  20.5  20.0  19.7  

영업이익률 (%) 5.7  6.9  9.4  8.8  8.5  

지배순이익률 (%) 4.2  5.2  7.8  7.4  7.1  

EBITDA 마진 (%) 9.6  10.4  12.5  11.9  11.6  

ROIC 15.0  22.6  35.5  28.1  26.4  

ROA 2.2  3.0  4.7  4.3  4.1  

ROE 6.8  9.4  14.4  12.4  11.2  

부채비율 (%) 183.2  181.4  171.2  155.9  144.8  

순차입금/자기자본 (%) 102.3  98.5  97.2  81.8  69.2  

영업이익/금융비용 (배) 21.9  18.3  25.3  25.2  24.9  
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현대차 (005380) 

P/E band chart  P/B band chart 

 

 

 

 

현대차 (005380) 투자등급 및 목표주가 추이   

 

 
일자 

투자 

의견 

목표가 

(원) 

목표가격 

대상시점 

괴리율 

평균주가 

대비 

최고(최저) 

주가 대비 

2023-11-28 BUY 290,000 1년   

2023-10-27 BUY 290,000 1년   

2023-04-26 BUY 330,000 1년 -40.64 -36.36 

2022-10-25 BUY 240,000 1년 -28.38 -16.25 

2022-07-22 BUY 290,000 1년 -35.09 -30.34 

2022-03-08 BUY 260,000 1년 -30.92 -27.12 

2021-03-12 BUY 300,000 1년 -28.48 -18.83 

      

      

      
 

자료: 유안타증권 

주: 괴리율 = (실제주가
*
 - 목표주가) / 목표주가 X 100 

 * 1) 목표주가 제시 대상시점까지의 "평균주가" 

 2) 목표주가 제시 대상시점까지의 "최고(또는 최저) 주가" 

 

구분 투자의견 비율(%) 

Strong Buy(매수) 0 

Buy(매수) 89.3 

Hold(중립) 10.7 

Sell(비중축소) 0 

합계 100.0 

주: 기준일  2023-11-27                                                   ※해외 계열회사 등이 작성하거나 공표한 리포트는 투자등급 비율 산정시 제외 
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 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. (작성자 : 이현수) 

 당사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니다. 

 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 종목 투자등급 (Guide Line): 투자기간 12개월, 절대수익률 기준 투자등급 4단계(Strong Buy, Buy, Hold, Sell)로 구분한다 

 Strong Buy: 30%이상 Buy: 10%이상, Hold: -10~10%, Sell: -10%이하로 구분 

 업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분 

 2014년 2월21일부터 당사 투자등급이 기존 3단계 + 2단계에서 4단계로 변경 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고 자료입니다. 본 자료는 

금융투자분석사가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습

니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해

진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 

복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 

 


