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미국 셧다운보다 다른 변수 주목 필요 

  
지난주 미국 하원의장이 새로운 임시 예산안을 제안했음에도 합의 기한을 5일 앞

두고 합의 불발에 따른 셧다운 우려 점증. 13일 하원 규칙위원회(The House 

Rules Committee)가 제안안을 처리할 예정, 14일 하원 전체회의에서 표결 예정. 

Market Watch는 미국 조사기관들은 정부 폐쇄 확률을 40% 전후로 예측하고 있

음에도 여전히 합의 가능성을 높게 본다고 보도 

셧다운 현실화는 증시에 유의미한 영향을 주지 못했음. 1995년 이후 6번의 정부 

셧다운 발생, 기간은 최소 하루(9시간)에서 최대 34일까지 이어졌던 경험. 2018

년 12월 사례를 제외하면 셧다운 기간동안 S&P500 지수 수익률은 평균 +1.1%. 

2018년에는 34일간 셧다운이 이어졌었는데, 기간 수익률은 +10.3%에 해당. 이 

때 주가 변동은 시장 기대를 상회한 12월 FOMC의 금리인상 충격에 낙폭을 확대

하다가, 1월초 연준의장의 ‘Be patient’ 발언에 반응하며 반등 시작, 셧다운보다는 

다른 변수가 증시를 좌지우지함 

11월 17일이 임시 예산안 합의 기한. 다만 이를 앞두고 더 중요해보이는 이벤트

는 오늘밤 발표될 10월 CPI, 내일밤 발표될 10월 소매판매, 11월 15일 예정인 미

-중 정상회담. 미국 증시는 예산안 합의보다 더 민감하게 반응할 해당 이벤트들를 

기다리는 모습  
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그림1  1995년 이후 연방정부 셧다운 전후 주가 추이: 셧다운보다는 다른 이슈가 문제 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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