ESG lash

WV ESTMENT

)

-




t

a;

2E
Analyst 0|&™

02. 6454-4895
jungyeon.lee@meritz.co.kr

—
-~

1

FX/ 24 XHTH
Analyst g0

02. 6454-4897
soo-yeon.park@meritz.co.kr

Passive/ETF

Strategist X|HS

02.6454-4876
byungwook.choi@meritz.co.kr

ESG lash

Sk
RA Ol &8

02. 6454-4904
sanghyeon.lee@meritz.co.kr

Vol./



Contents

i

oR !

ret

Partl Al M 09

Part |l ¥ M2Hk= ETF 17

Part Il ‘G DAL HEF12E Ol 88 & ESG EXHHE 27




A
S

I.

A
(=

= ESG BAt=s =. 152l 222 20| F7|et=H i3 = HIEMH|

(time inconsistency) =St

oljm
2y

Fbz H bl

1l

<H

Lo

ETF

[EPk=

Bl

Al

= =2 A2 W o XY EHH|&(LCOE)

= ESGEE®[S

F4olE M= CHEXQI SETFWCEO(K{M CEOETF)=

E2 24H|Z0] S0} S&P 500 CHH| AAC{HE

HOf| M| ETF EE

=
=

4 ESG ETFOll A Xt

-
[}
o

s

5| SUSL

wjr

E|
o

|AF X222 HE7H2
L — KOSPI PER 10% 0|4} QH#F

o3

F

s
z
i

ollof ci

|Ab 2=

HIE2 10%S LEUOLE 20210

= S AlES B 22| AL XtS| AL

-E‘I

FHIS

= oje)

t

=8 XIXI5

o
ey

=7t

&ESG EXIH=}

ME|= At T

X g

X2 x5

off I =7t

AH
Al

HE 3B

oA 710l

alot gt

}

217t

#1: Li{A Of

F

INNE
= EXPHEH2: N2 2| A=0l| A EF ESG ETF CHH|

E
e

= & NULGETF

Kio

Meritz Research 7



Compliance Notice

2 ZARATRE HTOI) ALK RIZE ARO| GIALICE TAHS IR ST 2 ZARARR0) HFE 529 X128
2 x2S ST O LRIAES TBIYY ST H 52
2 xf20] e LS 2210 o7 Hetoh| srefstn Qlom, olo] s er2io|Lt 21 glo] 42| et

o
= AMEs FXAEQ SR H10t £l RS S SH2R HEE= X2 YLC 2 Xtz ~=E U
ACH Fehdo|Lt Y2 B ELICE 2 AR E 0|83t = 22 2 Xt=2et Pt £Xto| X5 AF2 K9] HEHO 2 SFAD| HIELICE
[e2]

”
= o
M2t ofiet AR0| T 2 X2 = EX Aot 2Est HE MUAINO| SUXIEE AR E  §ISLICHE 2 RARAMXIEE TAF T2H0)| $Fot0] HiEZE|= A2 2
FALS| 5{2F Glo| =AY, THOA, HHE E == HSLIC.

82 GAL 2| MAME Q| FPRIZM QAL LS

A
2o=2 T



	슬라이드 번호 1
	슬라이드 번호 2
	슬라이드 번호 3
	슬라이드 번호 4
	슬라이드 번호 5
	슬라이드 번호 6
	슬라이드 번호 7
	슬라이드 번호 8
	슬라이드 번호 9
	ESG는 돈이다
	고금리 + 강달러 = ESG 전환 비용 증가
	그러나 정책 우선순위에서 밀려
	오히려 그린래시가 부각됨
	우선 저렴한 화석연료에 기대자!
	ESG 투자의 모순 극대화
	슬라이드 번호 16
	슬라이드 번호 17
	ESG 투자 정체 원인 3가지
	E: 친환경 ETF 수익률 저조, 자금 순유출 
	E: 금리 상승기 친환경 종목 수익률 저조한 이유는?
	E: 현재 밸류에이션은 최근 5개년 최저점까지 하락
	S: WCEO_여성 CEO ETF 상대적 약세
	S: VOTE_행동주의 ETF
	Anti-ESG: Sin Stock(죄악주)의 약진
	유입강도 상하위 ESG ETF_미국
	G: Tesla의 ESG 지수 편출 및 재편입의 시사점
	슬라이드 번호 27
	물적분할 후 자회사 상장 문제점
	더블카운팅 이슈 개선 노력
	모자기업 동시상장 해외 예시
	모자기업 동시상장 해외 예시
	코스피 더블카운팅 이익비중 10% 이상
	더블카운팅에 따라 KOSPI PER 10% 이상 오버밸류
	지주사의 자회사 증가 + 상장사 지분율 증가가 원인
	업종별 더블카운팅 이익 현황
	투자전략#1 여전히 낮은 한국 증시 주주환원
	투자전략#1 주주환원 종목
	투자전략#2 ESG ETF 선별_대형 성장 ESG 유망
	투자전략#2 대형 성장 ESG ETF: NULG
	슬라이드 번호 40

