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미국 ETF 수수료 인하 경쟁과 유입강도 차별화 

  
미국 ETF 수수료 경쟁 가운데 자금 유입 강도 차별화 진행 중. 지난 8월 State 

Street의 S&P500 지수 추종 ETF인 SPLG는 수수료를 같은 지수를 추종하는 

ETF 중 가장 저렴한 0.02%로 인하. S&P500 대표 ETF인 SPY의 수수료인 

0.09%의 4분의 1 수준. 8월 이후 증시 부진에 SPY AUM은 7월말 대비 4% 감소

했음에도 SPLG는 1.6% 증가한 202억 달러, 연초대비로는 34% 증가. SPLG의 

일평균 거래대금은 1억 6천2백만 달러로, 규모 및 거래량 면에서 적지 않아 SPY 

대체 가능성 모색해볼 수 있음  

State Street의 ICE BofA US High Yield Index를 추종하는 SPHY는 8월 1일 수

수료를 0.1%에서 0.05%로 인하, 이후 9월 15일까지 약 7.2억 달러 자금 유입. 

연초 AUM이 8.3억 달러였다는 점에서 비교할 때 매우 강한 유입 강도. SPHY와 

비교해볼 수 있는 대표 하이일드 ETF는 Blackrock의 HYG ETF. 해당 ETF의 

수수료는 0.49%로 SPHY의 약 10배에 해당. 연초 이후 금리상승에 HYG ETF 

AUM은 연초대비 75% 수준으로 감소한 140억 달러, SPHY의 AUM은 약 2.3배 

증가한 2.1억 달러, 일평균 거래대금은 각각 20.2억 달러, 3870만 달러  

전일 발표된 미국 9월 NAHB 주택시장지수는 전월대비 5pt 하락한 45로 시장기

대(49) 하회. 미국 주택시장지수는 금리상승에도 작년 11월 저점 이후 7월까지 

상승. 그러나 모기지 금리가 30년 만기 기준 다시 7%를 상회하면서 주택시장은 

8월 이후 2달 연속 하락하기 시작, 작년 9월 수준까지 하락. 높아진 금리 부담이 

후행적으로 주택 가격 하락으로 이어지며, 추세적인 주거비 안정화에 영향을 줄 

수 있음. 다만 NAHB 주택시장 지수가 반등하기 시작한 작년 11월부터 주가 상

승 이어졌던 미국 홈빌더(XHB ETF)의 주가는 8월부터 부진, 추세 고민할 시점  



2023년 9월 19일(화)  Meritz DM 

Meritz Research  2 

그림1  SPLG vs SPY ETF AUM 비교  그림2  SPHY vs HYG ETF AUM 비교 

 

 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림3  미국 주택시장지수와 30년 만기 모기지금리  그림4  XHB ETF(미국 홈빌더 ETF) 주가 
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