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글로벌 펀드매니저 포지션 변화 

  
국제유가 우려 지속. WTI는 전일대비 1.8% 상승한 88.8달러/배럴 기록, 심리적으

로 부담 가중될 90달러 근접, 전고점은 93달러/배럴. 인플레 기대 상승으로 이어

지는 경우 부담 가중, 다만 최근 인플레 기대 proxy인 BEI는 유가 상승을 전부 

반영하지는 않고 있음. 어제도 WTI가 2% 가까이 상승했음에도 BEI(10년물 기

준) 움직임은 제한 

미국채 수급 우려는 소화. 직전 진행된 3년물 입찰 부진으로 우려 점증. 전일 미국

채 10년물 입찰 진행. 응찰률은 2.52배로 직전(2.56배)보다 소폭 하락했으나 양

호한 수준(6개월 이동평균 2.46배). 입찰결과 확인 이후 미국채 10년 금리는 

3bp 하락했으나, 장 마감 직전 하락분을 소폭 되돌림. 내일 새벽 30년물 입찰 예

정, 오늘 결과와 크게 다르지 않을 것으로 예상 

글로벌 펀드 매니저의 포지션 변화. Market Watch에 따르면, BofA의 9월 Global 

Fund Manager Survey에서 선진증시와 신흥증시에 대한 유의미한 포지션 변화 

확인. 미국 비중은 전월대비 29%p나 상승한 반면, EM 비중은 25%p 하락했다는 

것. 업종별 비중 변화에서 눈에 띄는 부분은 산업재, 헬스케어, 유틸리티에 대한 

비중은 커진 반면 테크, 통신에 대한 비중은 전월대비 축소(그림 3). 이중 헬스케

어와 유틸리티의 경우 역사적 평균(z-score)과 비교할 때 비중이 높음(그림 4) 

기술 업종 비중 축소는 최근 변동성 구간에서 차익실현 가능성에 무게. 비만치료

제 등 새로운 성장 산업 등장한 헬스케어 비중이 역사적 평균 대비 높다는 점에 

주목할 필요 

오늘밤 CPI 발표 예정. 유가 상승속도는 7월부터 가속화되었음에도 7월 에너지 

CPI는 이 부분을 전부 반영하지 못함. 8월 수치에 추가적으로 반영하며 헤드라인 

CPI 상승폭을 확대시킬 가능성 있음. 다만 정책 관점에서 중요한 코어 물가는 9월

까지 기저효과 남아 있음, 하락 추세 유지 예상  
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그림1  WTI와 미국 BEI 10년  그림2  미국채 10년물 응찰률 
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그림3  BofA 9월 Global Fund manager Survey: 전월비 변화  그림4  BofA 9월 FMS: 자산별 비중 Z-Score 
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