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1. 월요 옵션 상장으로 옵션 시장 활성화  

 지난 7월 31일 매주 월요일에 만기가 

도래하는 월요 옵션 첫 상장. 첫번째 

만기일 거래량이 1백만 계약 돌파하면서 

빠르게 안착. 

 월요 옵션 상장에도 불구하고 목요 

옵션의 거래 잠식하는 모습 보이지 않음.  

 월요 옵션과 목요 옵션을 거래량을 합한 

주간 옵션 거래량은 월간 옵션 만기일 

이후에는 월간 옵션 거래량 상회해 주간 

옵션이 월간 옵션과 대등한 모습 보임.  

 

KOSPI200 월간 및 주간 옵션의 일자 별 계약 수 추이, 월

요 옵션 상장으로 주간 옵션 거래량 증가 
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2. 월요 옵션의 투자 주체별 특성 

 주간 옵션과 월간 옵션 모두 외국인 거래 

비중이 가장 높게 나타나고 개인, 기관 

순으로 이어짐. 

 외국인과 개인은 거래량과 거래대금  

비중 비슷하게 나타나지만 기관은 

거래량 비중이 월등히 높게 나타나 

외가격 옵션 위주 거래 추정. 

 8월 중 월요 옵션에 대해서 외국인 

투자자들은 콜옵션에 비해 풋옵션 

매수가 많게 나타나 양호한 거래를 한 

것으로 추정됨. 

 

KOSPI200 월간과 주간 옵션에서 거래량과 거래대금 기준 

투자주체 별 거래 비중(7/31~8/23) 
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1. 월요 옵션 상장으로 옵션 시장 활성화 

지난 7월 31일부터 매주 월요일에 만기가 도래하는 KOSPI200 주간 옵션의 거래가 

시작되었다. 이로써 KOSPI200을 기초자산으로 하는 옵션은 미니 옵션과 월간 옵션, 

주간 목요 옵션과 주간 월요 옵션으로 라인업이 갖춰졌다. 

 

이미 매월 둘째 주를 제외한 나머지 목요일이 만기인 주간 옵션이 거래되고 있어 월

요 옵션이 자리잡는 것은 어렵지 않았다. 2019년 9월 23일부터 거래된 목요 옵션의 

일간 거래량이 백만 계약을 돌파하는데 65거래일(월간 옵션 만기주 제외)이 소요되었

지만 월요 옵션은 첫 만기에 약정 수량 백만 계약을 넘어섰다. 

 

매주 월요일에 월요 옵션 만기가 도래하면서 목요 옵션의 거래가 잠식될 것으로 생각

될 수 있지만 [차트2]에서 볼 수 있듯이 월요일에도 목요 옵션의 거래량이 전주말에 

비해서 증가해 월요 옵션의 상장은 옵션 시장 전체의 활성화에 기여한 것으로 보인다. 

 

또한 [차트2]에서 볼 수 있듯이 월간 옵션 만기 이후에는 주간 옵션 거래량 합계가 월

간 옵션을 지속적으로 상회하는 모습을 보여 주간과 월간 옵션이 거의 대등하게 거래

되고 있다고 볼 수 있을 것이다. 

[차트1] KOSPI200 월요 옵션과 목요 옵션 첫 상장 이후 거

래량 추이, 월요 옵션 첫 만기에서 약정 수량 100만 돌파 
 

[차트2] KOSPI200 월간 및 주간 각 옵션의 일자 별 계약 

수 추이, 월요 옵션 상장으로 주간 옵션 거래량 증가 
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2. 월요 옵션의 투자 주체별 특성 

월요 옵션의 수급 패턴은 기존의 투자 주체별 옵션 거래 패턴과 크게 다르지 않다. [차

트3]에서는 월요 옵션과 목요 옵션, 월간 옵션의 거래량과 거래대금 기준으로 투자 주

체별 거래 비중을 나타내고 있다. 

 

거래량과 거래대금 모두 외국인 비중이 가장 높고, 그 다음으로 개인과 기관의 비중이 

높게 나타나고 있다. 특히 기관은 거래량에 비해 거래대금의 비중이 매우 낮은데 이는 

외가격 옵션 중심으로 거래를 하기 때문으로 추정된다. 

 

[차트4]에서는 월요 옵션의 투자 주체별 콜옵션과 풋옵션의 누적 순매수를 나타낸 것

이다. 기관은 만기에 가까울수록 순매도 포지션을 늘려 나가고 외국인과 개인은 매수 

중심으로 거래하는 것을 확인할 수 있다. 

 

특이한 점은 8월 중에 KOSPI200 지수가 하락세를 형성했는데, 외국인들은 풋옵션 

매수가 콜옵션에 비해 많았고, 반대로 개인은 콜옵션 매수가 더 많았던 것으로 나타나 

외국인 투자자들이 유리한 거래를 한 것으로 추정된다.  

 

[차트3] KOSPI200 월간과 주간 옵션에서 거래량과 거래대

금 기준 투자주체 별 거래 비중(7/31~8/23) 
 

[차트4] 월요 옵션 투자 주체별 콜옵션과 풋옵션 수량 기

준 누적 순매수 추이(7/31~8/23) 
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3. 외국인 선물 누적 순매도 확대의 의미 

8월 들어 KOSPI200 지수가 약세를 보인 가운데 외국인 선물 매도세가 이어지면서 

외국인 선물 누적 순매수 포지션은 8월 1일 8,277계약에서 최근에 -5만계약을 하회

하는 수준까지 떨어졌다. 

 

[차트5]와 [차트6]에서 볼 수 있듯이 이는 외국인 선물 누적 순매도의 역사적 바닥권

이라고 볼 수 있고, 2022년과 2018년 장기 하락 추세 중반 정도에 도달했던 수준이

기 때문에 불안감이 가중되고 있다.  

 

절대적 수치로 봤을 때 순매도 규모가 과한 것은 사실이지만 과거 하락 추세에서와 

다른 점은 외국인 순매도 확대 이전에 외국인 누적 포지션이 지속적인 순매수 국면에 

머물지 않았다는 점이다. 

 

2018년과 2022년 하락 추세 이전에는 외국인 선물 누적 포지션이 꾸준히 순매수 국

면을 나타냈지만 지금은 2만 ~ -3만계약 사이에서 등락을 거듭하던 상황이라 -5만계

약까지 순매도 확대되었지만 이전에 비해 순매도 확대 규모가 크지 않다. 따라서 과거 

누적 순매도 -5만 계약대를 기록했던 상황과 같이 보기는 어렵다는 판단이다. 

 

[차트5] 외국인 누적 순매수(미니선물, 스프레드 포함)누적 

순매수와 KOSPI200 추이(2021~2023) 
 

[차트6] 외국인 누적 순매수(미니선물, 스프레드 포함)누적 

순매수와 KOSPI200 추이(2017~2019) 
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