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▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

대만증시 추천종목 

신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(TWD) 
목표주가 

(TWD) 
YTD 
(%) 

시가총액 
(TWD mn) 

추천일 
추천일 이후 
수익률 (%) 

델타전자 2308 TW BUY 319.50 345.00 11.5 829,915 23/2/8 7.9 

마이크로닉스 2337 TW BUY 33.40 42.00 23.1 61,985 23/4/11 -5.0

글로벌유니칩 3443 TW BUY 1440.00 1380.00 124.6 192,977 23/4/11 27.4 

★ TSMC 2330 TW BUY 555.00 620.00 23.7 14,392,299 23/5/10 10.3 

M3 Technology 6799 TW BUY 163.50 200.00 75.6 6,739 23/4/11 7.9 

★ PTI 6239 TW BUY 100.50 110.00 26.9 76,294 23/5/10 6.0 

★ ASE테크 3711 TW BUY 116.50 120.00 24.1 509,505 23/5/10 13.7 

★ 타이캉바이오테크 6589 TP BUY 110.00 180.00 -10.6 33,513 23/5/10 -8.3

★ 촨후테크 2059 TW BUY 435.50 490.00 13.4 41,502 23/5/10 7.7

★ 유니버설비젼바이오테크 3218 TW BUY 403.00 470.00 33.9 86,119 23/5/10 -4.7

주: 1) 발간일 2023.05.10 

* 시장상황에 따라 주가가 목표주가 대비 상회할 수 있음 

** 추천기간 1년 초과, 종가기준 로스컷 (-20%) 종목 제외. (단, 시장상황 급변시 적용 유예 가능) 

자료: Bloomberg, Yuanta Investment Consulting (대만) 
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▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

중국증시 / 홍콩증시 추천종목 

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(RMB) 

목표주가 

(RMB) 

YTD 

(%) 

시가총액 

(RMB mn) 
추천일 

추천일 이후 

수익률 (%) 

중국 

장쑤은행 600919 SH 
NOT 

RATED 
7.48 - 2.6 110,477 22/9/14 -0.5

신비정보 002230 SZ 
NOT 

RATED 
66.88 - 103.7 155,368 23/4/11 11.7 

과사달 002518 SZ 
NOT 

RATED 
39.30 - -31.8 22,890 23/4/11 -18.2

탁보그룹 601689 SH 
NOT 

RATED 
62.74 - 7.1 69,143 23/3/9 8.9 

중환반도체 002129 SZ 
NOT 

RATED 
35.64 - -5.4 115,252 23/1/12 -12.0

★ 안기효모 600298 SH BUY 36.43 48.00 -19.4 31,652 23/5/10 -6.6

★ 강봉리튬 002460 SZ BUY 64.66 120.00 -7.0 123,996 23/5/10 -0.2

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(HKD) 
목표주가 

(HKD) 
YTD 
(%) 

시가총액 
(HKD mn) 

추천일 
추천일 이후 
수익률 (%) 

홍콩 

NONGFU SPRING 09633 HK BUY 42.90 55.00 -2.7 482,473 22/6/8 1.9 

LI AUTO-W 02015 HK BUY 116.70 160.00 52.0 243,270 23/2/8 16.2 

XPENG-W 09868 HK BUY 33.25 30.00 -13.3 57,409 22/11/3 27.6 

길리자동차 00175 HK BUY 9.38 15.30 -17.7 94,334 22/11/3 3.1 

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(VND) 
목표주가 

(VND) 
YTD 
(%) 

시가총액 
(VND mn) 

추천일 
추천일 이후 
수익률 (%) 

베트남 

베트남캐피탈증권 VCI VN BUY 34350.00 47656.00 47.7 14,959,422 22/12/6 41.4 

아시아은행 ACB VN BUY 21750.00 27958.00 -0.7 84,478,095 23/1/12 -11.2

PC1그룹 PC1 VN BUY 29800.00 50728.00 47.5 8058903.5 23/1/12 22.9 

퓨뉴언주얼리 PNJ VN BUY 73700.00  101700.00 -17.5 24173572.7 23/3/9 -7.8

PV전력 POW VN BUY 13950.00 16877.00 31.0 32669108.8 23/3/9 7.3 

SSI증권 SSI VN BUY 24100.00 26092.00 36.2 36129241.9 23/4/11 6.6 

주: 1) 발간일 2023.05.10 

* 시장상황에 따라 주가가 목표주가 대비 상회할 수 있음 

** 추천기간 1년 초과, 종가기준 로스컷 (-20%) 종목 제외. (단, 시장상황 급변시 적용 유예 가능) 

자료: Bloomberg, Yuanta Investment Consulting (대만) 
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아시아 추천종목 – 대만 
▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

대만증시 추천종목 

델타전자 (2308 TW) ▶ 4Q22 EPS는 전분기대비 29% 감소한 NT$3.05 로 컨센서스를 16% 하회함. 이는 일회성 

재고자산평가손실로 매출총이익률이 전분기대비 2.3%p 감소했기 때문임. 

▶ EV, 서버전원, 빌딩 자동화, 충전소 사업이 강한 성장세를 보이고 있음. 팬, 수동부품 사업은 

소비자가전 수요 감소로 약세를 보임. . 

▶ 매출총이익률 추정치 하향 조정에 따라 2023년/2024년 이익 추정치를 8%/8% 하향 조정함. 

목표주가 NT$345는 2023/2024F EPS NT$14.92의 23배임(기존 유지). 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 319.50 

목표주가 (TWD) 345.00 

시가총액 (TWD mn) 829,915 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) 7.9 

 마이크로닉스 (2337 TW) 
▶ 단기 재고조정이 지속되고 있지만, DRAM/NAND에 비해 NOR 가격 하락 폭은 제한적. 2H23부터 

수요가 점차 회복될 것으로 예상되며 최악의 상황은 이미 통과. 

▶ 2021~2027년 연평균 auto NOR 생산이 12% 증가할 것으로 예상되고 동사가 수년간 일본 

고객사와 협력했음을 감안할 때, 2023/2024년 auto NOR 매출은 각각 전년대비 11%/29% 증가할 

전망. 

▶ 투자의견 BUY, 목표주가 NT$46을 제시. 1) 중저가 NOR 가격조정이 2H23에 끝날 것으로 

예상되고, 2) auto NOR의 장기 전망이 긍정적이라는 점에서 2023/2024년 예상 평균 주당순자산에 

1.5배 적용하여 목표주가 산출. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 33.40 

목표주가 (TWD) 42.00 

시가총액 (TWD mn) 61,985 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) -5.0 

글로벌유니칩 (3443 TW) 
▶ 중국 고객사 한 곳이 미국 거래차단기업목록에 포함되었으나 영향은 제한적. 

▶ 중장기적으로 AI의 적용분야 확대와 ASIC 설계 외주 흐름의 수혜 예상됨. 

▶ 2023년 EPS 전망치를 7% 하향하나 2024년 EPS 전망치는 2% 상향. 신규 AI 프로젝트를 포함한 

챗CPT에 힘입어 AI관련 수혜가 예상됨에 따라 목표주가를 NT$1,380로 상향(2024년 예상 EPS의 

35배). 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 1440.00 

목표주가 (TWD) 1380.00 

시가총액 (TWD mn) 192,977 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 27.4 

TSMC (2330 TW) ▶ 2Q23 매출 전분기대비 7.4% 감소해 올해 저점 찍을 전망. 3Q23 매출은 전분기대비 20.3% 증가 

전망. 

▶ 동사는 고객들과 긴밀한 관계를 유지하고 있으며, 신제품의 노드 이전과 실리콘 함량 증가가 장기적 

성장동력 될 것임. 

▶ 선단노드의 매출 비중 확대와 제품믹스 개선으로 투자의견 BUY 제시함. 목표주가 NT$620는 

2H23~1H24F EPS NT$34.42의 18배임. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 555.00 

목표주가 (TWD) 620.00 

시가총액 (TWD mn) 14,392,299 

추천일 23/5/10 

추천일 이후 수익률 (%) 10.3 

M3 Technology (6799 TW) 
▶ 1H23F 매출은 단기 약세를 보이며 전년대비 26% 하락하나, 2H23부터 증가세가 재개될 전망. 

▶ 동사의 고객사가 통신사에 서비스를 제공하는 미국 네트워크용 반도체 공급업체이기 때문에 장기 

매출 전망은 안정적. 조건 합의 후 부품 공급업체를 바꿀 가능성은 제한적. 

▶ WiFi 스펙전환에 따른 수혜 지속을 감안하여 투자의견 BUY로 동사에 대한 분석을 개시. 목표주가 

NT$195는 2Q23~1Q24 예상 EPS NT$8.14에 24배를 적용.

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 163.50 

목표주가 (TWD) 200.00 

시가총액 (TWD mn) 6,739 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 7.9 
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아시아 추천종목 – 대만 
▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

PTI (6239 TW) ▶ 1Q23 매출은 전분기대비 15% 감소했고, 설비가동률은 60%로 감소함. 메모리 및 로직 IC 

고객들의 주문 재개로 2Q23부터 매출이 계속해서 전분기대비 회복될 것으로 기대됨. 

▶ 로직IC와 DRAM 사업이 2H23 설비가동률의 70% 이상 수준 회복을 뒷받침할 것으로 보임. 

메모리산업의 새로운 상승사이클로 2024년 매출이 전년대비 20% 증가할 전망. 

▶ 내년 메모리사업 회복과 장기적인 로직IC 사업 성장 강세를 반영해 투자의견 BUY, 2H23~1H24F 

EPS의 11배인 NT$110를 목표주가로 제시함. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 100.50 

목표주가 (TWD) 110.00 

시가총액 (TWD mn) 76,294 

추천일 23/5/10 

추천일 이후 수익률 (%) 6.0 

ASE테크 (3711 TW) ▶ 1Q23 이익은 컨센서스를 상회하며 1Q23이 올해의 저점이 될 것임. 2Q23 전체 설비가동률은 

전분기와 유사한 수준일 것으로 전망됨. 

▶ 2H23 설비가동률이 80% 이상으로 회복하면서 매출총이익률 개선을 견인하고, 고급 패키징 사업이 

2H23 성장동력이 될 것으로 기대됨. 

▶ 1H23에 최악의 상황이 끝날 것으로 기대되고, OSAT 에서의 동사 입지가 견고해 투자의견 BUY를 

제시함. 목표주가 NT$120는 2H23~1H24F EPS NT$10.78의 11배임. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 116.50 

목표주가 (TWD) 120.00 

시가총액 (TWD mn) 509,505 

추천일 23/5/10 

추천일 이후 수익률 (%) 13.7 

타이캉바이오테크 (6589 TP) ▶ 허셉틴 바이오시밀러 EG12014가 3Q23에 대만, 유럽, 미국에서 승인을 받고 출시 2년 후면 높은 

한 자릿수 또는 두 자릿수의 시장점유율을 획득할 전망 

▶ 퍼제타 바이오시밀러 EG1206A의 1상 임상실험이 2Q23에 가림이 해제될 것. 결과가 긍정적이면 

2H23에 승인받을 것으로 예상됨. 승인시 US$1억의 이익 상승여력이 예상됨. 

▶ CDMO 매출 하향 조정과 외환 수익을 감안하여 2023년 현금보유액 추정치를 하향. 목표주가를 

NT$180로 하향(rNPV 기술가치평가모델로 산출)

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 110.00 

목표주가 (TWD) 180.00 

시가총액 (TWD mn) 33,513 

추천일 23/5/10 

추천일 이후 수익률 (%) -8.3 

촨후테크 (2059 TW) ▶ AI  흐름에 따른 서버시장 정상과 신규 서버 플랫폼 램프업을 감안하여 2H23에 서버레일키트 

매출이 전년대비 11% 증가할 것으로 예상됨. 

▶ 부엌 슬라이드 매출은 2023/2024년 각각 전년대비 3%/12% 증가할 전망. 전세계 부동산 

시장대비 주택 리모델링 시장이 금리 상승의 영향을 덜 받고 동사 제품이 EU 키친웨어 박람회에서 

좋은 반응을 얻고 있음. 

▶ 동사의 경쟁력과 특허를 감안하여 투자의견 BUY로 분석을 개시. 목표주가는 NT$490로 

2H23~1H24 EPS 전망치 NT$32.62에 15배를 적용하여 산출. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 435.50 

목표주가 (TWD) 490.00 

시가총액 (TWD mn) 41,502 

추천일 23/5/10 

추천일 이후 수익률 (%) 7.7 

유니버설비젼바이오테크 (3218 TP) ▶ 4Q22 EPS는 전년대비 26% 증가하며 분기 최고치를 경신함. 대만의 코로나-19 여파가 완화되고 

레이저 근시교정술, 백내장수술, Ortho-K 렌즈 매출의 강한 증가에 힘입어 당사 전망치를 14% 

상회 

▶ SMILE 수술이 최소 절개로 근시교정술의 새로운 시대를 열면서 전체 근시교정술 75%를 차지. 

▶ 중국과 대만에서 코로나-19가 완화되면서 안과 매출이 증가하고 있음. 2023/2024년 EPS 전망치를 

각각 5%/6% 하향했으나 기준연도를 변경하면서 목표주가는 NT$460로 상향. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 399.70 

목표주가 (TWD) 470.00 

시가총액 (TWD mn) 32,211 

추천일 23/5/10 

추천일 이후 수익률 (%) -4.7 
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아시아 추천종목 – 중국 

중국증시 추천종목 

장쑤은행 (600919 SH) ▶ 안정적이고 지속 가능한 수익성: 2022년 동사 매출은 전년대비 10.7% 증가했고, 

지배주주귀속순이익인 29.5% 증가했음. 순이익 증가율이 7주 연속 25%를 기록함. 

▶ 2풍부한 지역별 자원 및 높은 고객 충성도: 동사는 지역적 강점을 바탕으로 사업을 확장할 수 있어 

소매서비스 관련 소비자금융에서 강점이 있고, 대출이 전년대비 14.57% 증가하는 등 견조한 

성장세를 보이고 있음. 

▶ 자산건전성 소폭 개선: 2022년 분기마다 자산건전성이 개선됐으며, NPL비율이 1.4%에서 0.94%로 

추가 감소함. 반면 대손충당금 적립비율은 전분기대비 54.35% 증가한 362.07%를 기록함. . 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 7.48 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 110,477 

추천일 22/9/14 

추천일 이후 수익률 (%) -0.5 

신비정보 (002230 SZ) 
▶ 동사는 중국의 음성인식 부문 대표 기업임. 코로나-19로 인해 지연됐던 계약규모가 4Q22 RMB30 

억 이상으로 2023년 사업이 견고할 것으로 전망됨. 2023년 매출 RBM255억(전년대비 33% 증가), 

지배주주귀속순이익 RMB14억(전년대비 150% 증가)이 전망됨. 동사의 Open Platform이 교육, 

의료, 사무실, 스마트시티 분야에서 좋은 결과를 얻음. 인공지능+교육분야에서 비용절감과 GBC

연결에서의 선두주자 우위를 통한 효율성 개선으로 동사의 스마트 교육용 제품이 중국 30개 이상 

성과 일본, 싱가폴 등 해외 시장에서 채택되었음. 인공지능+보건 부문에서는 임상실험 연계 데이터 

수집 능력으로 중국 내 30개 성 부서에서 동사 제품이 원활히 채택되었음. 5월 6일 동사는 알고리즘 

및 어플리케이션에서의 강점과 전세계를 휩쓴 AIGC(AI 생성 콘텐츠) 열풍을 바탕으로 AIGC를 

출시할 예정이며, 동사의 실적과 밸류에이션으로 투자자들이 저가 매수로 큰 상승여력을 볼 수 있을 

것으로 전망됨. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 66.88 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 155,368 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 11.7 

과사달 (002518 SZ) ▶ 대표적 데이터센터 기업인 동사는 최근 주거용 에너지 저장 관련사업에 진출. 

▶ 중국의 미디어, 미국의 솔라엣지, 유럽의 인테그레이터 공급업체 두 곳과의 긴밀한 협력을 감안할 때, 

에너지 저장 시스템 출하량이 2023년 전년대비 500% 증가한 3 GWh 이상을 기록할 전망. 에너지 

저장 부문 실적은 비교적 확실. 고객사와의 긴밀한 관계에 기반하여 동사의 출하량은 강한 증가를 

보이고 있지만, 주거용 에너지 저장 산업은 유럽의 에너지 가격 등락으로 조정이 지속되면서 현재 

밸류에이션이 크게 하락하여 주목할 만하다고 판단됨. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 39.30 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 22,890 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) -18.2 

탁보그룹 (601689 SH) 
▶ 동사는 Tier 0.5 전략 개발을 지속적으로 발전시켜 나가고 테슬라 등 미국 전기차의 

수퍼사이클로부터 수혜가 예상됨. 동사는 자동차 부품산업 내 경험이 풍부. 단기적으로 동사가 

2H23에 20개 이상의 신규 프로젝트의 양산 OEM사로 선정되었다는 점에서, 가동률이 계속 

증가하며 규모의 경제 효과를 누림에 따라 이익률이 전분기대비 증가세를 지속할 것으로 예상됨. 

한편, 테슬라가 새로운 제품을 출시하고 향후 건설될 테슬라 멕시코 공장의 부품공급업체를 

중국업체로 빠르게 전환할 것으로 예상됨에 따라, 테슬라의 신모델 출시와 함께 제 2차 중국업체로의 

전환이 시작될 전망. 중장기적으로 동사의 Tier 0.5 전략이 자동차 스타트업의 공급망에서 잘 

받아들여지고 있다는 점에서 테슬라의 공급망 혁명(장기적 관심 필요) 의 수혜를 입어 동사의 ASP가 

지속 증가할 것으로 전망됨. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 62.74 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 69,143 

추천일 23/3/9 

추천일 이후 수익률 (%) 8.9 

중환반도체 (002129 SZ) ▶ 실리콘 생산 램프업이 가속화되고, 신규 태양광(PV) 설비 설치가 시장 기대치를 상회할 것으로 보임. 

동사는 실리콘 웨이퍼 산업에 뿌리가 깊음. 단기간 웨이퍼 재고일수는 7~10일로 상대적으로 

안정적이게 유지되고, 가동률도 잘 통제되고 있어 웨이퍼 가격 감소세가 축소될 것으로 보임. 또한 

실리콘 가격이 빠른 속도로 하락하고 있어 웨이퍼 업종들이 이익실현과 함께 높은 수익성을 달성할 

것으로 보임. 장기적으로 실리콘 외 측면에서 동사는 동종업체 대비 고순도 실리카 샌드, 고도화된 

제조에 우위를 점하고 있어 높은 웨이퍼 품질을 확보할 수 있을 것임. 또한 실리콘 활용, 기술적 

과정, 생산 효율성 및 도가니(crucible) 품질도 우수해 비용경쟁력이 높고, 향후 기대보다 높은 

수익성을 달성할 가능성이 높음. 현재 동사 밸류에이션이 상대적으로 낮아 주목할 필요가 있음. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 35.64 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 115,252 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) -2.1 
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아시아 추천종목 – 중국 

안기효모 (600298 SH) 
▶ 1) 비용압박은 가수분해 당 생산으로 상쇄될 듯, 2) 해상운임 하락과 해외시장 10% 가격상승 여력에 

힘입어 해외사업의 매출총이익률이 회복될 전망, 3) 가수분해 당 거래액에 힘입어 이익률이 우상향할 

전망. 

▶ 영업현황이 개선되는 가운데 이익률이 회복될 것으로 전망되어 장기적으로 관심이 권고됨. 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 36.43 

목표주가 (RMB) 48.00 

시가총액 (RMB mn) 31,652 

추천일 23/5/10 

추천일 이후 수익률 (%) -6.6 

강봉리튬 (002460 SZ) 
▶ 1Q23 매출은 전년대비 76% 증가한 RMB94.4억, 지배주주귀속 순이익은 전년대비 32% 감소한 

RMB24억을 기함. 리튬이온 배터리 산업 업체들의 재고소진이 끝났고, 2H23 자동차 소비 성수기를 

맞이해 재고축적이 시작됐으며, 리튬이온 배터리 생산 일정이 20% 늘어나 리튬가격 인상 가능성이 

보이고 있음. 또한 동사가 리튬산업체인을 위한 사업 배치를 완료해 추후 CAPEX가 감소할 것으로 

예상되며, 현금자본을 충분히 확보했기 때문에 앞으로 대규모 배당 지급이나 양질의 자원 배치에 

집중할 수 있을 것으로 예상됨. 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 64.66 

목표주가 (RMB) 120.00 

시가총액 (RMB mn) 123,996 

추천일 23/5/10 

추천일 이후 수익률 (%) -0.2 
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아시아 추천종목 – 홍콩 

홍콩증시 추천종목 

 Nongfu Spring (09633 HK) 

▶ 2023년 중국 노동절 연휴 기간 국내 여행이 폭발적으로 증가함. 4월부터 현재까지 동사의 

매출증가율이 10% 초중반대를 유지한 것으로 보임. 

▶ 동사의 2023/2024년 비국제회계기준(non-IFRS) 순이익 전년대비 각각 17%/13% 증가 예상. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 42.90 

목표주가 (HKD) 55.00 

시가총액 (HKDmn) 482,473 

추천일 22/6/8 

추천일 이후 수익률 (%) 1.9 

LI AUTO-W (02015 HK) ▶ 경영진은 중국의 RMB30~50만 가격대의 SUV 시장이 2023년 140~150만대 규모로 성장할 

것으로 전망하고 있으며, 시장 점유율을 2022년 9.5%에서 2023년 20%로 두 배 확대하겠다는 

목표를 세워 28~30만대의 차량 인도 목표치를 제시함. 

▶ 강한 판매량 증가세, 제품믹스 개선, 규모의 경제로 2023년 사상 처음으로 의미 있는 이익을 기록할 

수 있을 것으로 보임. 현재 주가는 2023/2024F P/E의 20.6배/11.6배로 밸류에이션이 

매력적이라고 판단됨. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 116.70 

목표주가 (HKD) 160.00 

시가총액 (HKDmn) 243,270 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) 16.2 

XPENG-W (09868 HK) 

▶ 4Q22 실적 감소로 이어진 G9모델의 실패로 동사가 교훈을 얻은 것으로 보임. 

▶ P7i, G6 출시가 다가오는 가운데 경영진의 비용절감 의지와 2023년 P/S의 1.4배라는 낮은 

밸류에이션을 봤을 때 추후 상승여력이 높다고 판단됨. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 33.25 

목표주가 (HKD) 30.00 

시가총액 (HKDmn) 57,409 

추천일 22/11/3 

추천일 이후 수익률 (%) 27.6 

길리자동차 (00175 HK) 
▶ 내연기관차에서 신에너지차(NEV)로의 전환은 어려운 일이지만 규모의 경제, 제품 경쟁력, 풍부한 

자본, 2022년~2025년 EPS의 연평균 35% 증가로 동사가 우위를 점할 것으로 보임. 

▶ 향후 매출총이익률을 뒷받침할 유리한 조건들과(규모의 경제, 제품믹스 개선, ASP 상승, 가동률 확대 

등) 2022년~2025년 EPS의 연평균 35.2% 성장을 고려했을 때 현재 주가인 2023/2024F P/E의 

12.6배/8.9배는 매력적이라고 판단됨. 

투자의견 #N/A 

주가 (HKD) 9.38 

목표주가 (HKD) 15.30 

시가총액 (HKDmn) 94,334 

추천일 22/11/3 

추천일 이후 수익률 (%) 3.1 
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아시아 추천종목 – 베트남 

베트남증시 추천종목 

PV전력 (POW VN) 

▶ 2023년 큰 폭의 매출 증가가 예상되는 반등주

▶ 2023년 엘니뇨로 수력보다는 탄소 기반 전력업체(동사 등)가 유리. 

▶ 단기 촉매제: 이르면 2023년 3월 Vung Ang의 석탄화력발전소 운영 재개. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 13950.00 

목표주가 (VND) 16877.00 

시가총액 (VND mn) 32,669,109 

추천일 23/3/9 

추천일 이후 수익률 (%) 7.3 

퓨뉴언주얼리 (PNJ VN) 
▶ 부유층 인구의 증가로 금 및 금 주얼리에 대한 수요 증가 

▶ 동사는 성장을 위해 소매 부문 확장 중. 

▶ 2023년 매출 전년대비 16% 증가할 것으로 예상되고 순이익은 전년대비 20% 증가 예상. 소매 

및 24k 금 부문이 주요 성장동력. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 73700.00 

목표주가 (VND) 101700.00 

시가총액 (VND mn) 24,173,573 

추천일 23/3/9 

추천일 이후 수익률 (%) -7.8 

PC1그룹 (PC1 VN) 
▶ 고마진의 그린에너지 생산으로 지속적인 현금흐름 창출 

▶ 베트남이 탄소중립 달성을 위해 글로벌 펀딩 $150억을 유치하겠다고 발표함에 따라 

ESG친화적인 동사 수혜 전망. 

▶ 베트남동 평가절상에 따른 수혜가 예상됨. 3Q22 비현금 외환손실의 회복과 함께 4Q22 

서프라이즈 달성 가능성이 있음. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 29800.00 

목표주가 (VND) 50728.00 

시가총액 (VND mn) 8,058,903 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) -7.8 

아시아은행 (ACB VN) 

▶ 2023년 ROE가 24%로 예상되는(업계 평균: 18%) 1군 은행임에도 밸류에이션이 낮음

▶ 밸류에이션 프리미엄이 당연하나 은행 P/B 평균 수준인 1.0배에 거래 

▶ 소매 및 중소기업 전문 은행, 회사채 익스포저 없음 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 21750.00 

목표주가 (VND) 27958.00 

시가총액 (VND mn) 84,478,095 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) -11.2 

베트남캐피탈증권 (VCI VN) 

▶ 베트남 최고 IB 

▶ 경쟁사 대비 신용거래와 리테일 비중이 적은 2위 기관투자자 전문 증권사 

▶ 실행능력에 따른 뛰어난 경영능력을 갖추었음. ROE에 주목.

투자의견 BUY 

주가 (VND) 34350.00 

목표주가 (VND) 47656.00 

시가총액 (VND mn) 14,959,422 

추천일 22/12/6 

추천일 이후 수익률 (%) 41.4 
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아시아 추천종목 – 베트남 

SSI증권 (SSI VN) 

▶ 개인 투자자 재확산에 힘입은 대형주 

▶ 1Q23 시장 점유율이 확대된 대표적인 종목

▶ 시장 점유율 기준 기관투자자 브로커리지에 있어서도 3위권 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 24100.00 

목표주가 (VND) 26092.00 

시가총액 (VND mn) 36,129,242 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 6.6 
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2023-06-07 

대만증시 주요지표 

221230 230531 230601 230602 230605 230606 

  가권지수 14,137.69 16,578.96 16,512.65 16,706.91 16,714.43 16,761.66 

  등락폭 52.7 -43.8 -66.3 194.3 7.5 47.2 

  등락률 0.4% -0.3% -0.4% 1.2% 0.1% 0.3% 

  시가총액 (십억 대만 달러) 44,071 51,860 51,654 52,260 52,284 52,430 

  이동평균 5일 14,201.9 16,527.0 16,571.1 16,611.5 16,627.1 16,654.9 

20일 14,464.9 15,991.8 16,037.0 16,091.0 16,141.7 16,193.4 

  이격도 5일 100.5 99.7 100.4 99.4 99.5 99.4 

20일 102.3 96.5 97.1 96.3 96.6 96.6 

  투자심리 (%, 10일) 90 70 60 60 60 60 

  거래량 (백만 주) 1,766 5,122 3,924 4,627 4,608 3,889 

  거래대금 (십억 대만 달러) 129 407 266 346 286 261 

대만증시(GreTai) 주요지표 

221230 230531 230601 230602 230605 230606 

 GTSM 지수 180.34 215.97 216.72 218.16 220.09 219.29 

  등락폭 -0.2 0.9 0.8 1.4 1.9 -0.8 

  등락률 -0.1% 0.4% 0.4% 0.7% 0.9% -0.4% 

  시가총액 (십억 대만 달러) 4,414 5,342 5,362 5,398 5,446 5,426 

  이동평균 5일 181.4 214.4 215.3 216.4 217.2 218.1 

20일 185.4 211.1 211.3 211.5 211.9 212.4 

  이격도 5일 100.6 99.3 99.3 99.2 98.7 99.4 

20일 102.8 97.7 97.5 97.0 96.3 96.8 

  투자심리 (%, 10일) 80 60 60 70 70 60 

  거래량 (백만 주) 458 719 818 940 945 921 

  거래대금 (백만 대만 달러) 40 63 61 78 70 68 
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홍콩증시 주요지표 

221230 230531 230601 230602 230605 230606 

  항셍지수 19,781.41 18,234.27 18,216.91 18,949.94 19,108.50 19,099.28 

  등락폭 40.3 -361.5 -17.4 733.0 158.6 -9.2 

  등락률 0.2% -1.9% -0.1% 4.0% 0.8% -0.1% 

  시가총액 (십억 홍콩달러) 22,083 20,442 20,420 21,277 21,925 21,909 

  이동평균 5일 19,738.8 18,648.8 18,469.0 18,509.6 18,621.1 18,721.8 

20일 19,419.6 19,501.8 19,427.7 19,377.8 19,330.7 19,270.8 

  이격도 5일 99.8 102.3 101.4 97.7 97.4 98.0 

20일 98.2 107.0 106.6 102.3 101.2 100.9 

  투자심리 (%, 10일) 80 30 30 30 40 30 

  거래량 (백만 주) 1,748 4,373 2,623 3,732 2,096 2,264 

  거래대금 (십억 홍콩달러) 43 96 57 77 46 43 

상해증시 주요지표 

221230 230531 230601 230602 230605 230606 

  상해종합지수 3,089.26 3,204.56 3,204.64 3,230.07 3,232.44 3,195.34 

  등락폭 15.6 -19.6 0.1 25.4 2.4 -37.1 

  등락률 0.5% -0.6% 0.0% 0.8% 0.1% -1.1% 

  시가총액 (십억 위안) 44,168 46,997 46,998 47,371 47,432 46,887 

  이동평균 5일 3,082.3 3,212.8 3,213.5 3,217.0 3,219.2 3,213.4 

20일 3,132.9 3,280.9 3,273.6 3,268.3 3,260.2 3,252.1 

  이격도 5일 99.8 100.3 100.3 99.6 99.6 100.6 

20일 101.4 102.4 102.2 101.2 100.9 101.8 

  투자심리 (%, 10일) 50 50 50 60 60 60 

  거래량 (백만 주) 20,692 27,977 29,779 28,168 26,642 29,501 

  거래대금 (십억 위안) 235 358 372 352 335 362 

  신용잔고 (십억 위안) 763 796 797 794 795 795 

선전증시 주요지표 

221230 230531 230601 230602 230605 230606 

  선전종합지수 1,975.61 2,003.18 2,012.23 2,035.62 2,033.70 1,998.62 

  등락폭 7.2 -8.8 9.1 23.4 -1.9 -35.1 

  등락률 0.4% -0.4% 0.5% 1.2% -0.1% -1.7% 

  시가총액 (십억 위안) 32,417 32,939 33,065 33,446 33,412 32,834 

  이동평균 5일 1,977.5 2,007.2 2,008.4 2,013.0 2,019.3 2,016.7 

20일 2,017.1 2,023.8 2,021.7 2,021.6 2,020.9 2,019.7 

  이격도 5일 100.1 100.2 99.8 98.9 99.3 100.9 

20일 102.1 101.0 100.5 99.3 99.4 101.1 

  투자심리 (%, 10일) 70 50 50 50 40 40 

  거래량 (백만 주) 32,254 38,441 41,584 40,329 37,320 41,141 

  거래대금 (십억 위안) 354 542 574 551 506 538 

  신용잔고 (십억 위안) 682 723 723 721 722 722 
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하노이증시 주요지표 

221230 230531 230601 230602 230605 230606 

  하노이지수 205.31 222.81 223.97 226.03 226.56 228.72 

  등락폭 -1.2 1.5 1.2 2.1 0.5 2.2 

  등락률 -0.6% 0.7% 0.5% 0.9% 0.2% 1.0% 

  시가총액 (십억 동) 240,769 260,219 261,038 263,140 262,967 265,160 

  이동평균 5일 203.9 219.8 221.2 222.9 224.1 225.6 

20일 209.7 214.9 215.7 216.6 217.4 218.2 

  이격도 5일 99.3 98.6 98.8 98.6 98.9 98.6 

20일 102.1 96.4 96.3 95.8 95.9 95.4 

  투자심리 (%, 10일) 60 90 90 90 90 100 

  거래량 (백만 주) 43 136 120 132 112 150 

  거래대금 (십억 동) 472 1,896 1,628 1,794 1,628 1,941 

호치민증시 주요지표 

221230 230531 230601 230602 230605 230606 

  호치민지수 1,007.09 1,075.17 1,078.39 1,090.84 1,097.82 1,108.31 

  등락폭 -2.2 -2.9 3.2 12.5 7.0 10.5 

  등락률 -0.2% -0.3% 0.3% 1.2% 0.6% 1.0% 

  시가총액 (십억 동) 4,017,295 4,288,911 4,301,734 4,351,430 4,379,319 4,421,152 

  이동평균 5일 1,004.4 1,071.3 1,074.1 1,079.5 1,084.1 1,090.1 

20일 1,033.4 1,062.6 1,064.5 1,067.1 1,069.3 1,072.0 

  이격도 5일 99.7 99.6 99.6 99.0 98.7 98.4 

20일 102.6 98.8 98.7 97.8 97.4 96.7 

  투자심리 (%, 10일) 70 50 50 60 60 70 

  거래량 (백만 주) 326 848 800 948 877 16,278 

  거래대금 (십억 동) 5,582 14,076 12,868 16,841 16,278 14,297 
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대만증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

가권지수 종가 등락(%) 등락(TWD) 가권지수 종가 등락(%) 등락(TWD) 

Billion Electric Co Ltd 46.5 9.93 4.2 Mercuries Data Systems Ltd 26.1 -10.00 -2.9 

Shihlin Paper Corp 48.9 9.90 4.4 Ichia Technologies Inc 32.0 -10.00 -3.6 

Phoenix Tours International 118.0 9.77 10.5 Universal Textile Co Ltd 21.3 -9.57 -2.3 

WAN HWA Enterprise Co 15.1 9.42 1.3 위징광 388.0 -7.95 -33.5 

First Hotel 19.1 8.24 1.5 Young Optics Inc 81.3 -6.55 -5.7 

Tainan Enterprise Cayman Co 74.5 7.66 5.3 화신리화 99.0 -5.26 -5.5 

China Wire & Cable Co Ltd 29.8 5.67 1.6 Inventec Besta Co Ltd 13.6 -4.90 -0.7 

지난 대자연 신재료 550.0 5.36 28.0 Kinko Optical Co Ltd 30.6 -4.67 -1.5 

Jourdeness Group Ltd 83.3 5.04 4.0 Biostar Microtech Internatio 21.6 -4.64 -1.1 

Southeast Cement Co Ltd 19.5 4.84 0.9 젬테크 테크놀로지 32.0 -4.33 -1.5 

Collins Co Ltd 17.9 4.68 0.8 훙다 국제전자 61.0 -4.09 -2.6 

대만증시(GreTai) 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

GTSM 지수 가격 등락(%) 등락(TWD) GTSM 지수 가격 등락(%) 등락(TWD) 

SINTRONES Technology Corp 99.1 9.99 9.0 Antec Inc 35.0 -9.92 -3.8 

이페이왕 국제여행사 58.5 9.96 5.3 Avid Electronics Corp 35.5 -8.74 -3.4 

Star Travel Corp 77.3 9.96 7.0 롄야 광전공업 99.3 -7.63 -8.2 

Life Travel & Tourist Servic 89.6 9.94 8.1 STL Technology Co Ltd 48.6 -7.52 -4.0 

Landis Taipei Hotel Co Ltd/T 28.4 9.88 2.6 창청 과기 58.0 -7.35 -4.6 

Apex International Financial 17.9 9.85 1.6 치양 과기 44.0 -7.07 -3.4 

Amcad Biomed Corp 17.9 9.82 1.6 중위 신약 108.5 -6.87 -8.0 

Eagle Cold Storage Enterpris 35.5 9.74 3.2 이타이 과기 133.5 -6.64 -9.5 

Yuan High-Tech Development C 112.0 8.74 9.0 푸화 기업 41.6 -6.42 -2.9 

Shieh Yih Machinery Industry 16.3 8.67 1.3 Mutto Optronics Corp 19.0 -6.40 -1.3 

CJW International Co Ltd 20.4 7.67 1.5 AimCore Technology Co Ltd 21.4 -6.35 -1.5 
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상해증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

Ucap Cloud Information Techn 57.0 12.65 6.4 Suzhou HYC Technology Co Ltd 30.2 -19.84 -7.5 

Sinopep-Allsino Bio Pharmace 39.8 11.49 4.1 Shenzhen JPT Opto-Electronic 57.1 -17.34 -12.0 

징터우 발전 6.0 10.05 0.6 Zhejiang Jianye Chemical Co 20.5 -15.44 -3.8 

KTK Group Co Ltd 11.0 10.04 1.0 Hangzhou MDK Opto Electronic 10.9 -12.80 -1.6 

Huali Industries Co Ltd 9.8 10.02 0.9 Crown Advanced Material Co L 23.9 -12.78 -3.5 

Suzhou Douson Drilling & Pro 27.6 10.02 2.5 Beijing Konruns Pharmaceutic 33.9 -10.01 -3.8 

상하이물자무역 11.1 10.02 1.0 Hangzhou Cogeneration Group 38.2 -10.00 -4.2 

다성 타임스 컬처럴 인베스트 6.4 10.02 0.6 Suzhou Secote Precision Elec 42.1 -9.99 -4.7 

Shanghai Golden Bridge InfoT 31.0 10.01 2.8 윈난 원산 전력 11.0 -9.95 -1.2 

Jiangsu Huachen Transformer 24.2 10.01 2.2 Sunway Co Ltd 4.7 -9.94 -0.5 

Grace Fabric Technology Co L 8.1 10.01 0.7 Shenzhen Fortune Trend Techn 138.6 -9.40 -14.4 

Keystone Technology Co Ltd 46.1 10.01 4.2 Guangdong Anda Automation So 49.3 -6.91 -3.7 

선전증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

진커 지산집단 1.1 10.31 0.1 선전 에버윈 정밀기술 11.4 -18.92 -2.7 

Hainan Drinda New Energy Tec 124.7 8.60 9.9 이판 의약 13.8 -9.99 -1.5 

Wuhan DR Laser Technology Co 103.6 7.51 7.2 윈다 홀딩 10.2 -9.02 -1.0 

Kidswant Children Products C 12.1 5.59 0.6 럭스쉐어 정밀산업 26.3 -7.34 -2.1 

장시 정방 과기 2.5 5.11 0.1 Yangling Metron New Material 39.6 -6.91 -2.9 

쒀페이야 홈 콜렉션 16.8 4.14 0.7 고어텍 18.0 -6.85 -1.3 

징아오 태양능과기 36.3 3.89 1.4 씨아쉰 로봇 & 자동화 14.2 -6.58 -1.0 

리슨 에너지 24.2 3.82 0.9 항진 과기 33.6 -6.51 -2.3 

Maxscend Microelectronics Co 103.4 3.69 3.7 Yealink Network Technology C 36.8 -6.46 -2.5 

허난 선훠 매전 13.6 2.88 0.4 광둥 바오리 화신 능원 7.1 -6.23 -0.5 

에스티오 익스프레스 10.7 2.88 0.3 칭다오 TGOOD 전기 20.9 -5.90 -1.3 

씨아쉰 로봇 & 자동화 16.7 6.57 1.0 장쑤 장자강 농촌상업은행 4.3 -4.04 -0.2 

주) 선전증시 상승/하락 주도주는 선전성분지수 기준 

홍콩증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

항생지수 가격 등락(%) 등락(HK$) 항생지수 가격 등락(%) 등락(HK$) 

룽후 집단공고 18.3 7.76 1.3 테크트로닉 인더스트리스 70.5 -4.73 -3.5 

Country Garden Services Hold 9.8 7.01 0.6 Haidilao International Holdi 16.9 -3.31 -0.6 

비구이위안 공고 1.6 6.16 0.1 화룬전력공고 17.5 -2.99 -0.5 

화룬치지 33.0 4.60 1.5 신이 광능 공고 8.1 -2.64 -0.2 

중국 해외발전 17.5 4.41 0.7 텐센트 홀딩스 331.2 -2.07 -7.0 

Budweiser Brewing Co APAC Lt 20.3 3.15 0.6 레노버 그룹 7.4 -1.86 -0.1 

화룬 맥주 (공고) 51.8 2.98 1.5 OOIL 95.9 -1.69 -1.6 

페트로차이나 5.5 2.61 0.1 서니 옵티컬 테크놀로지 73.7 -1.60 -1.2 

넷이즈 138.4 2.59 3.5 알리바바 건강 정보 기술 4.9 -1.42 -0.1 

Wharf Real Estate Investment 41.3 2.35 0.9 청콩 기건 집단 43.0 -1.26 -0.5 

항룽 지산 13.4 2.30 0.3 리닝 46.3 -1.18 -0.5 
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하노이증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

하노이지수 가격 등락(%) 등락(VND) 하노이지수 가격 등락(%) 등락(VND) 

MST Investment JSC 6,600 10.00 600 Petrolimex Installation No I 9,000 -10.00 -1,000 

Solavina JSC 4,400 10.00 400 Post & Telecommunication Equ 18,100 -9.95 -2,000 

GCL Group JSC 12,600 9.57 1,100 ANI JSC 29,000 -9.94 -3,200 

Global Electrical Technology 21,900 9.50 1,900 Van Lang Technology Developm 47,600 -9.85 -5,200 

Hoc Mon Trade JSC 19,600 9.50 1,700 Mediplantex National Pharmac 22,300 -9.72 -2,400 

BGI Group JSC 17,300 9.49 1,500 Kien Hung JSC 14,900 -9.70 -1,600 

HTC Holding JSC 5,800 9.43 500 Ha Noi Textbooks Printing JS 13,400 -9.46 -1,400 

Petrolimex Information Techn 26,900 9.35 2,300 X20 JSC 9,000 -8.16 -800 

Vinaconex Trading and Manpow 23,500 9.30 2,000 Vietnam Ocean Shipping Agenc 23,100 -5.71 -1,400 

JSC AAV Group 5,900 9.26 500 Thong Nhat JSC 55,000 -5.01 -2,900 

KTT Investment Group JSC 3,600 9.09 300 Petro Viet Nam Gas City Inve 6,200 -4.62 -300 

호치민증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

호치민지수 가격 등락(%) 등락(VND) 호치민지수 가격 등락(%) 등락(VND) 

Vu Dang Investment & Trading 4,150 6.96 270 시리피코 10,250 -6.82 -750 

VNDirect Securities Corp 19,300 6.93 1,250 재 땀 6,250 -3.10 -200 

Pha Le Plastics Manufacturin 5,720 6.92 370 따이께라 3,450 -2.54 -90 

Century Land JSC 9,300 6.90 600 Vietnam Pesticide JSC 9,230 -2.53 -240 

꾸옥 끄엉 자 라이 8,680 6.90 560 서던 고무 산업 13,550 -2.52 -350 

죽 롱 자 라이 그룹 3,120 6.85 200 비엔 동 인베스트먼트 디벨롭 5,670 -2.24 -130 

투언 안 목재가공 16,600 6.41 1,000 선하 인터내셔널 13,700 -2.14 -300 

Everland Group JSC 7,180 6.37 430 CTCP TNS Holdings 18,500 -2.12 -400 

Song Hong Garment JSC 35,800 5.92 2,000 BKG Vietnam Investment JSC 4,800 -2.04 -100 

Ha Noi South Housing and Urb 21,900 5.80 1,200 Clever Group Corp 34,000 -2.02 -700 

다낭 건축자재 비셈 4,230 5.49 220 Thien Viet Securities JSC 29,200 -2.01 -600 
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금융센터제천 (043)643-8900 금융센터천안 (041)577-2300 

광주/전라 금융센터광주 (062)226-2100 금융센터순천 (061)727-7300 금융센터상무 (062)385-5200 전  주 (063)284-8211 해  남 (061)536-2900 

대구/경북 금융센터구미 (054)471-3636 금융센터침산 (053)355-8121 금융센터포항 (054)275-9001 금융센터대구 (053)256-0900 대  구  서 (053)524-3500 

금융센터수성 (053)741-9800 

부산/경남 골드센터부산 (051)808-7725 골드센터울산 (052)258-3100 금융센터창원 (055)274-9300 금융센터센텀 (051)743-5300 진  해 (055)543-7601 

제    주 금융센터제주 (064)749-2911 

서울특별시 중구 을지로 76, 유안타증권 

Tel: 1588-2600

유안타증권 지점망 



본 자료는 유안타(대만/중국/홍콩/베트남) 리서치센터 현지 애널리스트가 작성한 자료를 한국어로 번역한 요약본입니다. 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 

참고자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할 만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 

금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 

투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 

어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제 

전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 

유안타(대만/중국/홍콩/베트남)는 본 자료에 언급된 기업과 현재비즈니스 관계에 있거나 미래에 비즈니스를 추진할 수 있기 

때문에, 투자자는 동 자료의 객관성에 영향을 미칠 수 있는 이해상충이 발생할 수 있다는 점을 인지해야 합니다. 투자자는 투자 

결정시 동 자료를 하나의 고려 대상으로 참조해야 합니다. 




