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5월 FOMC:  

당장 기대는 미충족, 향후 노이즈는 축소 

  
미국 연준은 5월 FOMC 회의에서 25bp 금리인상하며 시장기대에 부합. 기자회견 

도입부에서 성명서를 발표하기 전에 최근 은행 사태에 대한 코멘트 있었음. 미국 

은행 시스템은 여전히 건전하며, FOMC의 역할을 적절한 규제/감독을 하는 것이라

고 언급. 미국 경제는 완만하게 둔화되고 있으나 인플레이션은 여전히 목표치를 

크게 상회하며 타이트한 노동시장은 조금 더 균형을 잡을 필요가 있다는 언급  

시장 반응은 FOMC 기자회견을 마친 이후 하락 전환. S&P500과 NASDAQ 지수

는 기자회견 중 하락전환하여 각각 전일대비 0.70%, 0.46% 하락. 이유는 이번 회

의에서 금리 인상 중단을 언급할 것으로 기대했던 것과 다르게, 기자 회견 내내 

향후 정책 경로에 대해서는 보고 판단하겠다는 스탠스로 일관했기 때문 

기자회견 중 향후 금리인상 궤적에 대한 질문이 가장 많이 등장. 오늘 중단에 대

한 논의는 없었으며, 회의 때마다 들어오는 데이터를 종합적으로 확인하여 추가적

인 정책이 필요한지 판단해 나갈 것이라고 여지를 남김. 현재 수준이 충분히 제약

적인 수준에 도달했는지, 궁극적으로 충분한 금리인상이 어느정도 수준인지 확실

하게 이야기하기 어려움. 6월 회의에서도 여전히 확신하기는 어려울 것이고 데이

터를 계속 확인해야한다는 입장을 반복 

다만 기준금리 인상 관련 문구가 바뀐 점 등 이번 금리 인상이 마지막일 수 있다

는 단서들이 확인된 점을 고려할 때 향후 금리 동결 의견은 유지(5월 4일자 이승

훈의 경제脈 참고). 금리 하락, 달러 약세는 향후 금리 동결가능성을 반영했다는 

견해. 다만 FOMC 직후 CME Fed Watch는 6월 25bp 인상 가능성을 좀 더 높게 

반영. 이번 주가 반응은 금리인상 중단에 대한 확신을 주지 않았다는 점에 기인했

으나, 향후 연준 결정과 시장기대는 크게 다르지 않을 가능성에 무게. 그렇다고 할 

때, 인상 중단을 언급하지 않은 점은 오늘 시장 반응으로 소화되었다는 판단. 향후 

관련 통화정책 노이즈가 지속되며 하방압력으로 작용할 가능성은 낮다고 봄

금리 인상 중단에 대해서는 확신

보다 향후 데이터를 보고  

판단하겠다는 스탠스로 일관 

FOMC 기자회견 이후 주가 하락, 

금리인상 중단 논의에 대한 시장 

기대 미충족이 배경 

이번 금리인상이 마지막일 수 있다

는 단서들이 등장했다는 점 주목, 

인상 중단 언급 없던 점은 오늘 

시장 반응으로 소화  
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그림1  장중 S&P500 추이: FOMC 직후 하락  그림2  미국채 10년물은 전일대비 9bp 하락핡 

 

 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림3  달러 인덱스는 전일대비 0.6% 하락  그림4  FOMC 이후 CME Fed Watch는 인상 가능성 반영 중 

 

 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터  자료: CME Group, 메리츠증권 리서치센터 
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