
 

 

YUANTA DAILY MARKET VIEW에 수록된 중국 관련 리서치 자료 중 일부는  

YUANTA 상해/홍콩/대만/베트남 리서치센터 현지 애널리스트가 작성한 자료의 한국어판 서비스입니다 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2023.04.19(수) 

) 

) 
Yuanta Research 

 아시아 추천종목 (대만/중국/홍콩/베트남) 

 대만/중국/홍콩/베트남 시장 지표 

 

 

YUANTA DAILY MARKET VIEW에 수록된 중국 관련 리서치 자료 중 일부는 

YUANTA 대만/중국/홍콩/베트남 리서치센터 현지 애널리스트가 작성한 자료의 한국어판 서비스입니다 



아시아 추천종목 

Yuanta Research 2

▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

대만증시 추천종목 

신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(TWD) 
목표주가 

(TWD) 
YTD 
(%) 

시가총액 
(TWD mn) 

추천일 
추천일 이후 
수익률 (%) 

델타전자 2308 TW BUY 307.50 345.00 7.3 798,745 23/2/8 3.9 

★ 마이크로닉스 2337 TW BUY 34.30 42.00 23.1 63,655 23/4/11 -2.4

★ 글로벌유니칩 3443 TW BUY 1025.00 1380.00 59.9 137,362 23/4/11 -4.2

★ 테코전기 1504 TW BUY 44.30 52.00 60.8 94,749 23/4/11 -0.2

★ M3 Technology 6799 TW BUY 180.50 193.00 93.9 7,440 23/4/11 19.1 

★ 라이트온전자 2301 TW BUY 73.60 93.00 15.4 173,850 23/4/11 -0.3

★ TSMT 6278 TW BUY 101.50 125.00 14.0 29,678 23/4/11 0.0

★ Allied Supreme Corp 4770 TW BUY 297.50 409.00 -7.3 23,511 23/4/11 1.2

★ 로터스제약 1795 TW BUY 265.50 340.00 7.9 69,718 23/4/11 0.0

주: 1) 발간일 2023.04.11 

* 시장상황에 따라 주가가 목표주가 대비 상회할 수 있음 

** 추천기간 1년 초과, 종가기준 로스컷 (-20%) 종목 제외. (단, 시장상황 급변시 적용 유예 가능) 

자료: Bloomberg, Yuanta Investment Consulting (대만) 
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▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

중국증시 / 홍콩증시 추천종목 

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(RMB) 

목표주가 

(RMB) 

YTD 

(%) 

시가총액 

(RMB mn) 
추천일 

추천일 이후 

수익률 (%) 

중국 

장쑤은행 600919 SH 
NOT 

RATED 
7.49 - 2.7 110,625 22/9/14 -0.4

★ 신비정보 002230 SZ 
NOT 

RATED 
59.76 - 82.0 138,828 23/4/11 -0.2

★ 과사달 002518 SZ 
NOT 

RATED 
48.77 - -15.3 28,406 23/4/11 1.5 

탁보그룹 601689 SH 
NOT 

RATED 
57.50 - -1.8 63,368 23/3/9 -0.2

중환반도체 002129 SZ 
NOT 

RATED 
45.43 - 20.6 146,911 23/1/12 12.2 

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(HKD) 

목표주가 

(HKD) 

YTD 

(%) 

시가총액 

(HKD mn) 
추천일 

추천일 이후 

수익률 (%) 

홍콩 

NONGFU SPRING 09633 HK BUY 43.35 55.00 -1.7 487,534 22/6/8 2.9 

LI AUTO-W 02015 HK BUY 100.40 160.00 30.7 209,292 23/2/8 0.0 

XPENG-W 09868 HK BUY 43.65 45.00 13.8 75,362 22/11/3 67.6 

길리자동차 00175 HK BUY 10.38 15.30 -8.9 104,391 22/11/3 14.1 

멍뉴우유 02319 HK BUY 33.15 41.00 -6.4 131,024 23/2/8 -12.5

★ 중성그룹홀딩스 00881 HK BUY 36.35 50.00 -9.5 87,306 23/4/11 -4.5

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(VND) 

목표주가 

(VND) 

YTD 

(%) 

시가총액 

(VND mn) 
추천일 

추천일 이후 

수익률 (%) 

베트남 

베트남캐피탈증권 VCI VN BUY 32200.00 47656.00 38.5 14,023,097 22/12/6 32.6 

아시아은행 ACB VN BUY 24750.00 27958.00 13.0 83,591,519 23/1/12 1.0 

PC1그룹 PC1 VN BUY 28100.00 50728.00 39.1 7599167.4 23/1/12 15.9 

퓨뉴언주얼리 PNJ VN BUY 78200.00  101700.00 -12.4 25649571.0 23/3/9 -2.1

PV 전력 POW VN BUY 13500.00 16877.00 26.8 31615266.6 23/3/9 3.8 

★ SSI 증권 SSI VN BUY 21750.00 26092.00 22.9 32606266.1 23/4/11 -3.8

주: 1) 발간일 2023.04.11 

* 시장상황에 따라 주가가 목표주가 대비 상회할 수 있음 

** 추천기간 1년 초과, 종가기준 로스컷 (-20%) 종목 제외. (단, 시장상황 급변시 적용 유예 가능) 

자료: Bloomberg, Yuanta Investment Consulting (대만) 
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아시아 추천종목 – 대만 
▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

대만증시 추천종목 

델타전자 (2308 TW) ▶ 4Q22 EPS는 전분기대비 29% 감소한 NT$3.05 로 컨센서스를 16% 하회함. 이는 일회성 

재고자산평가손실로 매출총이익률이 전분기대비 2.3%p 감소했기 때문임. 

▶ EV, 서버전원, 빌딩 자동화, 충전소 사업이 강한 성장세를 보이고 있음. 팬, 수동부품 사업은 

소비자가전 수요 감소로 약세를 보임. . 

▶ 매출총이익률 추정치 하향 조정에 따라 2023년/2024년 이익 추정치를 8%/8% 하향 조정함. 

목표주가 NT$345는 2023/2024F EPS NT$14.92의 23배임(기존 유지). 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 307.50 

목표주가 (TWD) 345.00 

시가총액 (TWD mn) 798,745 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) 3.9 

 마이크로닉스 (2337 TW) 
▶ 단기 재고조정이 지속되고 있지만, DRAM/NAND에 비해 NOR 가격 하락 폭은 제한적. 2H23부터 

수요가 점차 회복될 것으로 예상되며 최악의 상황은 이미 통과. 

▶ 2021~2027년 연평균 auto NOR 생산이 12% 증가할 것으로 예상되고 동사가 수년간 일본 

고객사와 협력했음을 감안할 때, 2023/2024년 auto NOR 매출은 각각 전년대비 11%/29% 증가할 

전망. 

▶ 투자의견 BUY, 목표주가 NT$46을 제시. 1) 중저가 NOR 가격조정이 2H23에 끝날 것으로 

예상되고, 2) auto NOR의 장기 전망이 긍정적이라는 점에서 2023/2024년 예상 평균 주당순자산에 

1.5배 적용하여 목표주가 산출. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 34.30 

목표주가 (TWD) 42.00 

시가총액 (TWD mn) 63,655 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) -2.4 

글로벌유니칩 (3443 TW) 
▶ 중국 고객사 한 곳이 미국 거래차단기업목록에 포함되었으나 영향은 제한적. 

▶ 중장기적으로 AI의 적용분야 확대와 ASIC 설계 외주 흐름의 수혜 예상됨. 

▶ 2023년 EPS 전망치를 7% 하향하나 2024년 EPS 전망치는 2% 상향. 신규 AI 프로젝트를 포함한 

챗CPT에 힘입어 AI관련 수혜가 예상됨에 따라 목표주가를 NT$1,380로 상향(2024년 예상 EPS의 

35배). 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 1025.00 

목표주가 (TWD) 1380.00 

시가총액 (TWD mn) 137,362 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) -4.2 

테코전기 (1504 TW) ▶ 전기전자부문의 지속적인 고효율 모터 개발과 미국 석유/가스 산업의 전기화 흐름에 힘입어 

2023/2024년 매출 전년대비 각각 12.8%/14.3% 증가 전망. 

▶ 탄소감축 붐이 일어나는 가운데 동사가 핵심 전기전자 기술과 고객과의 관계를 활용하고 있어 

2023/2024년 스마트 에너지 부문 매출은 각각 전년대비 39%/37% 증가한 

NT$140억/NT$192억으로 예상됨.

▶ 동사는 성장주로 변모하고 있다고 판단됨. 투자의견 BUY를 제시하며, 목표주가 NT$52는 SOTP를 

활용하여 산출. 상승여력은 43%. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 44.30 

목표주가 (TWD) 52.00 

시가총액 (TWD mn) 94,749 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) -0.2 

M3 Technology (6799 TW) 
▶ 1H23F 매출은 단기 약세를 보이며 전년대비 26% 하락하나, 2H23부터 증가세가 재개될 전망. 

▶ 동사의 고객사가 통신사에 서비스를 제공하는 미국 네트워크용 반도체 공급업체이기 때문에 장기 

매출 전망은 안정적. 조건 합의 후 부품 공급업체를 바꿀 가능성은 제한적. 

▶ WiFi 스펙전환에 따른 수혜 지속을 감안하여 투자의견 BUY로 동사에 대한 분석을 개시. 목표주가 

NT$195는 2Q23~1Q24 예상 EPS NT$8.14에 24배를 적용.

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 180.50 

목표주가 (TWD) 193.00 

시가총액 (TWD mn) 7,440 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 19.1 
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아시아 추천종목 – 대만 
▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

라이트온전자 (2301 TW) ▶ 서버용 파워 부문 점유율 증가 및 ASP 상승에 힘입어 2023년 서버 및 클라우드 부문 매출은 전년 

대비 16% 증가 예상. 

▶ 충전소 배치 정책과 ADAS 흐름에 힘입어 2023년 전장부문 매출은 전년대비 22% 증가 예상. 

산업제어 및 친환경에너지에 힘입어 고급 포토커플러(photo coupler) 수요 증가 전망. 

▶ 전망이 밝고 변환 성공으로 이익률이 신고점을 기록하면서 리레이팅이 예상됨. 목표주가는 

2023/2024년 예상 EPS 평균에 14배 적용. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 73.60 

목표주가 (TWD) 93.00 

시가총액 (TWD mn) 173,850 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) -0.3 

TSMT (6278 TW) ▶ 미 고객사의 집중적인 미니 LED 제품 주문으로 4Q22 영업이익이 기대치를 23% 상회함. 이에 따라 

4Q22 매출총이익률이 13.5%를 기록해 당사 추정치를 1.4 %p 상회함. 

▶ 2023년 이익 추정치를 2% 상향 조정함. 패널 미니LED 고객사의 수요 감소와 주요 고객사의 두번째 

공급업체 추가 영향이 패널 고객사 가동률 증가로 상쇄돼 매출이 개선될 것으로 보임. 

▶ 현재 상대적으로 낮은 밸류에이션에 거래되고 있으며(P/E 8.2배 vs 경쟁업체 9.5배) 배당수익률이 

5.7%임. 투자의견을 BUY로 상향하고, 목표주가를 2023F EPS NT$11.86의 10.5배인 NT$125로 

제시함. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 101.50 

목표주가 (TWD) 125.00 

시가총액 (TWD mn) 29,678 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 0.0 

Allied Supreme Corp (4770 TW) ▶ 원자재 비용 이전으로 매출총이익률이 신고점인 46.8%를 기록하면서4Q22 EPS가 

NT$6.40으로(전분기대비 +8%/전년대비+56%) 당사 추정치/컨센서스를 각각 14%/12% 상회함. 

▶ 1Q23 매출은 NT$16.71억으로 추정되며(전분기대비 +2%/전년대비 +21% YoY), 매출총이익률은 

설비 확대에 힘입어 46.3%라는 높은 수준을 유지한 것으로 보임. 

▶ 2023년 EPS 추정치를 2% 상향 조정한 NT$25.48로 제시하나 2024년 EPS는 3% 하향 조정한 

NT$27.19로 제시함. 목표주가 NT$409는 2023F EPS의 16배(기존 17배). 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 297.50 

목표주가 (TWD) 409.00 

시가총액 (TWD mn) 23,511 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 1.2 

로터스제약 (1795 TW) ▶ 대만 브랜드약품 매출 증가로 4Q22 매출이 추정치를 10% 상회함. 1Q23 매출총이익률은 혈액암 

치료제 및 브랜드약품 매출 증가로 전분기대비 14%p 증가함.

▶ 전년대비 미국 내 점유율 확대와 가격 경쟁 부재로 미국 혈액암 치료제 매출총이익률이 90% 이상에 

유지될 것으로 보이며, 2023~2025년 EPS 기여도는 각각NT$11/NT$16/NT$20로 추정됨. 

▶ 인수한 브랜드약품 기여에 따라 2023/2024F EPS를 2%/2% 상향 조정함.  목표주가는 

2023~2024F EPS 평균의 20배인 NT$340으로 상향 조정함.

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 265.50 

목표주가 (TWD) 340.00 

시가총액 (TWD mn) 69,718 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 0.0 
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아시아 추천종목 – 중국 

중국증시 추천종목 

장쑤은행 (600919 SH) ▶ 안정적이고 지속 가능한 수익성: 2022년 동사 매출은 전년대비 10.7% 증가했고, 

지배주주귀속순이익인 29.5% 증가했음. 순이익 증가율이 7주 연속 25%를 기록함. 

▶ 2풍부한 지역별 자원 및 높은 고객 충성도: 동사는 지역적 강점을 바탕으로 사업을 확장할 수 있어 

소매서비스 관련 소비자금융에서 강점이 있고, 대출이 전년대비 14.57% 증가하는 등 견조한 

성장세를 보이고 있음. 

▶ 자산건전성 소폭 개선: 2022년 분기마다 자산건전성이 개선됐으며, NPL비율이 1.4%에서 0.94%로 

추가 감소함. 반면 대손충당금 적립비율은 전분기대비 54.35% 증가한 362.07%를 기록함. . 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 7.49 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 110,625 

추천일 22/9/14 

추천일 이후 수익률 (%) -0.4 

신비정보 (002230 SZ) 
▶ 동사는 중국의 음성인식 부문 대표 기업임. 코로나-19로 인해 지연됐던 계약규모가 4Q22 RMB30 

억 이상으로 2023년 사업이 견고할 것으로 전망됨. 2023년 매출 RBM255억(전년대비 33% 증가), 

지배주주귀속순이익 RMB14억(전년대비 150% 증가)이 전망됨. 동사의 Open Platform이 교육, 

의료, 사무실, 스마트시티 분야에서 좋은 결과를 얻음. 인공지능+교육분야에서 비용절감과 GBC

연결에서의 선두주자 우위를 통한 효율성 개선으로 동사의 스마트 교육용 제품이 중국 30개 이상 

성과 일본, 싱가폴 등 해외 시장에서 채택되었음. 인공지능+보건 부문에서는 임상실험 연계 데이터 

수집 능력으로 중국 내 30개 성 부서에서 동사 제품이 원활히 채택되었음. 5월 6일 동사는 알고리즘 

및 어플리케이션에서의 강점과 전세계를 휩쓴 AIGC(AI 생성 콘텐츠) 열풍을 바탕으로 AIGC를 

출시할 예정이며, 동사의 실적과 밸류에이션으로 투자자들이 저가 매수로 큰 상승여력을 볼 수 있을 

것으로 전망됨. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 59.76 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 138,828 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) -0.2 

과사달 (002518 SZ) ▶ 대표적 데이터센터 기업인 동사는 최근 주거용 에너지 저장 관련사업에 진출. 

▶ 중국의 미디어, 미국의 솔라엣지, 유럽의 인테그레이터 공급업체 두 곳과의 긴밀한 협력을 감안할 때, 

에너지 저장 시스템 출하량이 2023년 전년대비 500% 증가한 3 GWh 이상을 기록할 전망. 에너지 

저장 부문 실적은 비교적 확실. 고객사와의 긴밀한 관계에 기반하여 동사의 출하량은 강한 증가를 

보이고 있지만, 주거용 에너지 저장 산업은 유럽의 에너지 가격 등락으로 조정이 지속되면서 현재 

밸류에이션이 크게 하락하여 주목할 만하다고 판단됨. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 48.77 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 28,406 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) 1.5 

탁보그룹 (601689 SH) 
▶ 동사는 Tier 0.5 전략 개발을 지속적으로 발전시켜 나가고 테슬라 등 미국 전기차의 

수퍼사이클로부터 수혜가 예상됨. 동사는 자동차 부품산업 내 경험이 풍부. 단기적으로 동사가 

2H23에 20개 이상의 신규 프로젝트의 양산 OEM사로 선정되었다는 점에서, 가동률이 계속 

증가하며 규모의 경제 효과를 누림에 따라 이익률이 전분기대비 증가세를 지속할 것으로 예상됨. 

한편, 테슬라가 새로운 제품을 출시하고 향후 건설될 테슬라 멕시코 공장의 부품공급업체를 

중국업체로 빠르게 전환할 것으로 예상됨에 따라, 테슬라의 신모델 출시와 함께 제 2차 중국업체로의 

전환이 시작될 전망. 중장기적으로 동사의 Tier 0.5 전략이 자동차 스타트업의 공급망에서 잘 

받아들여지고 있다는 점에서 테슬라의 공급망 혁명(장기적 관심 필요) 의 수혜를 입어 동사의 ASP가 

지속 증가할 것으로 전망됨. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 57.50 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 63,368 

추천일 23/3/9 

추천일 이후 수익률 (%) -0.2 

중환반도체 (002129 SZ) ▶ 실리콘 생산 램프업이 가속화되고, 신규 태양광(PV) 설비 설치가 시장 기대치를 상회할 것으로 보임. 

동사는 실리콘 웨이퍼 산업에 뿌리가 깊음. 단기간 웨이퍼 재고일수는 7~10일로 상대적으로 

안정적이게 유지되고, 가동률도 잘 통제되고 있어 웨이퍼 가격 감소세가 축소될 것으로 보임. 또한 

실리콘 가격이 빠른 속도로 하락하고 있어 웨이퍼 업종들이 이익실현과 함께 높은 수익성을 달성할 

것으로 보임. 장기적으로 실리콘 외 측면에서 동사는 동종업체 대비 고순도 실리카 샌드, 고도화된 

제조에 우위를 점하고 있어 높은 웨이퍼 품질을 확보할 수 있을 것임. 또한 실리콘 활용, 기술적 

과정, 생산 효율성 및 도가니(crucible) 품질도 우수해 비용경쟁력이 높고, 향후 기대보다 높은 

수익성을 달성할 가능성이 높음. 현재 동사 밸류에이션이 상대적으로 낮아 주목할 필요가 있음. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 45.43 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 146,911 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) -0.2 
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홍콩증시 추천종목 

 Nongfu Spring (09633 HK) 
▶ 연초부터 매출 전년대비 10% 초반 대 증가하며 동사의 가이던스를 상회하고 경쟁사인 이녕보다 

높은 증가율을 기록함. 여행 재개와 원료(PET) 흐름이 유리하게 진행되어 동사에 대해 긍정적인 

견해. 

▶ 동사의 2023/2024년 비국제회계기준(non-IFRS) 순이익 전년대비 각각 17%/13% 증가 예상. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 43.35 

목표주가 (HKD) 55.00 

시가총액 (HKDmn) 487,534 

추천일 22/6/8 

추천일 이후 수익률 (%) 2.9 

LI AUTO-W (02015 HK) ▶ 경영진은 중국의 RMB30~50만 가격대의 SUV 시장이 2023년 140~150만대 규모로 성장할 

것으로 전망하고 있으며, 시장 점유율을 2022년 9.5%에서 2023년 20%로 두 배 확대하겠다는 

목표를 세워 28~30만대의 차량 인도 목표치를 제시함. 

▶ 강한 판매량 증가세, 제품믹스 개선, 규모의 경제로 2023년 사상 처음으로 의미 있는 이익을 기록할 

수 있을 것으로 보임. 현재 주가는 2023/2024F P/E의 21.1배/11.6배로 밸류에이션이 

매력적이라고 판단됨. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 100.40 

목표주가 (HKD) 160.00 

시가총액 (HKDmn) 209,292 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) 0.0 

XPENG-W (09868 HK) 

▶ 4Q22 실적 감소로 이어진 G9모델의 실패로 동사가 교훈을 얻은 것으로 보임. 

▶ P7i, G6 출시가 다가오는 가운데 경영진의 비용절감 의지와 2023년 P/S의 1.4배라는 낮은 

밸류에이션을 봤을 때 추후 상승여력이 높다고 판단됨. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 43.65 

목표주가 (HKD) 45.00 

시가총액 (HKDmn) 75,362 

추천일 22/11/3 

추천일 이후 수익률 (%) 67.6 

길리자동차 (00175 HK) 
▶ 내연기관차에서 신에너지차(NEV)로의 전환은 어려운 일이지만 규모의 경제, 제품 경쟁력, 풍부한 

자본, 2022년~2025년 EPS의 연평균 35% 증가로 동사가 우위를 점할 것으로 보임. 

▶ 향후 매출총이익률을 뒷받침할 유리한 조건들과(규모의 경제, 제품믹스 개선, ASP 상승, 가동률 확대 

등) 2022년~2025년 EPS의 연평균 35.2% 성장을 고려했을 때 현재 주가인 2023/2024F P/E의 

12.7배/8.9배는 매력적이라고 판단됨. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 10.38 

목표주가 (HKD) 50.00 

시가총액 (HKDmn) 104,391 

추천일 22/11/3 

추천일 이후 수익률 (%) 14.1 

멍뉴우유 (02319 HK)

▶ 가이던스 전망치 하회. 그러나 지난 7년 평균 P/E 표준편차를 1 미만으로 밸류에이션은 부담스럽지 

않음. 

▶ 2023/2024년 경상순이익 전년대비 각각 16% 증가 전망. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 33.15 

목표주가 (HKD) 41.00 

시가총액 (HKDmn) 131,024 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) -12.5
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중성그룹홀딩스 (00881 HK) 
▶ 동사의 2022년 실적 약세는 락다운으로 충분히 설명됨. 2023년에는 반복될 일 없음. 큰 고객규모와 

서비스 수준 개선, 규모 및 효율성 개선에 힘입어 동사는 2023년 사상최고 실적 경신에 도전할 

전망. 

▶ 현재 주가는 2023/2024년 P/E 9.5배/7.9배 수준으로, 2022~2025년 예상 EPS는 연평균 21.9%

증가하고 2023~2025년 ROE는 16.9~17.6%로 전망되어 매력적인 수준. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 36.35 

목표주가 (HKD) 50.00 

시가총액 (HKDmn) 87,306 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) -4.5 
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아시아 추천종목 – 베트남 

베트남증시 추천종목 

PV전력 (POW VN) 

▶ 2023년 큰 폭의 매출 증가가 예상되는 반등주

▶ 2023년 엘니뇨로 수력보다는 탄소 기반 전력업체(동사 등)가 유리. 

▶ 단기 촉매제: 이르면 2023년 3월 Vung Ang의 석탄화력발전소 운영 재개. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 13500.00 

목표주가 (VND) 16877.00 

시가총액 (VND mn) 31,615,267 

추천일 23/3/9 

추천일 이후 수익률 (%) 3.8 

퓨뉴언주얼리 (PNJ VN) 
▶ 부유층 인구의 증가로 금 및 금 주얼리에 대한 수요 증가 

▶ 동사는 성장을 위해 소매 부문 확장 중. 

▶ 2023년 매출 전년대비 16% 증가할 것으로 예상되고 순이익은 전년대비 20% 증가 예상. 소매 

및 24k 금 부문이 주요 성장동력. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 78200.00 

목표주가 (VND) 101700.00 

시가총액 (VND mn) 25,649,571 

추천일 23/3/9 

추천일 이후 수익률 (%) -2.1 

PC1그룹 (PC1 VN) 
▶ 고마진의 그린에너지 생산으로 지속적인 현금흐름 창출 

▶ 베트남이 탄소중립 달성을 위해 글로벌 펀딩 $150억을 유치하겠다고 발표함에 따라 

ESG친화적인 동사 수혜 전망. 

▶ 베트남동 평가절상에 따른 수혜가 예상됨. 3Q22 비현금 외환손실의 회복과 함께 4Q22 

서프라이즈 달성 가능성이 있음. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 28100.00 

목표주가 (VND) 50728.00 

시가총액 (VND mn) 7,599,167 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) -2.1 

아시아은행 (ACB VN) 

▶ 2023년 ROE가 24%로 예상되는(업계 평균: 18%) 1군 은행임에도 밸류에이션이 낮음

▶ 밸류에이션 프리미엄이 당연하나 은행 P/B 평균 수준인 1.0배에 거래 

▶ 소매 및 중소기업 전문 은행, 회사채 익스포저 없음 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 24750.00 

목표주가 (VND) 27958.00 

시가총액 (VND mn) 83,591,519 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) 1.0 

베트남캐피탈증권 (VCI VN) 

▶ 베트남 최고 IB 

▶ 경쟁사 대비 신용거래와 리테일 비중이 적은 2위 기관투자자 전문 증권사 

▶ 실행능력에 따른 뛰어난 경영능력을 갖추었음. ROE에 주목.

투자의견 BUY 

주가 (VND) 32200.00 

목표주가 (VND) 47656.00 

시가총액 (VND mn) 14,023,097 

추천일 22/12/6 

추천일 이후 수익률 (%) 32.6 
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SSI증권 (SSI VN) 

▶ 개인 투자자 재확산에 힘입은 대형주 

▶ 1Q23 시장 점유율이 확대된 대표적인 종목

▶ 시장 점유율 기준 기관투자자 브로커리지에 있어서도 3위권 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 21750.00 

목표주가 (VND) 26092.00 

시가총액 (VND mn) 32,606,266 

추천일 23/4/11 

추천일 이후 수익률 (%) -3.8 
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2023-04-19 

대만증시 주요지표 

221230 230412 230413 230414 230417 230418 

  가권지수 14,137.69 15,932.97 15,804.76 15,929.43 15,963.55 15,869.44 

  등락폭 52.7 19.1 -128.2 124.7 34.1 -94.1 

  등락률 0.4% 0.1% -0.8% 0.8% 0.2% -0.6% 

  시가총액 (십억 대만 달러) 44,071 49,684 49,286 49,675 49,783 49,491 

  이동평균 5일 14,201.9 15,874.1 15,872.9 15,891.4 15,908.9 15,900.0 

20일 14,464.9 15,692.2 15,704.4 15,732.9 15,761.7 15,794.1 

  이격도 5일 100.5 99.6 100.4 99.8 99.7 100.2 

20일 102.3 98.5 99.4 98.8 98.7 99.5 

  투자심리 (%, 10일) 90 70 70 80 80 70 

  거래량 (백만 주) 1,766 3,173 3,859 3,547 3,430 3,397 

  거래대금 (십억 대만 달러) 129 221 244 243 237 243 

대만증시(GreTai) 주요지표 

221230 230412 230413 230414 230417 230418 

 GTSM 지수 180.34 216.61 215.62 216.33 218.04 216.96 

  등락폭 -0.2 0.9 -1.0 0.7 1.7 -1.1 

  등락률 -0.1% 0.4% -0.5% 0.3% 0.8% -0.5% 

  시가총액 (십억 대만 달러) 4,414 5,329 5,305 5,323 5,365 5,338 

  이동평균 5일 181.4 214.4 215.1 215.7 216.5 216.7 

20일 185.4 210.4 210.9 211.6 212.2 212.9 

  이격도 5일 100.6 99.0 99.7 99.7 99.3 99.9 

20일 102.8 97.1 97.8 97.8 97.3 98.1 

  투자심리 (%, 10일) 80 70 60 70 80 70 

  거래량 (백만 주) 458 1,015 1,109 944 976 1,073 

  거래대금 (백만 대만 달러) 40 82 83 74 73 79 
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홍콩증시 주요지표 

221230 230412 230413 230414 230417 230418 

  항셍지수 19,781.41 20,309.86 20,344.48 20,438.81 20,782.45 20,650.51 

  등락폭 40.3 -175.4 34.6 94.3 343.6 -131.9 

  등락률 0.2% -0.9% 0.2% 0.5% 1.7% -0.6% 

  시가총액 (십억 홍콩달러) 22,083 22,934 23,005 23,129 23,493 23,319 

  이동평균 5일 19,738.8 20,362.0 20,349.1 20,381.9 20,472.2 20,505.2 

20일 19,419.6 19,854.3 19,886.8 19,946.3 20,008.4 20,080.8 

  이격도 5일 99.8 100.3 100.0 99.7 98.5 99.3 

20일 98.2 97.8 97.8 97.6 96.3 97.2 

  투자심리 (%, 10일) 80 70 80 80 80 70 

  거래량 (백만 주) 1,748 2,352 2,330 2,086 3,411 2,350 

  거래대금 (십억 홍콩달러) 43 55 53 44 61 58 

상해증시 주요지표 

221230 230412 230413 230414 230417 230418 

  상해종합지수 3,089.26 3,327.18 3,318.36 3,338.15 3,385.61 3,393.33 

  등락폭 15.6 13.6 -8.8 19.8 47.5 7.7 

  등락률 0.5% 0.4% -0.3% 0.6% 1.4% 0.2% 

  시가총액 (십억 위안) 44,168 48,424 48,298 48,587 49,281 49,398 

  이동평균 5일 3,082.3 3,319.3 3,320.4 3,322.5 3,336.6 3,352.5 

20일 3,132.9 3,276.3 3,279.0 3,284.6 3,291.4 3,299.3 

  이격도 5일 99.8 99.8 100.1 99.5 98.6 98.8 

20일 101.4 98.5 98.8 98.4 97.2 97.2 

  투자심리 (%, 10일) 50 70 70 70 70 70 

  거래량 (백만 주) 20,692 32,837 33,278 32,229 38,702 33,377 

  거래대금 (십억 위안) 235 443 439 440 485 438 

  신용잔고 (십억 위안) 763 805 804 803 805 805 

선전증시 주요지표 

221230 230412 230413 230414 230417 230418 

  선전종합지수 1,975.61 2,147.16 2,127.69 2,137.06 2,141.40 2,138.79 

  등락폭 7.2 7.7 -19.5 9.4 4.3 -2.6 

  등락률 0.4% 0.4% -0.9% 0.4% 0.2% -0.1% 

  시가총액 (십억 위안) 32,417 35,428 35,105 35,265 35,338 35,296 

  이동평균 5일 1,977.5 2,144.0 2,141.8 2,137.6 2,138.6 2,138.4 

20일 2,017.1 2,111.3 2,113.6 2,118.0 2,122.0 2,126.3 

  이격도 5일 100.1 99.9 100.7 100.0 99.9 100.0 

20일 102.1 98.3 99.3 99.1 99.1 99.4 

  투자심리 (%, 10일) 70 60 60 60 60 50 

  거래량 (백만 주) 32,254 44,824 46,697 43,664 42,074 39,526 

  거래대금 (십억 위안) 354 641 651 629 590 579 

  신용잔고 (십억 위안) 682 734 735 735 737 737 
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하노이증시 주요지표 

221230 230412 230413 230414 230417 230418 

  하노이지수 205.31 211.94 209.84 207.25 206.63 208.25 

  등락폭 -1.2 -0.4 -2.1 -2.6 -0.6 1.6 

  등락률 -0.6% -0.2% -1.0% -1.2% -0.3% 0.8% 

  시가총액 (십억 동) 240,769 246,506 244,446 242,049 241,729 243,626 

  이동평균 5일 203.9 211.9 211.5 210.7 209.6 208.8 

20일 209.7 207.6 207.8 208.0 208.2 208.5 

  이격도 5일 99.3 100.0 100.8 101.7 101.4 100.3 

20일 102.1 97.9 99.0 100.3 100.8 100.1 

  투자심리 (%, 10일) 60 80 70 60 50 50 

  거래량 (백만 주) 43 97 87 112 61 98 

  거래대금 (십억 동) 472 1,283 1,218 1,543 722 1,072 

호치민증시 주요지표 

221230 230412 230413 230414 230417 230418 

  호치민지수 1,007.09 1,069.45 1,064.30 1,052.89 1,053.81 1,055.02 

  등락폭 -2.2 0.0 -5.2 -11.4 0.9 1.2 

  등락률 -0.2% 0.0% -0.5% -1.1% 0.1% 0.1% 

  시가총액 (십억 동) 4,017,295 4,266,727 4,246,200 4,200,652 4,204,332 4,209,157 

  이동평균 5일 1,004.4 1,069.0 1,067.7 1,064.3 1,062.0 1,059.1 

20일 1,033.4 1,057.6 1,058.4 1,058.8 1,060.3 1,061.4 

  이격도 5일 99.7 100.0 100.3 101.1 100.8 100.4 

20일 102.6 98.9 99.4 100.6 100.6 100.6 

  투자심리 (%, 10일) 70 50 40 30 30 40 

  거래량 (백만 주) 326 650 586 713 399 6,692 

  거래대금 (십억 동) 5,582 11,166 10,012 11,958 6,692 8,441 
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대만증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

가권지수 가격 등락(%) 등락(TWD) 가권지수 가격 등락(%) 등락(TWD) 

National Aerospace Fasteners 115.5 10.00 10.5 Thunder Tiger Corp 73.5 -6.96 -5.5 

Chenbro Micom Co Ltd 91.4 9.99 8.3 Ares International Corp 55.9 -5.25 -3.1 

처왕 전자 58.6 9.94 5.3 가오리 열처리 공업 228.5 -5.19 -12.5 

TPK 홀딩 41.5 9.93 3.8 지난 대자연 신재료 454.5 -5.02 -24.0 

Hocheng Corp 27.7 9.92 2.5 Solytech Enterprise Corp 9.4 -4.96 -0.5 

마이크로일렉트로닉스 테크놀 51.1 9.89 4.6 FSP Technology Inc 49.3 -4.83 -2.5 

Unizyx Holding Corp 43.9 9.89 4.0 유진 과기 14.5 -4.62 -0.7 

Infortrend Technology Inc 26.7 9.88 2.4 징바오 정밀공고 120.5 -4.37 -5.5 

Promise Technology Inc/Taiwa 12.9 9.83 1.2 Hold-Key Electric Wire & Cab 18.7 -4.36 -0.9 

Standard Chemical & Pharmace 68.6 7.19 4.6 Global Unichip Corp 1025.0 -4.21 -45.0 

Leader Electronics Inc 20.3 5.74 1.1 싱 통자신 34.8 -4.13 -1.5 

대만증시(GreTai) 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

GTSM 지수 가격 등락(%) 등락(TWD) GTSM 지수 가격 등락(%) 등락(TWD) 

Gravitytai Co Ltd 64.9 10.00 5.9 M-Power Information Co Ltd 132.5 -7.34 -10.5 

Kuobrothers Corp 18.8 9.97 1.7 Galaxy Software Services Cor 140.0 -6.67 -10.0 

Toplus Global Co Ltd 13.9 9.92 1.3 Dimension Computer Technolog 22.8 -5.60 -1.4 

상취안 광섬통신 36.2 9.86 3.3 Star Travel Corp 51.0 -5.38 -2.9 

화싱 광통과기 59.2 9.83 5.3 Advanced Control & Systems I 150.0 -5.36 -8.5 

ICARES Medicus Inc 162.5 9.80 14.5 리리 관광개발 24.8 -5.34 -1.4 

융졔 고분자 공업 12.4 9.78 1.1 WebComm Technology Co Ltd 102.0 -5.12 -5.5 

Kura Sushi Asia Co Ltd 168.5 9.77 15.0 Cayenne Entertainment Techno 27.4 -4.86 -1.4 

SunMax Biotechnology Co Ltd 213.5 9.77 19.0 Unic Technology Corp 22.7 -4.82 -1.2 

CastleNet Technology Inc 14.1 9.77 1.3 Ability Opto-Electronics Tec 100.0 -4.76 -5.0 

Kao Fong Machinery Co Ltd 14.1 9.73 1.3 Life Travel & Tourist Servic 41.4 -4.72 -2.1 
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상해증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

상하이종합지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 상하이종합지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 

Shengyi Electronics Co Ltd 14.4 13.97 1.8 티베트 톈루 6.5 -10.04 -0.7 

Jiangsu Aidea Pharmaceutical 15.5 12.53 1.7 우한 젠민 제약 그룹 66.0 -10.00 -7.3 

장쑤 이턴 5.7 10.06 0.5 Beijing Vastdata Technology 22.9 -9.96 -2.5 

Guangdong Songfa Ceramics Co 15.3 10.03 1.4 Hunan Sokan New Materials Co 88.2 -9.48 -9.2 

Super Telecom Co Ltd 21.4 10.03 2.0 섬서 건설기계 5.6 -8.78 -0.5 

Xiangpiaopiao Food Co Ltd 20.4 10.01 1.9 Shenzhen Fortune Trend Techn 152.5 -7.52 -12.4 

Hangzhou Haoyue Personal Car 52.4 10.00 4.8 Nanjing Inform Storage Equip 10.9 -6.82 -0.8 

CIG Shanghai Co Ltd 47.7 10.00 4.3 Chengdu KSW Technologies Co 67.8 -6.61 -4.8 

GoldenHome Living Co Ltd 41.0 9.99 3.7 Suzhou Secote Precision Elec 48.1 -6.58 -3.4 

수광 신식산업 47.9 9.94 4.3 베이징 동력원과기 6.3 -6.54 -0.4 

Henan Thinker Automatic Equi 20.8 9.64 1.8 Shanghai Medicilon Inc 176.0 -6.40 -12.0 

선전증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

선전성분지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 선전성분지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 

Zhongji Innolight Co Ltd 74.5 15.15 9.8 고어텍 20.3 -10.02 -2.3 

Eoptolink Technology Inc Ltd 79.9 14.42 10.1 무린썬 8.7 -7.93 -0.8 

하이신 가전 집단 24.8 9.99 2.3 중국석유집단자본 7.5 -5.32 -0.4 

Huabao Flavours & Fragrances 28.5 8.28 2.2 Hainan Poly Pharm Co Ltd 24.1 -5.04 -1.3 

둥베이증권 8.2 7.79 0.6 Shandong Sinocera Functional 28.3 -4.95 -1.5 

쿤룬 완웨이 과기 51.1 7.68 3.6 Wuhan Raycus Fiber Laser Tec 26.9 -4.88 -1.4 

디안 진단기술집단 29.8 7.34 2.0 Kidswant Children Products C 11.0 -4.83 -0.6 

Hebei Sinopack Electronic Te 127.0 7.21 8.5 네이멍구 위안 싱 에너지 8.2 -4.78 -0.4 

선그로우 파워 서플라이 109.9 7.01 7.2 Jiangsu Jiejie Microelectron 21.2 -4.76 -1.1 

윈다 홀딩 12.4 6.35 0.7 Hangzhou Chang Chuan Technol 55.0 -4.70 -2.7 

Huali Industrial Group Co Lt 51.1 6.02 2.9 항진 과기 40.2 -4.26 -1.8 

주) 선전증시 상승/하락 주도주는 선전성분지수 기준 

홍콩증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

항생지수 가격 등락(%) 등락(HK$) 항생지수 가격 등락(%) 등락(HK$) 

중국생명보험 14.2 2.76 0.4 ANTA 스포츠 프로덕츠 100.7 -7.44 -8.1 

OOIL 169.8 2.47 4.1 중신 국제집성전로제조 23.7 -3.85 -0.9 

중국 핑안보험 집단 54.9 1.48 0.8 서니 옵티컬 테크놀로지 91.8 -3.01 -2.8 

차이나 훙차오 그룹 8.6 1.30 0.1 Country Garden Services Hold 14.7 -2.78 -0.4 

화룬 맥주 (공고) 63.2 1.12 0.7 Hansoh Pharmaceutical Group 15.3 -2.17 -0.3 

WH 그룹 4.7 0.64 0.0 Wharf Real Estate Investment 45.1 -1.96 -0.9 

중국 선화 능원 25.7 0.59 0.1 선저우 국제집단공고 80.6 -1.95 -1.6 

초우 타이 푹 주얼리 그룹 16.1 0.50 0.1 청콩실업집단 47.4 -1.87 -0.9 

야오밍 생물기술 54.4 0.46 0.3 레노버 그룹 8.6 -1.82 -0.2 

중국은행 (BOC) 3.2 0.32 0.0 중성 그룹 홀딩스 36.4 -1.76 -0.6 

링잔팡 지산투자신탁기금 51.7 0.29 0.2 샤오미 집단 12.4 -1.74 -0.2 
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하노이증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

하노이지수 가격 등락(%) 등락(VND) 하노이지수 가격 등락(%) 등락(VND) 

Van Lang Technology Developm 43,400 9.87 3,900 Indochine Import Export Inve 20,400 -9.73 -2,200 

Petrovietnam Oil Phu Yen JSC 10,200 9.68 900 Thanh Hoa-Song Da JSC 12,200 -9.63 -1,300 

Kon Tum Sugar JSC 17,200 9.55 1,500 Thanh Thanh Ceramic JSC 11,400 -9.52 -1,200 

Thanh Dat Investment Develop 17,300 9.49 1,500 Phuc Thinh Design Constructi 14,400 -9.43 -1,500 

Da Nang Plastic JSC 10,400 9.47 900 Sametel JSC 9,800 -9.26 -1,000 

Minh Huu Lien JSC 4,800 9.09 400 VKC Holdings Join Stock Co 1,100 -8.33 -100 

PetroVietnam Securities Inc 6,300 8.62 500 Hai Phong Cement Transport & 11,500 -8.00 -1,000 

Sagiang Import Export Corp 81,900 8.05 6,100 Hoang Ha JSC 1,200 -7.69 -100 

IDJ Financial JSC 12,200 7.96 900 Nhi Hiep Brick-Tile JSC 24,900 -7.43 -2,000 

VNECO 8 Electricity Construc 4,400 7.32 300 Song Da 505 JSC 55,000 -6.78 -4,000 

Hoa Binh Securities JSC 5,900 7.27 400 Vietnam Enterprise Investmen 1,500 -6.25 -100 

호치민증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

호치민지수 가격 등락(%) 등락(VND) 호치민지수 가격 등락(%) 등락(VND) 

Tin Nghia Industrial Park De 20,750 6.96 1,350 미엔동 13,700 -6.80 -1,000 

람손 제당 9,090 6.94 590 Clever Group Corp 36,000 -5.88 -2,250 

남 비엣 34,900 6.89 2,250 까마우 트레이딩 9,300 -5.10 -500 

코텍콘스 컨스트럭션 51,300 6.88 3,300 쯔엉롱 엔지니어링 & 오토 18,000 -4.76 -900 

Hong Ha Food Investment Deve 5,450 6.86 350 HVC Investment and Technolog 6,370 -4.35 -290 

BIDV Securities JSC 28,850 6.85 1,850 담센 워터파크 57,700 -4.15 -2,500 

FPT Securities JSC 28,850 6.85 1,850 따이 닌 러버 26,000 -3.70 -1,000 

디벨롭먼트 인베스트먼트 컨스 17,400 6.75 1,100 페트롤리멕스 인터내셔널 트레 4,380 -2.67 -120 

Superdong Fast Ferry Kien Gi 16,650 6.73 1,050 OPC 제약 24,150 -2.62 -650 

비엣뜨로닉스 딴빈 12,750 6.69 800 소나데지 롱 타인 지주회사 53,000 -2.57 -1,400 

재 땀 5,100 6.03 290 Saigon - Hanoi Commercial Jo 11,500 -2.54 -300 
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제    주 금융센터제주 (064)749-2911 

서울특별시 중구 을지로 76, 유안타증권 

Tel: 1588-2600

유안타증권 지점망 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

본 자료는 유안타(대만/중국/홍콩/베트남) 리서치센터 현지 애널리스트가 작성한 자료를 한국어로 번역한 요약본입니다. 

본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 

참고자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할 만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 

금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 

투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 

어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제 

전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 

 

유안타(대만/중국/홍콩/베트남)는 본 자료에 언급된 기업과 현재비즈니스 관계에 있거나 미래에 비즈니스를 추진할 수 있기 

때문에, 투자자는 동 자료의 객관성에 영향을 미칠 수 있는 이해상충이 발생할 수 있다는 점을 인지해야 합니다. 투자자는 투자 

결정시 동 자료를 하나의 고려 대상으로 참조해야 합니다. 

 

 

 




