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OPEC+의 
예고됐던 
추가 감산 

 

수요충격 상쇄 위한 선제 조치, 유가 하단 지켜줄 OPEC+ 

2일, OPEC+는 5월부터 연말까지 165만b/d의 추가 감산에 나설 것이라 발표. 생산량을 기존 생산한도 수준으로 유지가 가능한 

사우디, UAE, 쿠웨이트 등 7개국에 한해 추가 감산 추진, 3월부터 별도로 추가 감산 중인 러시아는 마찬가지로 12월말까지 연장

할 것이라 합의. 이로써 OPEC+의 총 감산 규모는 365만b/d(현행 감산분: 200만b/d)로 제고 

이는 충분히 예상됐던 부분. 지난 주간자료 <산유국들의 의중 엿보기('23.01.02)>에서 살펴본 바와 같이 러시아 측은 지난해 9

월 연방정부 중기 예산안 통해 재정균형유가 방어 위한 추가 감산(50~76만b/d) 제안. 지난 3년 동안 사우디의 감산 규모가 러

시아와 동일했던 점 감안하면 양국의 추가 감산 여력은 100~150만b/d, 나머지 OPEC+ 산유국의 감산 할당량(47%)까지 포함

할 경우 올해 OPEC+의 추가 감산 여력은 200~300만b/d로 추정 가능. 즉, 여전히 추가 감산 여력 존재 

이번 조치에 따라 올해 상저하고라는 유가 View(WTI 가격 레인지: 배럴당 60~90달러)는 더욱 명확. WTI 포워드-커브는 미국의 

수요가 여전히 취약(부동산 경기 하락 → 내구재 수요 둔화 → 운송向 석유수요 위축)하다는 것을 알려주고 있는 부분. Non-US

는 경기 회복 시도 중이지만 은행발 이슈라는 우려 상존. 그렇기에 2022년 10월과 같은 이번 상쇄 조치는 긍정적으로 평가. 혹

여 시스템 리스크 발생으로 가격 급락 나오더라도 Capex의 선행성 감안하면 2009~2010년과 같은 빠른 되돌림 가능. 석유 시

장은 여전히 취약, 그러나 OPEC+의 시장 왜곡은 이번에도 가격을 안정시킬 Key가 될 것 

이번에도 시장을 왜곡시킬 OPEC+, 추가 감산은 불확실성을 상쇄시킬 Key 
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사우디 산유량 OPEC+ 생산한도
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