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에어택인터내셔널 (1590 TT) 

2Q23부터 공압부품 회복 전망

2Q23부터 공압부품 섹터 상승세 시작될 전망: 동사 매출의 97%는 공압부

품, 3%는 리니어가이드가 차지하고 있다. 과거 사이클을 보면 공압부품의 

상승사이클은 21~25개월 지속되고, 하락사이클은 11~15개월 이어진다. 

2022년 6월 시작된 것으로 보이는 이번 하락사이클이 2023년 4월에 바닥

을 찍고, 상승사이클이 2Q23부터 시작될 것으로 전망된다. 일반적으로 시

장은 공작기계 섹터 상승세가 4Q23에나 시작될 것으로 보고 있다. 당사는 

공압부품 섹터 상승세가 기타 제어부품보다 1~2분기 먼저 시작될 것으로 

전망한다. 이는 1) 공압부품 인도 리드타임이 1~2주로 짧고, 재고압박이 

전방 고객사들에게 가해지기 때문이며, 2) 공압부품의 어플리케이션이 다양

해 수요의 7~10%만이 공작기계에서 오기 때문이다. 배터리, 의료를 포함

한 고성장, 방어주 섹터에서도 공압부품을 사용하고 있어 동사는 경기 변화

에 덜 취약하다고 할 수 있다. 동사는 3대 글로벌 공압부품 업체 중 하나로 

고품질 제품을 경쟁력 있는 가격에 제공하고 있다. 또한 동사는 산업제어 

섹터 내 당사 최선호주로 다른 공압부품 공급업체 대비 수요가 강하게 회

복될 것으로 기대된다.  

2023년 중국 락다운 해제로 산업제어 수요 회복 전망:  2023년 1월 중국

의 PMI지수는 50.1로 2022년 2월 이후 처음으로 50 이상을 회복했고, 2

월 PMI 지수는 추가 상승을 보이며 52.6을 기록했다. 블룸버그는 중국의 

2023년 연간 GDP가 전년 대비 5.2% 성장할 것으로 전망하고 있어(2022

년 성장률 전망치: 3.9%) 중국 경제 전망이 낙관적이다. 중국 시장이 매출

의 90%를 차지하고 있는 동사는 올해 산업제어 섹터의 CAPEX 증가로 수

혜를 입을 것으로 보인다. 일본공작기계협회의 지역 수출액 자료에 따르면 

2022년 8월부터 중국의 수출이 플러스 성장을 재개한 반면 유로존/미국의 

수출 증가율은 2022년 12월까지 플러스 성장을 회복하지 못했다고 한다. 

따라서 EU/미국 대비 중국 주문 고점회복이 더 빠르게 이루어질 것으로 

예상된다. 이에 따라, 중국 시장 매출비중이 높은 산업제어 관련 주가 위에

서 언급한 흐름으로부터 수혜를 입을 것으로 전망된다. 중국의 주문 회복에 

힘입어 동사의 2Q23 가동률은 90~100%로 유지되고 2023년 매출은 전년

대비 12% 증가한 NT$292억, 순이익 NT$74억, 수정 EPS NT$36.94(전

년대비 19% 증가)로 예상된다. 

주: 발간일 2023. 3. 8 
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2H23에 리니어가이드 부문의 성장 가속화:  2022년 리니어가이드 부문의 

매출 비중은 3%에 그쳤다. 리니어가이드 매출이 공압부품 매출 대비 1~2 

분기 이후에 조정을 받는 경향이 있어 2H23에 리니어가이드 부분의 회복

이 가속화될 것으로 전망된다. 리니어가이드 수요 중 약 30%는 공작기계에

서 발생한다. 지난 15년 간의 일본공작기계협회의 주문을 살펴본 결과, 다

운사이클은 보통 16~25개월간 지속되었다. 그러나 이번 다운사이클은 

12~14개월에 그칠 것으로 예상되어 업사이클 시작시점이 2023년 10월부

터로 예상된다. 

본 자료는 유안타 대만/중국/홍콩/베트남 리서치센터 현지 애널리스트가 작성한 자료를 한국어로 번역한 요약본입니다. 
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▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

대만증시 추천종목 

신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(TWD) 

목표주가 

(TWD) 

YTD 

(%) 

시가총액 

(TWD mn) 
추천일 

추천일 이후 

수익률 (%) 

★ 델타전자 2308 TW BUY 289.50 353.00 1.0 783,159 23/2/8 -2.2

중신전기 1513 TW BUY 96.10 90.00 23.1 46,918 23/1/12 35.0 

★ 프라이맥스 4915 TW BUY 62.70 70.00 13.0 28,623 23/2/8 7.2 

★ 마카롯인더스트리얼 1477 TW BUY 218.00 283.00 -6.4 52,483 23/2/8 -4.4

★ 포야인터내셔널 5904 TP BUY 602.00 690.00 21.0 62,127 23/2/8 13.2 

자저단자 3533 TW BUY 836.00 1030.00 1.2 88,173 23/1/12 6.1 

★ VISCO VISION INC 6782 TW BUY 353.00 390.00 24.1 22,082 23/2/8 3.4 

★ 제일금융지주 2892 TW BUY 26.30 31.00 -0.8 353,066 23/2/8 0.8 

탑코사이언티픽 5434 TW BUY 185.00 200.00 12.8 35,522 22/12/6 7.2 

★ 트러스발테크 6667 TP BUY 64.70 85.00 9.8 2,991 23/2/8 0.8 

주: 1) 발간일 2023.02.08 

* 시장상황에 따라 주가가 목표주가 대비 상회할 수 있음 

** 추천기간 1년 초과, 종가기준 로스컷 (-20%) 종목 제외. (단, 시장상황 급변시 적용 유예 가능) 

자료: Bloomberg, Yuanta Investment Consulting (대만) 
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▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

중국증시 / 홍콩증시 추천종목 

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(RMB) 

목표주가 

(RMB) 

YTD 

(%) 

시가총액 

(RMB mn) 
추천일 

추천일 이후 

수익률 (%) 

중국 

장쑤은행 600919 SH 
NOT 

RATED 
7.24 - -0.7 107,375 22/9/14 -3.7

CTG면세점 601888 SH BUY 195.52 280.30 -9.5 388,806 23/1/12 -13.1

★ 융기실리콘자재 601012 SH 
NOT 

RATED 
43.40 - 2.7 336,922 23/2/8 -5.4

중환반도체 002129 SZ 
NOT 

RATED 
44.21 - 17.4 155,252 23/1/12 9.2 

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(HKD) 

목표주가 

(HKD) 

YTD 

(%) 

시가총액 

(HKD mn) 
추천일 

추천일 이후 

수익률 (%) 

홍콩 

NONGFU SPRING 09633 HK BUY 44.35 54.00 0.6 493,720 22/6/8 5.3 

★ LI AUTO-W 02015 HK BUY 97.75 123.00 27.3 200,119 23/2/8 -2.6

XPENG-W 09868 HK BUY 35.75 52.00 -6.8 62,120 22/11/3 37.2 

길리자동차 00175 HK BUY 10.48 22.00 -8.1 107,610 22/11/3 15.2 

★ 멍뉴우유 02319 HK BUY 35.60 50.00 0.6 140,410 23/2/8 -6.1

★ 선저우인터내셔널 02313 HK BUY 88.90 118.00 1.3 133,787 23/2/8 -9.9

국가 신규 종목명 종목코드 투자의견 
주가 

(VND) 
목표주가 

(VND) 
YTD 
(%) 

시가총액 
(VND mn) 

추천일 
추천일 이후 
수익률 (%) 

베트남 

베트남캐피탈증권 VCI VN BUY 26900.00 47656.00 15.7 11,714,947 22/12/6 10.8 

아시아은행 ACB VN BUY 25050.00 27958.00 14.4 82,747,160 23/1/12 2.2 

PC1그룹 PC1 VN BUY 27750.00 50728.00 37.4 7504515.8 23/1/12 14.4 

호치민증권 HCM VN BUY 23500.00 29957.00 20.1 11,018,808 23/1/12 5.1 

주: 1) 발간일 2023.02.08 

* 시장상황에 따라 주가가 목표주가 대비 상회할 수 있음 

** 추천기간 1년 초과, 종가기준 로스컷 (-20%) 종목 제외. (단, 시장상황 급변시 적용 유예 가능) 

자료: Bloomberg, Yuanta Investment Consulting (대만) 
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아시아 추천종목 – 대만 
▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

대만증시 추천종목 

델타전자 (2308 TW) ▶ 북미 클라우드 서비스 업체들의 공격적인 데이터센터 구축과 신규 플랫폼에 따른 서버 교체

수요로 ASP가 상승하면서 2023년 서버용 파워 매출이 전년 대비 21% 증가할 것.

▶ EV사업 성과가 기대되며 전장 부문 매출의 전년 대비 57% 증가 전망. 전장 부문은 매출이

확대되고 영업레버리지가 강화되면서 흑자 전환할 것으로 보임. 

▶ 섹터 내 동사의 선두 입지와 기록적으로 높은 매출로 동사의 매출총이익률 강세 유지할 전망. 

낙관적인 이익 전망과 함께 목표주가를 2023F P/E의 23배인 NT$353로 제시함. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 289.50 

목표주가 (TWD) 353.00 

시가총액 (TWD mn) 783,159 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) -2.2 

중신전기 (1513 TW) 
▶ 글로벌 수소연료전지 시장의 연평균 30% 성장 예상.

▶ Hwa Ya설비 생산이 3월 시작되며, 2023년 매출에 6% 기여할 것으로 보임. 

▶ 2030년까지 주문 모멘텀 강세로 가스절연 개폐장치(GSI) 사업 성장이 유지될 전망 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 96.10 

목표주가 (TWD) 90.00 

시가총액 (TWD mn) 46,918 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) 35.0 

프라이맥스 (4915 TW) ▶ 게이밍 긴급 주문 증가와 자동차 카메라 모듈 수요 강세에도 불구하고 지속적인 소비자 제품

약세로 1Q23 매출은 전년 대비 8% 감소할 것으로 보임.

▶ 올해 매출의 전년 대비 50% 증가를 가이던스로 제시한 Tesla에 힘입어 2023년 자동차 카메라 

모듈 매출이 전년 대비 50% 증가할 것으로 기대됨. 

▶ 자동차 ADAS, 자동차 관리, B2B 카메라 성장이 지속돼 투자의견 BUY를 유지함. 단기간 소비자

제품 수요 약세 지속을 반영해 목표주가를 NT$70로 하향 조정함.

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 62.70 

목표주가 (TWD) 70.00 

시가총액 (TWD mn) 28,623 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) 7.2 

마카롯인더스트리얼 (1477 TW) ▶ 미국 고객사의 주문 지연으로 4Q22 매출 기대치 하회. 긴급 주문 비중 확대와 일본 고객사의 

주문이 전년 대비 63% 증가하면서 매출총이익률은 전년 대비 2.1%p 증가할 전망. 

▶ 긴급 주문과 일본 고객사의 주문 비중 확대에 따른 매출총이익률 증가, 비용 통제에 따른

영업비용률 감소를 고려해 2023년 영업이익/순이익 추정치를 5%/3% 상향 조정함.

▶ 목표주가 NT$283는 2023F EPS의 20배임. 동사는 경쟁업체 대비 주문 전망이 밝으며, 미국

고객사의 재고 조정이 곧 종료될 예정임. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 218.00 

목표주가 (TWD) 283.00 

시가총액 (TWD mn) 52,483 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) -4.4 

포야인터내셔널 (5904 TP) ▶ 화장품유통채널 대표주자이자 화장품 및 개인용품 원스탑 매장으로써 경쟁사와의 차별화로부터의

수혜가 계속될 전망. 2023~2025년 매장수 연평균 8.6% 증가 예상.

▶ 2023년 코로나 이후, 제품 업그레이드, 옴니채널 전략 실행에 따라 매장당 평균 매출이

상승하면서 동일점매출 증가율 4~6%로 예상됨. 

▶ 동일점매출 증가와 신규출점에 힘입어 2023/2024년 EPS는 각각 전년대비 37%/19% 증가할 

전망. 목표주가 NT$690는 P/E 및 현금흐름할인법에 따른 적정주가의 평균으로 산출.

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 602.00 

목표주가 (TWD) 690.00 

시가총액 (TWD mn) 62,127 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) 13.2 
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아시아 추천종목 – 대만 
▶ Yuanta Securities Investment Consulting (대만) 제공

자저단자 (3533 TW) ▶ 3Q22 매출총이익률 60% 이상으로 증가함. 4Q22 매출 가이던스는 전분기와 유사한 증가로 

핸드셋 및 HPC 수요 강세가 소비자 제품 재고 조정 여파를 상쇄할 것으로 보임. 

▶ 장비 조달 지연과 설비 최적화로 경영진은 2022년 CAPEX를 10% 하향 조정함. 

2022년/2023년 CAPEX는 US$360억/360억으로 추정됨. 

▶ 투자의견 BUY를 유지하고 목표주가를 2023F EPS의 15배인 NT$595로 상향 조정함. 현재

밸류에이션이 경험적 저점에 있어 매수 기회라 판단됨. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 836.00 

목표주가 (TWD) 1030.00 

시가총액 (TWD mn) 88,173 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) 6.1 

VISCO VISION INC (6782 TW) ▶ 동사는 아시아 최대 실리콘 하이드로겔 콘택츠렌즈 업체로 빠른 수요증가의 수혜를 받고 있음. 

▶ 유럽 및 일본 자체 브랜드들은 글로벌 브랜드의 실리콘 하이드로겔 점유율을 빼앗아 오기 위해

경쟁하고 있음. 아시아의 실리콘 하이드로겔 침투율이 증가하면서 동사는 ODM 수주 모멘텀 

강세의 수혜가 예상됨.

▶ 투자의견 BUY, 목표주가 NT$390(2024년 예상 EPS 25x)로 2022~2024년 연평균 순이익 

증가율은 30%로 예상됨. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 353.00 

목표주가 (TWD) 390.00 

시가총액 (TWD mn) 22,082 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) 3.4 

제일금융지주 (2892 TW) 

▶ 금리인상의 수혜를 입은 동사가 흑자 전환하면서 2023년 이익은 전년 대비 9.8% 증가 전망. 

▶ 금리인상 사이클 2023년에도 지속될 전망. 순이자마진은 10~12bp 추가 상승 예상. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 26.30 

목표주가 (TWD) 31.00 

시가총액 (TWD mn) 353,066 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) 0.8 

탑코사이언티픽 (5343 TW) ▶ 공급망 내 재고조정과 파운드리 가동률 하락에 따른 원재료수요 감소로 4Q22부터 2Q23까지 

매출 증가율이 둔화될 전망이며, 2H23에 매출 증가가 재개될 것으로 예상됨. 

▶ 장기계약이 실리콘 웨이퍼 사업을 지지, 포토레지스트와 FOUP의 공급 부족, 신규 해외공장을 

감안할 때 2023년 매출 목표치가 전년 대비 8% 증가로 긍정적일 전망. 

▶ 재고조정 영향을 반영하여 2022/2023년 EPS 전망치를 각각 2%/3% 하향. 중장기 성장 과

높은 배당수익률을 감안하여 BUY를 유지하고 목표주가를 NT$200로 유지함 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 185.00 

목표주가 (TWD) 200.00 

시가총액 (TWD mn) 35,522 

추천일 22/12/6 

추천일 이후 수익률 (%) 7.2 

트러스발테크 (6667 TP) ▶ 수주잔고 신고점 지속 경신(2021년 수준에서 20% 증가). 

▶ 첨단 프로세스 고객사 중 매출총이익률이 높은 친환경 프로세스 사업 침투율이 증가하고 있음.

2022/2023년 해당 부문 매출 전년 대비 각각 18%/23% 증가 예상.

▶ 성장둔화를 감안하여 2022/2023년 EPS 전망치를 각각 5.5%/20.1% 하향하고 섹터 악재

속에서 2023년 타겟 P/E를 20배에서 17배로 하락. 그러나, 2022/2023년 순이익 역사적 

고점을 유지할 것으로 예상되고 배당수익률이 하방을 지지해줄 것으로 전망되어 투자의견 BUY를 

유지함. 

투자의견 BUY 

주가 (TWD) 64.70 

목표주가 (TWD) 85.00 

시가총액 (TWD mn) 2,991 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) 0.8 
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아시아 추천종목 – 중국 

중국증시 추천종목 

장쑤은행 (600919 SH) 

▶ 3Q22 영업수익 전년 대비 15% 증가, 이익 31% 증가하며 높은 성장세를 유지함. 비이자수익 

증가율은 20.1%로 1H22 증가율 대비 5.8%p 증가함. NPL비율의 하향세가 지속되며 전분기

대비 2bps 감소한 0.96%를 기록해 2012년 이후 최저치를 기록함. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 7.24 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 107,375 

추천일 22/9/14 

추천일 이후 수익률 (%) -3.7 

중환반도체 (002129 SZ) 
▶ 실리콘 생산 램프업이 가속화되고, 신규 태양광(PV) 설비 설치가 시장 기대치를 상회할 것으로 

보임. 동사는 실리콘 웨이퍼 산업에 뿌리가 깊음. 단기간 웨이퍼 재고일수는 7~10일로 

상대적으로 안정적이게 유지되고, 가동률도 잘 통제되고 있어 웨이퍼 가격 감소세가 축소될 

것으로 보임. 또한 실리콘 가격이 빠른 속도로 하락하고 있어 웨이퍼 업종들이 이익실현과 함께

높은 수익성을 달성할 것으로 보임. 장기적으로 실리콘 외 측면에서 동사는 동종업체 대비 고순도

실리카 샌드, 고도화된 제조에 우위를 점하고 있어 높은 웨이퍼 품질을 확보할 수 있을 것임. 

또한 실리콘 활용, 기술적 과정, 생산 효율성 및 도가니(crucible) 품질도 우수해 비용경쟁력이 

높고, 향후 기대보다 높은 수익성을 달성할 가능성이 높음. 현재 동사 밸류에이션이 상대적으로

낮아 주목할 필요가 있음. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 44.21 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 155,252 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) 9.2 

융기실리콘자재 (601012 SH) ▶ 동사는 웨이퍼 및 모듈 제품 공급업체임. 신규 설비 안정화, 웨이퍼 생산업체들의 가격이 저점을

찍음에 따라 웨이퍼 사업 수익성이 높아질 것으로 보임. HPBC(hybrid passivated back

contact)셀 기술에 기반해 올해 HPBC셀 판매량이 20~25GW에 달하고, 전체 셀 생산의 41%를 

차지할 것으로 전망됨. 지속적인 설비 업그레이드, 통합 모듈 및 신형 셀에서 강세를 보이는 

동사의 수익성이 계속해서 증가할 것으로 보임. 또한 모듈 가격 하락에 따른 대규모 풍력/태양열

프로젝트의 시작, 코로나-19 여파 완화에 따른 프로젝트 실행 속도 증가가 동사를 포함한 태양광 

산업체인 기업들의 견조한 발전으로 이어질 것으로 보임. 

투자의견 NOT RATED 

주가 (RMB) 43.40 

목표주가 (RMB) - 

시가총액 (RMB mn) 336,922 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) -5.4 

CTG 면세점 (601888 SH) 
▶ 지난 3년간 밸류에이션에 가장 큰 제약이었던 락다운이 끝남. 단기간에는 첫 확진자 폭증

사이클이 끝난 이후 하이난 방문객 수가 2019년 수준을 점차 회복할 것으로 보임. 한편 중국이 

국경 규제도 완화해 중요한 출입국 관련 사업인 공항 면세점의 실적이 눈에 띄게 회복할 것으로 

보임. 따라서 동사의 사업이 2023년부터 성장세를 보이고, 밸류에이션 중앙값의 상승도 전망됨. 

투자의견 BUY 

주가 (RMB) 195.52 

목표주가 (RMB) 280.30 

시가총액 (RMB mn) 388,806 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) -13.1 
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아시아 추천종목 – 홍콩 

홍콩증시 추천종목 

XPENG-W (09868 HK) 
▶ 최근 판매 감소는 모델 변화에 따른 것이고, 구조적인 문제는 아니라고 판단. 시장 기대치가 이미 

낮아 판매량/실적에 작은 서프라이즈만 있어도 긍정적으로 작용할 것임. 

▶ 현재 주가는 2023F P/S의 1.2배에 거래되고 있음. 하락세가 제한적인 가운데 동사의 

밸류에이션이 저점을 찍었다고 판단됨. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 35.75 

목표주가 (HKD) 52.00 

시가총액 (HKDmn) 62,120 

추천일 22/11/3 

추천일 이후 수익률 (%) 37.2 

길리자동차 (00175 HK) 
▶ 2023년 판매량 목표는 전년 대비 15%, 21.7만대 증가한 165만대. 이 중 신에너지차(NEV) 

판매량 목표치가 전년 대비 두 배 이상 늘어남. 합리적인 목표라고 판단됨. 

▶ 현재 주가는 2023F P/E의 11배로, 2023년부터 시작될 판매량/ASP/매출총이익률 상승세와

2022~2024년 EPS의 연평균 37% 성장을 고려했을 때 매력적이라고 판단됨. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 10.48 

목표주가 (HKD) 22.00 

시가총액 (HKDmn) 107,610 

추천일 22/11/3 

추천일 이후 수익률 (%) 15.2 

멍뉴우유 (02319 HK)

▶ 동사가 두자릿수대 성장을 회복하고, 주가가 시장을 상회하고, 펀더멘털이 개선될 것이라는 강한 

확신이 있음. 

▶ 2H22F/2023F 경상순이익이 각각 전년 대비 16%/17% 증가할 것으로 보임. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 35.60 

목표주가 (HKD) 50.00 

시가총액 (HKDmn) 140,410 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) -6.1 

선저우인터내셔널 (02313 HK) ▶ FY2Q23(2022년 9~11월) 나이키 재고 전분기 대비 감소. 한파로 인해 유니클로의 2023년 1월

매출 강세 예상. 2022년 매출은 전년 대비 7% 증가했으나, 2023/2024년 매출은 각각 전년

대비 15%/15% 증가 전망.

▶ 동사의 주요 고객사는 재고를 성공적으로 소진해가고 있으며, 중국의 제로코로나 정책 완화로 

추가 공장폐쇄는 사실 상 없을 것. 환차익 제외시 동사의 2022~2024년 EPS 연평균 증가율은 

25.8%로 예상됨. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 88.90 

목표주가 (HKD) 118.00 

시가총액 (HKDmn) 133,787 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) -9.9 

NONGFU SPRING(09633 HK) 
▶ 동사는 2월 1일부로 항저우시 19리터 생수 가격을 RMB20에서 RMB22로 10% 인상.

항저우시 19리터 생수의 그룹 매출 비중은 1~2%. 항저우는 동사의 중국내 가장 큰 시장이라는 

점에서 전국적 가격 인상 전 시범적으로 가격인상을 실시한 것으로 판단됨. 

▶ 2H22/2023년 수정 순이익은 전년 대비 10%/18% 증가할 전망. 2022~2024년 연평균 증가율 

17% 예상. 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 44.35 

목표주가 (HKD) 54.00 

시가총액 (HKDmn) 493,720 

추천일 22/6/8 

추천일 이후 수익률 (%) 5.3 
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아시아 추천종목 – 홍콩 

LI AUTO-W (02015 HK) 
▶ L9와 L8 의 높은 주문잔고로 2023년 엔진충전전기차(EREV) 철수 가능성이 없어 보임. 이를

통해 동사가 시장 점유율 회복을 위한 순수EV 개발에 시간을 투자할 수 있을 것임. 

▶ 현재 주가는 2023/2024F P/S의 2.0배/1.5배, 2023/2024F P/E의 63.7배/26.3배로 주문

잔고, 매출총이익률 상승세, 2023년부터의 턴어라운드 가능성을 고려했을 때 매력적이라고

판단됨, 

투자의견 BUY 

주가 (HKD) 97.75 

목표주가 (HKD) 123.00 

시가총액 (HKDmn) 200,119 

추천일 23/2/8 

추천일 이후 수익률 (%) -2.6 
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아시아 추천종목 – 베트남 

베트남증시 추천종목 

베트남캐피탈증권 (VCI VN) 

▶ 베트남 최고 IB 

▶ 경쟁사 대비 신용거래와 리테일 비중이 적은 2위 기관투자자 전문 증권사 

▶ 실행능력에 따른 뛰어난 경영능력을 갖추었음. ROE에 주목. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 26900.00 

목표주가 (VND) 47656.00 

시가총액 (VND mn) 11,714,947 

추천일 22/12/6 

추천일 이후 수익률 (%) 10.8 

아시아은행 (ACB VN) 

▶ 2023년 ROE가 24%로 예상되는(업계 평균: 18%) 1군 은행임에도 밸류에이션이 낮음 

▶ 밸류에이션 프리미엄이 당연하나 은행 P/B 평균 수준인 1.0배에 거래 

▶ 소매 및 중소기업 전문 은행, 회사채 익스포저 없음 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 25050.00 

목표주가 (VND) 27958.00 

시가총액 (VND mn) 82,747,160 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) 2.2 

PC1그룹 (PC1 VN) 
▶ 고마진의 그린에너지 생산으로 지속적인 현금흐름 창출 

▶ 베트남이 탄소중립 달성을 위해 글로벌 펀딩 $150억을 유치하겠다고 발표함에 따라

ESG친화적인 동사 수혜 전망.

▶ 베트남동 평가절상에 따른 수혜가 예상됨. 3Q22 비현금 외환손실의 회복과 함께 4Q22

서프라이즈 달성 가능성이 있음. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 27750.00 

목표주가 (VND) 50728.00 

시가총액 (VND mn) 7,504,516 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) 14.4 

호치민증권 (HCM VN) 

▶ 상위 2위권의 기관투자자 전문 증권사로 해외 자금 유입으로 수혜 입고 있음.

▶ 2023년 일평균거래대금 및 신용거래융자 회복이 전망됨.

▶ 리스크가 낮은 재무구조에도 불구하고 밸류에이션이 낮음. 동사의 리스크관리에 주목할 것. 

투자의견 BUY 

주가 (VND) 23500.00 

목표주가 (VND) 29957.00 

시가총액 (VND mn) 11,018,808 

추천일 23/1/12 

추천일 이후 수익률 (%) 5.1 
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2023-03-08 

대만증시 주요지표 

221230 230301 230302 230303 230306 230307 
  가권지수 14,137.69 15,598.49 15,598.72 15,608.42 15,763.51 15,857.89 
  등락폭 52.7 94.7 0.2 9.7 155.1 94.4 
  등락률 0.4% 0.6% 0.0% 0.1% 1.0% 0.6% 
  시가총액 (십억 대만 달러) 44,071 48,629 48,631 48,662 49,146 49,442 
  이동평균 5일 14,201.9 15,539.9 15,547.0 15,585.0 15,614.6 15,685.4 

20일 14,464.9 15,519.7 15,536.3 15,545.7 15,554.2 15,566.9 
  이격도 5일 100.5 99.6 99.7 99.8 99.1 98.9 

20일 102.3 99.5 99.6 99.6 98.7 98.2 
  투자심리 (%, 10일) 90 60 50 60 60 70 
  거래량 (백만 주) 1,766 3,119 2,696 3,050 3,126 2,985 
  거래대금 (십억 대만 달러) 129 245 205 229 229 221 

대만증시(GreTai) 주요지표 

221230 230301 230302 230303 230306 230307 
 GTSM 지수 180.34 206.99 207.44 208.02 210.79 211.14 
  등락폭 -0.2 1.1 0.5 0.6 2.8 0.4 
  등락률 -0.1% 0.5% 0.2% 0.3% 1.3% 0.2% 
  시가총액 (십억 대만 달러) 4,414 5,073 5,084 5,099 5,166 5,175 
  이동평균 5일 181.4 205.7 206.1 207.0 207.8 208.9 

20일 185.4 201.6 202.2 202.8 203.4 203.9 
  이격도 5일 100.6 99.4 99.3 99.5 98.6 98.9 

20일 102.8 97.4 97.5 97.5 96.5 96.6 
  투자심리 (%, 10일) 80 70 70 80 80 80 
  거래량 (백만 주) 458 670 650 780 833 883 
  거래대금 (백만 대만 달러) 40 58 56 73 78 80 
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홍콩증시 주요지표 

221230 230301 230302 230303 230306 230307 
  항셍지수 19,781.41 20,619.71 20,429.46 20,567.54 20,603.19 20,534.48 
  등락폭 40.3 833.8 -190.3 138.1 35.7 -68.7 
  등락률 0.2% 4.2% -0.9% 0.7% 0.2% -0.3% 
  시가총액 (십억 홍콩달러) 22,083 23,135 22,912 23,108 23,161 23,043 
  이동평균 5일 19,738.8 20,142.1 20,157.7 20,269.2 20,401.2 20,550.9 

20일 19,419.6 20,879.3 20,802.9 20,748.2 20,717.3 20,679.1 
  이격도 5일 99.8 97.7 98.7 98.5 99.0 100.1 

20일 98.2 101.3 101.8 100.9 100.6 100.7 
  투자심리 (%, 10일) 80 30 20 30 30 30 
  거래량 (백만 주) 1,748 2,890 1,993 2,226 2,485 3,635 
  거래대금 (십억 홍콩달러) 43 74 50 48 48 62 

상해증시 주요지표 

221230 230301 230302 230303 230306 230307 
  상해종합지수 3,089.26 3,312.35 3,310.65 3,328.39 3,322.03 3,285.10 
  등락폭 15.6 32.7 -1.7 17.7 -6.4 -36.9 
  등락률 0.5% 1.0% -0.1% 0.5% -0.2% -1.1% 
  시가총액 (십억 위안) 44,168 47,910 47,890 48,146 48,054 47,521 
  이동평균 5일 3,082.3 3,280.9 3,285.6 3,297.8 3,310.6 3,311.7 

20일 3,132.9 3,271.1 3,272.4 3,275.6 3,279.8 3,281.7 
  이격도 5일 99.8 99.1 99.2 99.1 99.7 100.8 

20일 101.4 98.8 98.8 98.4 98.7 99.9 
  투자심리 (%, 10일) 50 40 40 50 40 30 
  거래량 (백만 주) 20,692 30,766 31,500 33,152 32,946 37,790 
  거래대금 (십억 위안) 235 363 366 365 409 407 
  신용잔고 (십억 위안) 763 782 781 781 783 783 

선전증시 주요지표 

221230 230301 230302 230303 230306 230307 
  선전종합지수 1,975.61 2,163.82 2,152.64 2,152.13 2,152.15 2,108.72 
  등락폭 7.2 21.7 -11.2 -0.5 0.0 -43.4 
  등락률 0.4% 1.0% -0.5% 0.0% 0.0% -2.0% 
  시가총액 (십억 위안) 32,417 35,703 35,519 35,511 35,514 34,797 
  이동평균 5일 1,977.5 2,145.2 2,144.8 2,147.1 2,152.6 2,145.9 

20일 2,017.1 2,158.5 2,157.5 2,156.9 2,157.3 2,155.1 
  이격도 5일 100.1 99.1 99.6 99.8 100.0 101.8 

20일 102.1 99.8 100.2 100.2 100.2 102.2 
  투자심리 (%, 10일) 70 40 40 40 40 30 
  거래량 (백만 주) 32,254 41,467 43,055 38,657 38,547 40,864 
  거래대금 (십억 위안) 354 531 542 479 517 501 
  신용잔고 (십억 위안) 682 709 710 708 711 711 
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하노이증시 주요지표 

221230 230301 230302 230303 230306 230307 
  하노이지수 205.31 206.83 206.14 204.89 206.56 207.50 
  등락폭 -1.2 4.5 -0.7 -1.3 1.7 0.9 
  등락률 -0.6% 2.2% -0.3% -0.6% 0.8% 0.5% 
  시가총액 (십억 동) 240,769 241,217 240,210 239,384 241,003 241,635 
  이동평균 5일 203.9 205.8 205.2 204.7 205.4 206.4 

20일 209.7 209.6 209.2 208.6 208.2 208.1 
  이격도 5일 99.3 99.5 99.5 99.9 99.4 99.5 

20일 102.1 101.3 101.5 101.8 100.8 100.3 
  투자심리 (%, 10일) 60 30 20 20 20 30 
  거래량 (백만 주) 43 60 40 62 55 45 
  거래대금 (십억 동) 472 892 550 904 741 665 

호치민증시 주요지표 

221230 230301 230302 230303 230306 230307 
  호치민지수 1,007.09 1,040.55 1,037.61 1,024.77 1,027.18 1,037.84 
  등락폭 -2.2 15.9 -2.9 -12.8 2.4 10.7 
  등락률 -0.2% 1.6% -0.3% -1.2% 0.2% 1.0% 
  시가총액 (십억 동) 4,017,295 4,150,683 4,139,207 4,088,175 4,097,790 4,140,323 
  이동평균 5일 1,004.4 1,035.9 1,032.7 1,029.8 1,031.0 1,033.6 

20일 1,033.4 1,057.6 1,055.6 1,053.0 1,049.9 1,048.5 
  이격도 5일 99.7 99.6 99.5 100.5 100.4 99.6 

20일 102.6 101.6 101.7 102.8 102.2 101.0 
  투자심리 (%, 10일) 70 50 40 30 30 40 
  거래량 (백만 주) 326 451 303 369 374 6,141 
  거래대금 (십억 동) 5,582 7,106 5,068 5,960 6,141 6,983 
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대만증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

가권지수 가격 등락(%) 등락(TWD) 가권지수 가격 등락(%) 등락(TWD) 
SanDi Properties Co Ltd 37.5 9.99 3.4 자허 실업 15.9 -4.79 -0.8 
굿웨이 머신 68.3 9.98 6.2 바이다 정밀공업 39.8 -3.63 -1.5 
Paragon Technologies Co Ltd 23.8 9.95 2.2 Microtek International 26.6 -3.45 -0.9 
Solomon Technology Corp 31.5 9.95 2.9 Unitech Electronics Co Ltd 30.6 -3.16 -1.0 
Aopen Inc 58.9 9.89 5.3 Thunder Tiger Corp 59.6 -3.09 -1.9 
테코 일렉트릭 앤드 머시너리 35.1 9.86 3.2 Chiu Ting Machinery Co Ltd 32.5 -2.99 -1.0 
다루거 20.3 9.76 1.8 이노룩스 15.2 -2.88 -0.4 
징바오 정밀공고 105.0 9.72 9.3 Lotus Pharmaceutical Co Ltd 277.5 -2.63 -7.5 
밍왕 과기 13.0 9.70 1.2 Chant Sincere Co Ltd 89.1 -2.62 -2.4 
링이 과기 55.1 6.99 3.6 Yusin Holding Corp 117.0 -2.50 -3.0 
화신 리화 53.8 6.11 3.1 Zippy Technology Corp 42.7 -2.29 -1.0 

대만증시(GreTai) 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

GTSM 지수 가격 등락(%) 등락(TWD) GTSM 지수 가격 등락(%) 등락(TWD) 
Inergy Technology Inc 68.4 9.97 6.2 Ejectt Inc 47.3 -6.89 -3.5 
글로리아 머티리얼 테크놀로지 48.1 9.94 4.4 이타이 과기 137.0 -6.80 -10.0 
Homenema Technology Incorpor 32.1 9.93 2.9 Nuuo Inc 38.8 -6.17 -2.6 
Taiwan Kong King Co Ltd 38.2 9.93 3.5 Eslite Spectrum Corp/The 66.0 -4.90 -3.4 
리지 전자 22.7 9.93 2.1 WebComm Technology Co Ltd 120.5 -4.74 -6.0 
Wendell Industrial Co Ltd 103.5 9.87 9.3 Bora Pharmaceuticals Co Ltd 497.5 -4.69 -24.5 
M-Power Information Co Ltd 128.0 9.87 11.5 Jetwell Computer Co Ltd 69.1 -4.16 -3.0 
Winstek Semiconductor Co Ltd 59.0 9.87 5.3 Z-Com Inc 13.4 -3.96 -0.6 
Acer Synergy Tech Corp 80.2 9.86 7.2 신화 과기 2,565.0 -3.93 -105.0 
Brinno Inc 51.8 9.86 4.7 Acula Technology Corp 28.1 -3.77 -1.1 
Concord International Securi 14.0 9.84 1.3 Aplex Technology Inc 59.3 -3.73 -2.3 
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상해증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

상하이종합지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 상하이종합지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 
하이웨 능원 집단 8.1 10.07 0.7 Hangzhou Arcvideo Technology 63.4 -12.71 -9.2 
둥펑 자동차 6.8 10.03 0.6 저장 페이다 환경과학기술 5.5 -9.47 -0.6 
Lanpec Technologies Ltd 9.8 10.02 0.9 Juewei Food Co Ltd 47.0 -8.22 -4.2 
Roadmaint Co Ltd 37.3 10.00 3.4 Nanjing Huamai Technology Co 14.4 -8.16 -1.3 
Shanghai New Centurion Netwo 37.6 9.99 3.4 닝샤 중커 생물과기 6.5 -7.70 -0.5 
Jiayou International Logisti 28.0 9.99 2.5 Hangzhou Kaierda Welding Rob 37.8 -7.45 -3.0 
상하이 퉁다 벤처 캐피털 14.6 9.98 1.3 Well Lead Medical Co Ltd 19.8 -7.38 -1.6 
Wuhan Citms Technology Co Lt 16.1 7.93 1.2 에어로선 16.4 -7.10 -1.3 
Bank of Xi'an Co Ltd 3.9 7.22 0.3 Guizhou Sanli Pharmaceutical 15.3 -7.05 -1.2 
둥펑 전자기술 11.9 6.54 0.7 Asian Star Anchor Chain Co L 10.2 -7.01 -0.8 
Pylon Technologies Co Ltd 279.5 5.55 14.7 Chengdu Olymvax Biopharmaceu 19.7 -6.55 -1.4 

선전증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

선전성분지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 선전성분지수 가격 등락(%) 등락(RMB) 
Double Medical Technology In 38.9 9.99 3.5 WUS 인쇄 회로 쿤산 15.1 -6.03 -1.0 
선전시 상다 실업 28.5 2.63 0.7 광둥 펑화 어드벤스 테크놀로 16.4 -6.01 -1.1 
저장 진커 탕무마오 문화산업 6.2 2.50 0.2 Fibocom Wireless Inc 21.0 -5.75 -1.3 
차이나 내셔널 어코드 메디슨 41.3 2.48 1.0 광저우 하이거 통신 집단 9.9 -5.70 -0.6 
인타이 자원 12.3 2.41 0.3 선전 선웨이 커뮤니케이션 19.9 -5.64 -1.2 
칭다오 은행 3.5 2.35 0.1 자오상 쥐지위 산업운영복무 15.3 -5.60 -0.9 
리슨 에너지 31.1 2.33 0.7 Changsha Jingjia Microelectr 73.4 -5.58 -4.3 
중국석유집단자본 6.5 2.20 0.1 Eoptolink Technology Inc Ltd 30.4 -5.41 -1.7 
옌타이 저루이 유전 서비스 그 31.3 2.18 0.7 윈난 바이야오 집단 54.7 -5.28 -3.1 
중빙훙젠 23.8 2.15 0.5 타이지 컴퓨터 41.8 -5.28 -2.3 
Jiangsu Lihua Animal Husband 40.9 1.72 0.7 푸젠 스타네트 커뮤니케이션 22.1 -5.16 -1.2 
주) 선전증시 상승/하락 주도주는 선전성분지수 기준 

홍콩증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

항생지수 가격 등락(%) 등락(HK$) 항생지수 가격 등락(%) 등락(HK$) 
페트로차이나 4.5 4.41 0.2 초우 타이 푹 주얼리 그룹 14.6 -6.28 -1.0 
중국석유화공 4.7 4.00 0.2 차이나 유니콤 6.1 -5.17 -0.3 
중국해양석유 12.4 3.34 0.4 비구이위안 공고 2.4 -3.94 -0.1 
Haidilao International Holdi 23.7 1.72 0.4 Meituan 137.3 -3.92 -5.6 
중국 선화 능원 25.1 1.62 0.4 룽후 집단공고 24.0 -3.62 -0.9 
알리바바 그룹 홀딩 88.6 1.55 1.3 야오밍 생물기술 55.7 -2.79 -1.6 
CITIC 9.2 1.54 0.1 Budweiser Brewing Co APAC Lt 23.5 -2.70 -0.7 
항룽 지산 15.9 1.40 0.2 차이나모바일 62.3 -2.66 -1.7 
신스제 발전 22.6 1.35 0.3 리닝 67.3 -2.53 -1.8 
화룬치지 38.0 1.20 0.5 알리바바 건강 정보 기술 5.8 -2.35 -0.1 
중국건설은행 5.1 0.99 0.0 바이두 144.1 -2.31 -3.4 
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하노이증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

하노이지수 가격 등락(%) 등락(VND) 하노이지수 가격 등락(%) 등락(VND) 
Long An Book and Educational 16,500 10.00 1,500 Cokyvina Jsc 12,700 -9.93 -1,400 
Cement Trading JSC 11,000 10.00 1,000 Bim Son Packing Co 10,400 -9.57 -1,100 
Saigon Fishing Net JSC 22,100 9.95 2,000 ALTA Co 14,300 -9.49 -1,500 
Port Serco JSC 64,500 9.88 5,800 Tan Phu Vietnam JSC 9,600 -9.43 -1,000 
Petrolimex Information Techn 25,800 9.79 2,300 Viet Nam Forestry Corp JSC 13,500 -9.40 -1,400 
Hanoi Beer Trading JSC 24,900 9.69 2,200 Kon Tum Sugar JSC 14,200 -8.97 -1,400 
Sagiang Import Export Corp 84,900 9.69 7,500 Hoang Mai Stone JSC 7,200 -8.86 -700 
Can Tho Sadico JSC 15,900 9.66 1,400 Phong Phu Pharmaceutical JSC 13,600 -8.72 -1,300 
Nha be Water Supply JSC 20,500 9.63 1,800 Vietnam Construction JSC No 11,700 -8.59 -1,100 
Vietnam Maritime Development 13,100 9.17 1,100 Danang Airport Services JSC 32,000 -8.57 -3,000 
Book and Educational Equipme 20,900 8.85 1,700 Hai Duong Pump Manufacturing 22,000 -7.95 -1,900 

호치민증시 상승/하락 주도주 

상승주 하락주 

호치민지수 가격 등락(%) 등락(VND) 호치민지수 가격 등락(%) 등락(VND) 
베트남 수출입 상업은행 19,500 6.85 1,250 Tien Bo Group JSC 2,460 -5.75 -150 
남 킴 스틸 16,500 6.45 1,000 디벨롭먼트 인베스트먼트 컨스 11,950 -4.78 -600 
시리피코 9,900 6.45 600 재 땀 5,250 -4.55 -250 
Tien Phong Securities JSC 9,400 5.38 480 비엔 동 인베스트먼트 디벨롭 5,450 -4.39 -250 
마산그룹 78,300 5.24 3,900 HCD Investment Producing & T 7,200 -4.00 -300 
비쳄 하띠엔 시멘트 15,400 5.12 750 Hai Phat Investment JSC 4,250 -3.63 -160 
Binh Dinh Pharmaceutical & M 41,100 5.12 2,000 Binh Dien Fertilizer JSC 16,100 -3.59 -600 
Kien Giang Construction Inve 23,100 5.00 1,100 따이 닌 러버 25,600 -3.40 -900 
호아센 그룹 16,100 4.89 750 꾸울롱 제약 25,050 -3.28 -850 
항싸인 자동차 서비스 16,500 4.43 700 꾸옥 끄엉 자 라이 3,800 -3.06 -120 
TMT 자동차 21,000 4.22 850 랑동 플라스틱 6,400 -3.03 -200 



본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 타인의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인함. 작성자 리서치센터. 당

사는 자료공표일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 당사는 자료공표일 현재 해당 기업과 관련하여 특별한 이해관계가 없습니

다. 당사는 동 자료를 전문투자자 및 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 자료공표일 현재 대상법인의 주

식관련 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 본 자료는 투자자의 투자를 권유할 목적으로 작성된 것이 아니라, 투자자의 투자판단에 참고

가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고자료입니다. 본 자료는 금융투자분석사가 신뢰할 만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이

지만, 당사와 금융투자분석사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 투자자의 투자의사결정은 전적으로 투자자 

자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또

한, 본 자료는 당사 투자자에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 

[한국] 

종목 투자등급 (Guide Line): 투자기간 6~12개월, 절대수익률 기준 투자등급 4단계로 구분. Strong Buy: 30%이상 , Buy: 10%이상, Hold: -

10~10%, Sell: -10%이하.  

업종 투자등급 Guide Line: 투자기간 6~12개월, 시가총액 대비 업종 비중 기준의 투자등급 3단계(Overweight, Neutral, Underweight)로 구분. 2014

년 2월21일부터 당사 투자등급이 기존 3단계 + 2단계에서 4단계로 변경. 

[대만/중국/홍콩/베트남] 

BUY: 투자 기간 동안 절대, 상대 수익률에 대해 긍정적으로 전망 (해당 기업의 전망, 실적, 촉매제, 밸류에이션, 투자위험도를 기반으로 평가) 

HOLD-Outperform: 현 주가 수준에서 펀더멘털이 경쟁사 대비 매력적임, HOLD-Underperform: 현 주가 수준에서 펀더멘털이 경쟁사 대비 매력도

가 떨어짐, SELL: 투자 기간 동안 절대, 상대 수익률에 대해 부정적으로 전망 

Under Review: 실적 추정, 투자의견, 목표주가는 아직 발표하지 않았으나, 면밀히 관찰 중인 기업, Restricted: 관련 규정 또는 유안타 자체 정책에 따

라 일시적으로 투자의견, 목표주가 제시 중단 

본 자료에는 기발간 된 유안타 대만/중국/홍콩/베트남 현지 애널리스트가 작성한 자료의 번역본이 포함되어 있습니다. 






