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 4Q22 실적은 영업이익 기준 컨센서스 630억원 부합 예상. 10~11월 기존점 

성장률 10%대로 시장 수준 달성. 12월 비우호적인 기상환경에도 양호한 매출 

성장 예상  

편의점 

21년 4분기 리오프닝 분위기와 집합 규제 해제로 외부 활동 증가에 따른 높은 

기저가 일부 있으나 가격 인상 효과 지속 및 불황형 소비 트렌드에 따른 FF 카

테고리 호조로 외형 성장과 수익성 개선 동반 중 

22년 연간 출점 예상은 800개에서 900개로 상향한 기조 유지. 점포 출점 목표 

상향에도 일매출 상한 기준은 여전히 높은 상황, 기존점 대비 95% 수준으로 

수익성과 안정성을 고려한 개점 진행 

23년 1분기는 전년도 진단키트 판매에 따른 일회성 성격의 영업이익 50억원의 

부담 요인이 있으나, 소비 침체기 채널 강점이 부각될 전망. 대형마트 대비 낮

은 객단가와 접근 편의성으로 경기 방어적 성격 부각. 4.8만개에 달하는 일반 

슈퍼마켓은 지속적인 전환 가능성이 있는 점포 후보군으로 판단 
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표1 BGF리테일 연결 실적 추이 및 전망 

(십억원,%) 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22E 1Q23E 2Q23E 3Q23E 4Q23E 2021 2022E 2023E 

매출액(연결) 1,692  1,919  2,056  1,925  1,877  2,129  2,281  2,134  6,781  7,591  8,420  

편의점(별도) 1,687  1,909  2,044  1,910  1,855  2,100  2,248  2,101  6,762  7,550  8,305  

물류 62  68  75  68  74  82  89  82  230  273  327  

기타 44  56  60  46  53  68  72  55  157  206  247  

연결조정 -101  -115  -123  -99  -106  -121  -129  -104  -369  -437  -459  

(% YoY) 12.7  12.8  11.9  10.4  10.9  10.9  11.0  10.8  9.7  11.9  10.9  

편의점(별도) 12.6  12.6  11.5  10.0  10.0  10.0  10.0  10.0  9.6  11.7  10.0  

물류 22.2  18.8  18.2  15.0  20.0  20.0  20.0  20.0  12.7  18.4  20.0  

기타 24.2  41.2  48.3  10.0  20.0  20.0  20.0  20.0  31.1  31.0  20.0  

연결조정 21.5  24.6  23.7  5.0  5.0  5.0  5.0  5.0  18.5  18.6  5.0  

영업이익 38  71  92  63  44  81  107  73  199  263  305  

편의점(별도) 39  71  89  61  45  81  103  70  197  260  300  

물류 -1  1  2  2  -1  1  2  2  6  4  4  

기타 0  0  1  0  -1  0  1  0  -3  0  0  

연결조정 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  

(% YoY) 74.5  20.7  31.7  27.5  17.0  14.5  16.4  15.3  23.0  32.1  15.7  

편의점(별도) 57.8  24.7  35.5  21.7  17.2  14.5  16.3  15.2  20.5  31.7  15.7  

물류 적지 -74.8  -47.7  163.0  적지 20.0  20.0  20.0  -34.3  -33.4  20.0  

기타 적지 적전 445.2  흑전 적지 적지 20.0  20.0  적지 흑전 20.0  

연결조정 276.7  적전 적지 적지 5.0  적지 적지 적지 적지 적지 적지 

OPM (%) 2.2  3.7  4.5  3.3  2.4  3.8  4.7  3.4  2.9  3.5  3.6  

편의점(별도) 2.3  3.7  4.4  3.2  2.5  3.9  4.6  3.4  2.9  3.4  3.6  

물류 -1.2  0.8  2.5  3.0  -1.2  0.8  2.5  3.0  2.4  1.4  1.4  

기타 -1.1  -0.3  1.3  0.5  -1.1  -0.3  1.3  0.5  -1.9  0.2  0.2  

연결조정 -0.2  0.2  0.1  0.1  -0.2  0.2  0.1  0.1  0.1  0.1  0.1  

지배주주 순이익 26  57  69  47  31  65  81  53  148  199  231  

(% YoY) 63.7  22.6  40.5  30.4  21.2  13.1  16.4  14.9  20.3  34.9  15.7  

지배순이익률(%) 1.5  3.0  3.4  2.4  1.7  3.0  3.5  2.5  2.2  2.6  2.7  

자료: BGF리테일, 메리츠증권 리서치센터 
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