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 3Q22E 매출 3,845억원(+10%), 영업이익 286억원(+103%, OPM 7%) 

 의류: 해외 브랜드 호조 및 국내 수익성 개선  매출 +12%, 영업이익 +126% 

 화장품: 판매 우수(매출 +11%) vs. 투자 증가(영업이익 -20%) 

 생활용품: 신규 매장 출점 비용 확대  매출 +2%, 영업적자 -1억원 

 적자 사업 효율화 및 신규 브랜드 유치  내실 강화 및 추가 성장 기대 유효 

 

  
Buy  3Q22E 시장 기대치 상회 

신세계인터내셔날은 2022년 3분기 매출액 3,845억원(+9.8% YoY; 이하 YoY), 영업

이익 286억원(+102.6%, OPM 7.4%), 순이익 207억원(+111.2%)으로, 시장 기대치를   

웃돌겠다(영업이익 컨센서스 대비 +12.8%). 고마진 외제 강세가 두드러질 전망이다. 

[의류] 매출액 2,197억원(+11.9%), 영업이익 241억원(+125.9%)을 추정한다. 해외패션 

(매출액 +16.9%, 영업이익 +34.8%) 판매 호조에 국내패션(매출액 +5.5%, 영업이익 

흑전; 톰보이 합산) 수익성 개선이 더해지겠다.  

[화장품] 매출액과 영업이익으로 각각 961억원(+11.1%), 78억원(-20.0%)을 예상한다. 

전 브랜드가 우수했을 것으로 본다(YoY/비중: 수입 +10.5%/74%, 자체 +9.5%/23%, 

스위스 +50%/3%). 신규 투자를 감안, 이익단은 다소 보수적으로 추정했다.  

[생활용품] 매출액 687억원(+2.3%), 영업적자 -1억원(적지) 추산한다. 신규 매장 출

점 관련 비용 증가를 반영했다. 

투자의견 Buy 및 적정주가 37,000원 제시 

내수 소비 둔화에서 자유롭기 어렵다(연결 매출액/영업이익: 2021년 +10%/+172% 

 2022E +8%/+46%  2023E +4%/+2%). 특수 효과(보복 소비 및 리오프닝 수

혜)가 역기저 부담으로 전환하는 가운데, 물가 상승과 긴축 정책이 소비 심리를 악

화시키고 있다(소비자동향지수: 2020년 3월 펜데믹 선포 80pt, 2021년 3월~2022년 

3월 보복 소비 > 100pt, 2022년 4월~5월 리오프닝 > 100pt, 6~8월 기준 금리 2% 

초과 < 100pt). 실질 구매력 저하로 기존 사업에 기반한 외형 성장은 제한적이겠으

나, 적자 사업 효율화를 통한 내실 강화 및 신규 브랜드 유치에 따른 신성장동력 

확보는 유효하다. 

적정주가 (12 개월) 37,000 원 

현재주가 (10.4) 27,500 원 

상승여력 34.5% 

KOSPI 2,209.38pt 

시가총액 9,818억원 

발행주식수 3,570만주 

유동주식비율 45.95% 

외국인비중 6.42% 

52주 최고/최저가 38,000원/22,500원 

평균거래대금 37.6억원 

주요주주(%)  

신세계 외 1 인 54.05 

국민연금공단 10.07 

네이버 6.85 

주가상승률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 -1.1 -19.1 -25.3 

상대주가 7.9 1.0 2.1 

주가그래프 
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부채비율 
(%) 

2019 1,425.0 84.5 74.0 2,072 28.3 16,730 21.2 2.6 13.9 13.0 88.4 

2020 1,325.5 33.8 50.9 1,426 -31.1 17,903 22.6 1.8 15.4 8.2 78.9 

2021 1,450.8 92.0 82.1 2,300 62.2 20,084 12.7 1.4 8.1 12.1 61.1 

2022E 1,565.0 134.0 111.5 3,122 35.0 22,943 8.8 1.2 6.0 14.5 54.0 

2023E 1,631.6 137.0 116.9 3,274 4.9 25,817 8.4 1.1 5.5 13.4 47.5 
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표1  신세계인터내셔날 3Q22E 실적 Preview 

(십억원) 3Q22E 3Q21 (% YoY) 2Q22 (% QoQ) 컨센서스 (% diff.) 

매출액 384.5  350.2 9.8 383.9 0.2 382.6  0.5 

영업이익 28.6  14.1  102.6 33.1  -13.6 25.4  12.8 

순이익 20.7  9.8  111.2 33.2  -37.7 21.3  -2.6 

영업이익률(%) 7.4 4.0 3.4 8.6 -1.2 6.6  0.8 

자료: 신세계인터내셔날, 메리츠증권 리서치센터 

 

표2  신세계인터내셔날 연간 실적 추정치 변동 

(십억원, %) 
신규 추정 이전 추정 변화율(%) 컨센서스 

2022E 2023E 2022E 2023E 2022E 2023E 2022E 2023E 

매출액 1,565.0  1,631.6  1,560.7  1,675.5  0.3 -2.6 1,572.3  1,665.7  

영업이익 134.0  137.0  139.2  158.6  -3.7 -13.6 136.7  136.2  

순이익 111.4  116.9  115.7  133.0  -3.7 -12.1 116.1  118.8  

자료: Quantiwise, 메리츠증권 리서치센터 

 

표3  신세계인터내셔날 적정주가 산정 

(십억원, 천주, 원, %) NOPLAT/NI Target PER 적정가치 비고 

영업가치 (A)    1,339  (A1)+(A2)+(A3)+(A4) 

화장품 (A1) 자체 브랜드+수입 판권 22.5  14  312  국내 화장품 Peer 평균 PER에 40% 할인 적용  

의류 (A2) 해외패션+국내패션+톰보이 102.5  10  1,004  내수 의류 브랜드 Peer 평균 PER 적용 

생활용품 (A3) 자주 2.4  10  23  일본 생활용품 Peer 평균 PER에 30% 할인 적용 

지분가치 (B)    172   

신세계사이먼 자문수수료 및 지분법수익 21.7  8  172  신세계(10.8배) 및 현대백화점(9.0배) 당사 Implied PER 평균 적용 

순부채 (C)    183  1Q22 장부가에서 Usance 차감 

적정 시가총액 (D)    1,328 (A)+(B)-(C)  

주식 수 (E)     35.700   

적정주가 (원)    37,000 (D)/(E), 반올림 

현재주가 (원)    27,500  

상승여력 (%)    34.5  

자료: 신세계인터내셔날, 메리츠증권 리서치센터 

 

표4  글로벌 화장품 브랜드 업체 실적 및 Valuation 

(십억원) 시가총액 
매출액 영업이익 순이익 PER(배) PBR(배) ROE(%) EV/EBITDA(배) 

22E 23E 22E 23E 22E 23E 22E 23E 22E 23E 22E 23E 22E 23E 

신세계인터내셔날 982 1,565 1,632 134 137 111 117 8.8 7.7 1.3 1.1 15.1 15.3 6.1 5.1 

LG생활건강 9,715  8,328  8,798  1,189  1,286  790  862  13.1  12.0  1.6  1.5  13.0  13.0  6.7  6.3  

아모레퍼시픽 7,575  5,700  6,334  528  622  379  454  22.5  18.7  1.7  1.5  7.4  8.3  8.0  7.4  

클리오 264 293 323 23  27  19  22  13.7  11.6  1.3 1.2 10.2  11.0  6.4  5.7  

L'Oreal 237,476  48,247  51,334  9,243  10,037  7,335  7,939  32.8  30.4  7.2  6.5  22.0  22.4  21.0  19.6  

Estee Lauder 113,981  22,915  25,074  4,511  5,091  3,384  3,797  34.0  30.1  14.3  12.3  39.5  43.7  21.3  19.1  

Shiseido  21,183  9,893  10,312  522  969  371  647  58.1  32.8  4.0  3.7  7.3  11.6  19.6  14.0  

Proya 8,460  1,149  1,439  174  221  145  185  57.5  45.0  12.7  10.1  22.0  23.1  42.1  33.9  

Shanghai Jahwa 4,547  1,609  1,822  164  210  147  188  31.2  24.3  3.1  2.8  10.0  11.6  22.1  17.8  

평균(국내사 제외)  42.7  32.5  8.3  7.1  20.2  22.5  25.2  20.9  

주: 평균 값은 글로벌 회사 기준 산출 
자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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표5  신세계인터내셔날 실적 추이 및 전망 

(십억원, %) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22E 4Q22E 2021 2022E 2023E 

매출액 341.9  340.7  350.2  417.9  352.2  383.9  384.5  444.3  1,450.8  1,565.0  1,631.6  

  의류 195.9  194.9  196.4  261.4  217.4  219.4  219.7  278.1  848.6  934.7  962.4  

    해외 96.0  112.4  109.8  148.2  127.2  129.2  128.4  160.8  466.4  545.7  562.1  

    국내 100.0  82.5  86.5  113.2  90.2  90.2  91.3  117.2  382.2  389.0  400.3  

  화장품 93.7  83.6  86.5  83.1  78.5  94.5  96.1  96.4  346.9  365.5  398.6  

    수입 56.9  59.0  64.7  59.7  60.8  68.3  71.5  66.1  240.3  266.7  284.0  

    자체 36.8  24.6  21.8  23.4  17.7  26.2  24.7  30.3  106.6  98.9  114.5  

  생활용품  53.8  62.2  67.1  68.5  56.7  70.1  68.7  69.9  251.6  265.4  270.7  

영업이익 21.3  26.5  14.1  30.1  33.1  33.1  28.6  33.6  92.0  134.0  137.0  

영업이익률 6.2  7.8  4.0  7.2  9.4  8.6  7.4  7.6  6.3  8.6  8.4  

  의류 12.5  17.2  10.7  24.5  27.2  28.7  24.1  26.9  64.8  106.8  104.6  

    해외 11.6  16.3  14.3  17.2  20.5  18.1  19.3  19.2  59.4  77.2  76.7  

    국내 0.9  0.9  -3.7  7.3  6.7  10.5  4.8  7.7  5.4  29.7  27.9  

  화장품 13.3  10.8  9.7  7.9  8.3  7.9  7.8  11.0  41.7  35.0  39.8  

    수입 8.7  10.6  10.2  9.9  11.0  10.5  10.9  11.1  39.4  43.5  46.3  

    자체 4.6  0.2  -0.5  -2.0  -2.7  -2.6  -3.1  -0.1  2.3  -8.5  -6.5  

  생활용품  -2.2  0.8  -2.5  0.2  -0.7  2.3  -0.1  0.5  -3.7  2.0  3.4  

순이익 23.4  19.1  9.8  29.8  26.7  33.2  20.7  30.8  82.1  111.4  116.9  

  순이익률 6.8  5.6  2.8  7.1  7.6  8.7  5.4  6.9  5.7  7.1  7.2  

(% YoY)            

매출액 5.7  18.6  4.9  9.7  3.0  12.7  9.8  6.3  9.5  7.9  4.3  

  의류 6.2  12.7  3.5  15.5  11.0  12.6  11.9  6.4  9.7  10.1  3.0  

    해외 21.3  15.9  15.4  20.7  32.5  15.0  16.9  8.5  18.3  17.0  3.0  

    국내 -5.1  8.6  -8.4  9.3  -9.7  9.4  5.5  3.5  0.8  1.8  2.9  

  화장품 2.2  48.4  1.3  -16.7  -16.3  13.1  11.1  16.0  4.1  5.4  9.0  

    수입 18.1  63.9  42.5  -2.3  6.9  15.8  10.5  10.7  26.0  11.0  6.5  

    자체 -19.2  10.5  -50.0  -49.8  -58.2  2.8  9.5  25.0  -31.9  -13.5  10.7  

  생활용품  13.0  7.4  10.6  15.5  5.4  12.8  2.3  2.1  11.6  5.5  2.0  

영업이익 78.1  흑전 102.6  73.0  55.6  24.9  102.6  11.6  172.4  45.7  2.2  

영업이익률 2.5  8.7  1.9  2.6  3.2  0.8  3.4  0.4  3.8  2.2  -0.2  

  의류 911.1  2,304.4  흑전 109.0  117.3  67.0  125.9  10.0  387.6  64.9  -2.1  

    해외 377.5  206.0  158.6  35.4  76.3  11.4  34.8  11.7  128.5  29.9  -0.6  

    국내 흑전 흑전 적지 흑전 663.5  1,058.2  흑전 5.9  흑전 452.5  -5.9  

  화장품 -13.7  -685.4  1.6  -21.1  -37.6  -26.3  -20.0  38.9  25.8  -16.1  13.6  

    수입 -9.7  268.2  40.5  -15.2  26.4  -0.9  7.0  11.6  25.3  10.3  6.5  

    자체 -20.3  흑전 적전 적지 적전 적전 적지 흑전 36.1  적전 적지 

  생활용품  -74.1  112.9  -28.2  흑전 67.7  171.2  94.1  236.6  적지 흑전 70.3  

순이익 400.4  17.4  87.4  20.3  14.0  74.0  111.2  3.5  61.2  35.7  4.9  

자료: 신세계인터내셔날, 메리츠증권 리서치센터 
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표6  신세계인터내셔날 화장품 부문 실적 추이 및 전망  

(십억원, %) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22E 4Q22E 2021 2022E 2023E 

매출액 93.7  83.6  86.5  83.1  78.5  94.5  96.1  96.4  346.9  365.5  398.6  

  수입 MD 브랜드 (별도) 56.9  59.0  64.7  59.7  60.8  68.3  71.5  66.1  240.3  266.7  284.0  

  국내 자체 브랜드 (별도) 35.2  22.5  20.0  19.3  14.7  23.1  21.9  24.2  97.0  83.9  92.8  

  스위스퍼펙션 (연결) 1.7  2.1  1.8  4.0  3.0  3.1  2.8  6.1  9.7  15.0  21.7  

영업이익 13.3  10.8  9.7  7.9  8.3  7.9  7.8  11.0  41.7  35.0  39.8  

  영업이익률 14.2  12.9  11.3  9.5  10.6  8.4  8.1  11.4  12.0  9.6  10.0  

  수입 MD 브랜드 (별도) 8.7  10.6  10.2  9.9  11.0  10.5  10.9  11.1  39.4  43.5  46.3  

  국내 자체 브랜드 (별도) 3.9  -0.7  -1.2  -3.8  -4.3  -5.4  -4.3  -2.7  -1.8  -16.7  -16.3  

  스위스퍼펙션 (연결) 0.7  0.9  0.7  1.8  1.6  2.8  1.2  2.6  4.1  8.2  9.7  

(% YoY)            

매출액 2.2  48.4  1.3  -16.7  -16.3  13.1  11.1  16.0  4.1  5.4  9.0  

  수입 MD 브랜드 (별도) 18.1  63.9  42.5  -2.3  6.9  15.8  10.5  10.7  26.0  11.0  6.5  

  국내 자체 브랜드 (별도) -19.2  10.5  -50.0  -49.8  -58.2  2.8  9.5  25.0  -31.9  -13.5  10.7  

  스위스퍼펙션 (연결) - - - - 78.6  46.9  50.0  51.7  - 55.0  45.0  

영업이익 -13.7  -685.4  1.6  -21.1  -37.6  -26.3  -20.0  38.9  25.8  -16.1  13.6  

  영업이익률 -2.6  16.2  0.0  -0.5  -3.6  -4.5  -3.1  1.9  2.1  -2.4  0.4  

  수입 MD 브랜드 (별도) -9.7  268.2  40.5  -15.2  26.4  -0.9  7.0  11.6  25.3  10.3  6.5  

  국내 자체 브랜드 (별도) -32.6  적지 적전 적지 적전 적지 적지 적지 적전 적지 적지 

  스위스퍼펙션 (연결) - - - - 124.7  226.0  57.5  43.7  - 98.6  19.0  

비중 (%)            

매출액 100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  

  수입 MD 브랜드 (별도) 60.7  70.6  74.8  71.9  77.5  72.2  74.3  68.6  69.3  73.0  71.3  

  국내 자체 브랜드 (별도) 37.5  26.9  23.1  23.3  18.7  24.4  22.8  25.1  28.0  22.9  23.3  

  스위스퍼펙션 (연결) 1.8  2.6  2.1  4.8  3.8  3.3  2.9  6.3  2.8  4.1  5.5  

영업이익 100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  100.0  

  수입 MD 브랜드 (별도) 65.5  98.4  104.8  125.4  132.6  132.3  140.1  100.8  94.5  124.2  116.4  

  국내 자체 브랜드 (별도) 29.2  -6.4  -12.4  -48.3  -51.9  -68.0  -55.0  -24.5  -4.4  -47.6  -40.9  

  스위스퍼펙션 (연결) 5.3  8.1  7.5  22.9  19.2  35.8  14.8  23.7  9.9  23.4  24.5  

자료: 신세계인터내셔날, 메리츠증권 리서치센터 
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신세계인터내셔날 (031430)  

Income Statement Statement of Cash Flow 
(십억원) 2019 2020 2021 2022E 2023E  (십억원) 2019 2020 2021 2022E 2023E 

매출액  1,425.0 1,325.5 1,450.8 1,565.0 1,631.6  영업활동 현금흐름  103.0 104.6 153.3 153.2 149.6 

매출액증가율 (%)  12.9 -7.0 9.5 7.9 4.3  당기순이익(손실)  74.0 51.0 82.6 111.6 117.0 

매출원가  588.1 581.7 593.4 628.4 656.0  유형자산상각비  49.6 58.2 55.8 48.7 46.9 

매출총이익  836.9 743.8 857.4 936.6 975.6  무형자산상각비  6.1 5.8 7.2 7.0 5.3 

판매관리비  752.4 710.1 765.4 802.6 838.6  운전자본의 증감  -26.1 11.3 -7.1 -17.9 -19.6 

영업이익  84.5 33.8 92.0 134.0 137.0  투자활동 현금흐름  -25.3 -49.0 -37.4 -74.4 -39.9 

   영업이익률  5.9 2.5 6.3 8.6 8.4  유형자산의증가(CAPEX)  -36.4 -39.3 -33.1 -52.0 -33.0 

   금융손익  -8.0 -4.7 -2.4 -1.2 1.0  투자자산의감소(증가)  -14.2 -10.3 -20.6 -29.5 -6.2 

   종속/관계기업손익  15.0 12.5 15.6 13.4 15.6  재무활동 현금흐름  -85.5 -33.5 -94.8 -16.6 -24.6 

기타영업외손익  8.9 11.4 0.3 0.1 -0.2  차입금의 증감  74.3 -2.1 -95.2 -0.2 -10.3 

세전계속사업이익  100.4 53.0 105.4 146.3 153.4  자본의 증가  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

   법인세비용  26.4 2.1 22.8 34.7 36.4  현금의 증가(감소)  -7.7 22.1 21.5 62.8 85.1 

당기순이익  74.0 51.0 82.6 111.6 117.0  기초현금  12.4 4.7 26.8 48.2 111.0 

지배주주지분 순이익  74.0 50.9 82.1 111.5 116.9  기말현금  4.7 26.8 48.2 111.0 196.1 

             

Balance Sheet  Key Financial Data 

(십억원) 2019 2020 2021 2022E 2023E   2019 2020 2021 2022E 2023E 

유동자산  436.3 426.8 459.8 551.3 662.6  주당데이터(원)       

   현금및현금성자산  4.7 26.8 48.2 111.0 196.1  SPS 39,916 37,129 40,638 43,837 45,704 

   매출채권  106.1 93.6 113.5 120.3 126.3  EPS(지배주주)  2,072 1,426 2,300 3,122 3,274 

   재고자산  263.4 253.7 250.7 270.8 289.2  CFPS 4,130 3,227 4,610 5,611 5,777 

비유동자산  692.6 720.7 699.3 714.4 701.5  EBITDAPS 3,926 2,740 4,341 5,315 5,299 

   유형자산  328.2 310.1 286.7 293.0 279.1  BPS 16,730 17,903 20,084 22,943 25,817 

   무형자산  46.8 67.0 71.4 65.2 60.0  DPS 220 220 300 400 400 

   투자자산  154.2 164.5 185.1 214.6 220.8  배당수익률(%)  0.5 0.7 1.0 1.5 1.5 

자산총계  1,128.9 1,147.5 1,159.1 1,265.7 1,364.0  Valuation(Multiple)      

유동부채  292.3 300.2 203.8 266.1 261.0  PER 21.2 22.6 12.7 8.8 8.4 

   매입채무  45.2 37.7 36.1 38.4 39.8  PCR 10.6 10.0 6.3 4.9 4.8 

   단기차입금  55.2 66.4 44.2 37.6 26.6  PSR 1.1 0.9 0.7 0.6 0.6 

   유동성장기부채  84.6 97.8 0.0 67.6 67.6  PBR 2.6 1.8 1.4 1.2 1.1 

비유동부채  237.3 206.1 235.7 177.8 178.5  EBITDA 140.2 97.8 155.0 189.7 189.2 

   사채  103.6 42.9 106.0 64.4 64.4  EV/EBITDA 13.9 15.4 8.1 6.0 5.5 

   장기차입금  0.0 17.9 17.5 0.0 0.0  Key Financial Ratio(%)      

부채총계  529.6 506.2 439.5 443.9 439.5  자기자본이익률(ROE)  13.0 8.2 12.1 14.5 13.4 

자본금  35.7 35.7 35.7 35.7 35.7  EBITDA 이익률  9.8 7.4 10.7 12.1 11.6 

자본잉여금  119.8 119.8 119.8 119.8 119.8  부채비율  88.4 78.9 61.1 54.0 47.5 

기타포괄이익누계액  -1.6 -1.1 0.4 1.6 1.6  금융비용부담률  0.7 0.8 0.5 0.3 0.3 

이익잉여금  443.4 484.8 561.1 662.0 764.6  이자보상배율(x)  8.0 3.4 13.8 25.5 26.8 

비지배주주지분  2.0 2.1 2.6 2.8 2.9  매출채권회전율(x)  13.7 13.3 14.0 13.4 13.2 

자본총계  599.3 641.2 719.6 821.8 924.6  재고자산회전율(x)  5.7 5.1 5.8 6.0 5.8 
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Compliance Notice 

본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 해당 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 

외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.  

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 

발생할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 

따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 투자 결과와 관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 

자료로 당사의 허락 없이 복사, 대여, 배포 될 수 없습니다.  

 

투자등급 관련사항 (2019년 9월 16일부터 기준 변경 시행)  투자의견 비율 

기업 향후 12개월간 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미  투자의견 비율 

추천기준일  

직전 1개월간 

종가대비 3등급 

Buy 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 +20% 이상  매수 81.4% 

Hold 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 -20% 이상 ~ +20% 미만  중립 18.6% 

Sell 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 -20% 미만  매도 0.0% 

산업 시가총액기준 산업별 시장비중 대비 보유비중의 변화를 추천  2022년 9월 30일 기준으로  

최근 1년간 금융투자상품에 대하여 

공표한 최근일 투자등급의 비율 추천기준일  

시장지수대비 3등급 

Overweight (비중확대)  

Neutral (중립)  

Underweight (비중축소)  

 

신세계인터내셔날 (031430) 투자등급변경 내용 * 적정주가 대상시점 1년이며, 투자등급변경 그래프는 수정주가로 작성됨 

변경일 자료형식 투자의견 적정주가 담당자 괴리율(%)*  
주가 및 적정주가 변동추이 

   (원)  평균 최고(최저)  

2020.10.05 기업브리프 Buy 42,000 하누리 -26.4 -20.0  
 

2021.01.13 기업브리프 Buy 44,000 하누리 -19.8 -14.3  

2021.02.09 기업브리프 Buy 48,000 하누리 -17.3 -11.7  

2021.04.09 기업브리프 Buy 52,000 하누리 -21.2 -11.0  

2021.05.13 기업브리프 Buy 56,000 하누리 -27.5 -15.7  

2021.10.12 산업브리프 Buy 50,000 하누리 -32.2 -29.6  

2021.11.10 기업브리프 Buy 48,000 하누리 -38.5 -34.4  

2022.01.11 기업브리프 Buy 36,000 하누리 -20.1 -5.6  

2022.04.08 산업브리프 Buy 40,000 하누리 -19.5 -15.9  

2022.05.13 기업브리프 Buy 50,000 하누리 -36.6 -28.1  

2022.08.11 기업브리프 Buy 45,000 하누리 -37.8 -30.6  

2022.10.05 기업브리프 Buy 37,000 하누리 - -  
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