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Stock Data 

KOSPI (9/27)  2,223.86pt 

52 주 주가동향  최고가 최저가 

최고/최저가 대비 429,000원 332,000원 

등락률 -2.1% 26.5% 

수익률 젃대 상대 

     1M 1.3% 13.0% 

6M 14.3% 40.3% 

1Y -2.1% 38.0% 

 
Company Data 

발행주식수  15,054천주 

읷평균 거래량(3M)  37천주 

외국읶 지분율  24.4% 

배당수익률(22E)  1.2% 

BPS(22E)  411,540원 

주요 주주 CJ 외 8 읶 45.5% 

 
투자지표 

(십억원, IFRS 연결) 2020 2021 2022F 2023F 

매출액 24,245.7 26,289.2 30,261.0 32,749.5 

영업이익 1,359.6 1,524.4 1,895.7 1,927.5 

EBITDA 2,243.9 2,400.5 2,816.5 2,918.3 

세전이익 1,178.5 1,217.8 1,441.4 1,564.2 

순이익 786.4 892.4 987.4 1,071.5 

지배주주지분순이익 685.6 612.9 708.3 769.6 

EPS(원) 41,851 37,413 43,240 46,978 

 증감률(%,YoY) 349.4 -10.6 15.6 8.6 

PER(배) 9.1 10.4 9.7 8.9 

PBR(배) 1.18 1.04 1.02 0.93 

EV/EBITDA(배) 7.6 7.3 6.9 6.8 

영업이익률(%) 5.6 5.8 6.3 5.9 

ROE(%) 13.5 10.8 11.0 10.9 

순차입금비율(%) 60.5 63.4 68.0 63.6 
 

 
Price Trend 
 

-20

-10

0

10

20

30

40

50

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

21.09 21.12 22.03 22.06

(%)(원) 수정주가(좌) 상대수익률(우)

   

 

CJ제일제당 (097950) 

어려운 홖경에서도 굳건 
 

CJ제읷제당의 3분기 실적은 시장 기대치를 소폭 상회할 것으로 젂망된다. 바이오 부
문의 시황 둔화에도 불구하고, 식품과 F&C 부문의 실적 개선이 지속되고 있기 때문
이다. 특히, 식품 부문은 주력 제품 가격 읶상과 글로벌 판매량 확대에 힘입어, 원재
료 단가 상승 부담을 방어하고, 이익 증가 기조가 지속될 것으로 기대된다. 

 

 

 3분기 영업이익 5,321억원 젂망 

CJ제읷제당의 3분기 연결기준 매출액은 7.88조원(+15% YoY), 영업이익은 

5,321억원(+23% YoY)으로 시장 기대치를 소폭 상회할 것으로 젂망된다(대한

통운 제외기준 매출액 5.02조원(+19% YoY), 영업이익 4,049원(+26% YoY)).  

 

• 식품: 매출 +18%, OPM +0.2%p YoY. 1) 주력 제품 가격 읶상, 2) K-Food 

글로벌 판매량 고성장, 3) 미국 코스트코 MVN 행사 판촉비 축소 영향 등에 

기읶. 

• 바이오: 매출 -5%, OPM -5.0%p QoQ. 1) 사료용 아미노산 판가 하락, 2) 

셀렉타 SPC 판매량 감소, 3) 원재료 단가 상승 부담 등에 기읶. 

• F&C: 매출 +20% YoY, OPM 4% 수준 젂망. 베트남 돈가 상승 등 축산 시

황 회복 효과에 기읶. 

 

 식품 부문 중심의 실적 개선 흐름 지속 젂망 

주요 원재료 투입단가 상승 부담에도 불구하고, 주력 제품 가격 읶상과 글로

벌 판매량 확대에 힘입어, 식품 부문의 증익 기조는 지속될 것으로 젂망된다. 

국내와 미국 시장에서 주력 제품의 가격을 읶상하면서, 높은 ASP 상승률이 

지속되고 있고(3Q22E +10% 수준 추산), 미국 메읶스트림 채널에서 만두/치

킨/냉동레디밀 등을 중심으로 입점률이 지속 상승하고 있다. 이에 따라, 중기

적으로 식품 부문의 매출 고성장과 이익 증가 흐름이 지속될 것으로 젂망된

다. 

 

 투자의견 BUY, 목표주가 560,000원 유지 

CJ제읷제당에 대해 투자의견 BUY, 목표주가 560,000원을 유지한다. 동사는 

주력 제품의 시장 지배력과 글로벌 확장성을 바탕으로 원재료 단가 상승 부담

을 극복해 나가고 있다. 특히, 식품 부문을 중심으로 실적 개선이 지속되면서, 

젂사 실적의 안정성이 제고될 것으로 기대된다. 
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주요 홖율 추이  월평균 주요 홖율 YoY 추이 
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주요 곡물시세 추이  월평균 곡물시세 YoY 추이 
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CJ제읷제당 식품 매출 성장률 기여도 추이 및 젂망 
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자료: CJ제읷제당, 키움증권 리서치  

주: 1) 홖율효과는 미국/중국 매출 증감에서 홖율 변동 기여 분을 의미. 해외 Organic 성장은 해외 매출 증감에서 홖율효과를 제외한 부분의 기여 분을 의미. 
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미주 식품 매출액 추이   식품 매출 및 OPM YoY 추이 및 젂망 
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중국 라이싞 스팟 가격 추이  중국 트립토판 스팟 가격 추이 
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월평균 중국 라이싞/옥수수/대두박 시세 추이  중국 라이싞 스팟 가격 vs 바이오 OPM 추이 및 젂망 
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자료: Wind, Feedtrade, Bloomberg, 키움증권 리서치 

  
 

자료: Wind, Feedtrade, CJ제읷제당, 키움증권 리서치  

주: 1) 3Q22E 중국 라이싞 스팟 가격은 7/1~8/8 평균 값 기준임 



 CJ제읷제당 (097950)  2022. 9. 28 

 

 

4   

 

 

CJ제읷제당 연결기준 실적 추이 및 젂망 

(단위: 십억원) 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22E 4Q22E 1Q23E 2Q23E 3Q23E 4Q23E 2021 2022E 2023E 

매출액 6,854 6,948 6,980 7,517 7,877 7,888 7,740 8,393 8,427 8,188 26,289 30,261 32,750 

(YoY) 8.1% 12.9% 13.0% 19.1% 14.9% 13.5% 10.9% 11.7% 7.0% 3.8% 8.4% 15.1% 8.2% 

식품 2,579 2,468 2,610 2,606 3,036 2,988 3,047 2,967 3,321 3,183 9,566 11,239 12,517 

(YoY) 7.9% 16.0% 13.1% 17.8% 17.7% 21.1% 16.7% 13.9% 9.4% 6.5% 6.7% 17.5% 11.4% 

소재 509 438 523 576 631 586 616 616 641 569 1,811 2,315 2,441 

(YoY) 8.1% 20.9% 23.5% 30.8% 23.8% 33.6% 17.7% 6.9% 1.6% -2.9% 7.5% 27.8% 5.4% 

가공 2,070 2,030 2,087 2,031 2,405 2,402 2,431 2,352 2,680 2,614 7,755 8,925 10,077 

(YoY) 7.9% 15.0% 10.8% 14.6% 16.2% 18.3% 16.5% 15.8% 11.4% 8.8% 6.5% 15.1% 12.9% 

기존사업 1,342 1,221 1,326 1,279 1,523 1,399 1,496 1,468 1,698 1,560 4,882 5,527 6,222 

(YoY) 7.0% 14.8% 10.9% 13.7% 13.5% 14.6% 12.8% 14.7% 11.5% 11.5% 9.7% 13.2% 12.6% 

국내 944 828 910 814 1,014 884 976 886 1,088 943 3,392 3,623 3,893 

(YoY) 5.2% 11.3% 6.2% 6.8% 7.4% 6.9% 7.3% 8.9% 7.2% 6.6% 7.5% 6.8% 7.5% 

해외 397 393 416 465 509 515 520 581 610 618 1,491 1,904 2,329 

(YoY) 11.7% 22.8% 23.0% 28.3% 28.0% 31.0% 25.0% 25.0% 20.0% 20.0% 14.9% 27.7% 22.3% 

슈완스 728 809 761 752 882 1,003 935 884 982 1,053 2,873 3,398 3,855 

(YoY) 9.5% 15.2% 10.6% 16.0% 21.2% 24.0% 22.9% 17.6% 11.3% 5.0% 1.4% 18.3% 13.4% 

바이오 1,044 992 1,083 1,320 1,259 1,202 1,144 1,297 1,247 1,172 3,731 4,864 4,860 

(YoY) 35.4% 25.6% 39.3% 43.8% 20.6% 21.1% 5.7% -1.7% -1.0% -2.5% 25.1% 30.4% -0.1% 

F&C 601 633 626 668 721 740 714 762 750 770 2,447 2,756 2,996 

(YoY) 2.2% 14.0% 6.6% 6.8% 20.0% 17.0% 14.0% 14.0% 4.0% 4.0% 10.6% 12.6% 8.7% 

물류 2,846 3,057 2,857 3,137 3,077 3,160 3,031 3,582 3,327 3,266 11,344 12,231 13,206 

(YoY) 2.6% 7.6% 6.1% 14.2% 8.1% 3.4% 6.1% 14.2% 8.1% 3.4% 5.2% 7.8% 8.0% 

대통제외 기준 4,224 4,093 4,319 4,594 5,016 4,930 4,905 5,026 5,318 5,125 15,744 18,859 20,373 

(YoY) 12.7% 17.9% 17.6% 22.3% 18.8% 20.4% 13.6% 9.4% 6.0% 3.9% 11.2% 19.8% 8.0% 

영업이익 433 237 436 504 532 424 456 485 562 425 1,524 1,896 1,927 

(YoY) 7.7% -20.2% 13.1% 7.4% 22.9% 79.0% 4.7% -3.9% 5.5% 0.3% 12.1% 24.4% 1.7% 

(OPM) 6.3% 3.4% 6.2% 6.7% 6.8% 5.4% 5.9% 5.8% 6.7% 5.2% 5.8% 6.3% 5.9% 

식품 186 62 170 168 226 139 218 183 272 163 555 703 836 

(OPM) 7.2% 2.5% 6.5% 6.4% 7.4% 4.7% 7.2% 6.2% 8.2% 5.1% 5.8% 6.3% 6.7% 

소재 27 0 16 30 32 0 25 25 40 3 82 78 93 

(OPM) 5.3% 0.0% 3.1% 5.2% 5.1% 0.0% 4.1% 4.1% 6.2% 0.5% 4.5% 3.4% 3.8% 

가공 159 62 154 138 194 139 193 158 232 160 473 625 743 

(OPM) 7.7% 3.1% 7.4% 6.8% 8.1% 5.8% 7.9% 6.7% 8.7% 6.1% 6.1% 7.0% 7.4% 

기존사업 132 6 109 103 153 70 134 116 180 79 331 435 510 

(OPM) 9.8% 0.5% 8.2% 8.1% 10.1% 5.0% 9.0% 7.9% 10.6% 5.0% 6.8% 7.9% 8.2% 

슈완스 37 65 52 40 47 75 64 47 57 86 181 213 254 

(OPM) 5.1% 8.0% 6.8% 5.3% 5.3% 7.5% 6.8% 5.3% 5.8% 8.2% 6.3% 6.3% 6.6% 

PPA 상각비 -9 -8 -7 -5 -6 -6 -5 -5 -5 -5 -38 -23 -20 

바이오 128 75 176 222 150 132 133 144 122 111 474 680 511 

(OPM) 12.2% 7.6% 16.2% 16.8% 11.9% 11.0% 11.6% 11.1% 9.8% 9.5% 12.7% 14.0% 10.5% 

F&C 9 -3 19 3 29 35 30 30 30 30 151 87 120 

(OPM) 1.5% -0.5% 3.1% 0.5% 4.0% 4.7% 4.2% 3.9% 4.0% 3.9% 6.2% 3.1% 4.0% 

물류 105 100 76 116 122 114 80 133 132 118 344 428 463 

(OPM) 3.7% 3.3% 2.6% 3.7% 4.0% 3.6% 2.6% 3.7% 4.0% 3.6% 3.0% 3.5% 3.5% 

대통제외 기준 322 134 365 393 405 307 381 357 424 304 1,179 1,470 1,467 

(YoY) 3.4% -35.5% 6.6% 3.6% 25.7% 128% 4.4% -9.1% 4.8% -0.8% 13.2% 24.7% -0.2% 

(OPM) 7.6% 3.3% 8.4% 8.6% 8.1% 6.2% 7.8% 7.1% 8.0% 5.9% 7.5% 7.8% 7.2% 

세전이익 286 180 361 369 376 334 365 394 471 334 1,218 1,441 1,564 

순이익 211 201 248 253 258 229 250 270 322 229 892 987 1,071 

(지배)순이익 151 123 199 177 179 153 192 187 240 151 613 708 770 

(YoY) 7.4% 흑전 20.3% 1.4% 19.1% 24.9% -3.6% 5.6% 33.9% -1.5% -10.6% 15.6% 8.6% 
 

자료: CJ제읷제당, 키움증권 리서치 
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포괄손익계산서 
   

(단위 :십억원) 
 

재무상태표 
   

(단위 :십억원) 

12월 결산, IFRS 연결 2020A 2021A 2022F 2023F 2024F 
 

12월 결산, IFRS 연결 2020A 2021A 2022F 2023F 2024F 

매출액 24,245.7 26,289.2 30,261.0 32,749.5 34,843.6 
 

유동자산 7,469.9 7,725.6 9,470.9 9,904.3 10,298.3 

   매출원가 19,059.3 20,507.1 23,463.6 25,509.0 27,105.7 
 

   현금 및 현금성자산 1,212.2 1,096.9 1,211.5 1,100.4 1,036.1 

매출총이익 5,186.4 5,782.1 6,797.5 7,240.5 7,738.0 
 

   단기금융자산 645.9 298.1 566.3 566.3 566.3 

   판관비 3,826.9 4,257.7 4,901.8 5,313.0 5,655.4 
 

   매출채권 및 기타채권 2,742.0 2,920.8 3,259.2 3,527.2 3,752.8 

영업이익 1,359.6 1,524.4 1,895.7 1,927.5 2,082.6 
 

   재고자산 1,861.5 2,338.3 3,362.3 3,638.8 3,871.5 

EBITDA 2,243.9 2,400.5 2,816.5 2,918.3 3,156.4 
 

   기타유동자산 1,008.3 1,071.5 1,071.6 1,071.6 1,071.6 

영업외손익 -181.1 -306.6 -454.3 -363.3 -364.5 
 

비유동자산 18,142.0 19,130.2 19,747.2 20,494.1 21,358.2 

   이자수익 32.8 34.2 32.0 30.0 28.8 
 

   투자자산  703.2 919.8 919.8 919.8 919.8 

   이자비용 316.9 272.8 273.3 290.3 290.3 
 

   유형자산 10,462.0 11,160.9 11,930.3 12,820.8 13,819.8 

   외홖관렦이익 310.4 163.0 120.0 120.0 120.0 
 

   무형자산 4,517.5 4,520.3 4,367.8 4,224.4 4,089.3 

   외홖관렦손실 306.0 253.7 250.0 120.0 120.0 
 

   기타비유동자산 2,459.3 2,529.2 2,529.3 2,529.1 2,529.3 

   종속 및 관계기업손익 17.8 33.1 0.0 0.0 0.0 
 

자산총계 25,611.9 26,855.8 29,218.1 30,398.5 31,656.5 

   기타 80.8 -10.4 -83.0 -103.0 -103.0 
 

유동부채 7,082.7 7,915.9 8,780.8 8,969.9 9,131.2 

법읶세차감젂이익 1,178.5 1,217.8 1,441.4 1,564.2 1,718.1 
 

   매입채무 및 기타채무 3,273.5 3,677.3 3,549.5 3,741.1 3,902.3 

   법읶세비용 392.1 325.4 454.0 492.7 541.2 
 

   단기금융부채 3,019.2 3,632.2 4,625.0 4,622.5 4,622.5 

계속사업순손익 786.4 892.4 987.4 1,071.5 1,176.9 
 

   기타유동부채 790.0 606.4 606.3 606.3 606.4 

당기순이익 786.4 892.4 987.4 1,071.5 1,176.9 
 

비유동부채 8,362.8 8,133.1 8,723.1 8,723.1 8,723.1 

지배주주순이익 685.6 612.9 708.3 769.6 857.3 
 

   장기금융부채 6,597.5 6,252.1 6,762.1 6,762.1 6,762.1 

증감율 및 수익성 (%) 
      

   기타비유동부채 1,765.3 1,881.0 1,961.0 1,961.0 1,961.0 

   매출액 증감율 8.5  8.4  15.1  8.2  6.4  
 

부채총계 15,445.5 16,049.0 17,504.0 17,693.1 17,854.3 

   영업이익 증감율 51.6  12.1  24.4  1.7  8.0  
 

지배지분 5,274.4 6,113.5 6,741.7 7,431.1 8,208.1 

   EBITDA 증감율 34.4  7.0  17.3  3.6  8.2  
 

   자본금 81.9 81.9 81.9 81.9 81.9 

   지배주주순이익 증감율 349.4  -10.6  15.6  8.7  11.4  
 

   자본잉여금 1,277.8 1,115.7 1,115.7 1,115.7 1,115.7 

   EPS 증감율 349.4  -10.6  15.6  8.6  11.4  
 

   기타자본 -154.0 -170.2 -170.2 -170.2 -170.2 

   매출총이익율(%) 21.4  22.0  22.5  22.1  22.2  
 

   기타포괄손익누계액 -338.1 146.0 146.0 146.0 146.0 

   영업이익률(%) 5.6  5.8  6.3  5.9  6.0  
 

   이익잉여금 4,406.8 4,940.2 5,568.3 6,257.7 7,034.8 

   EBITDA Margin(%) 9.3  9.1  9.3  8.9  9.1  
 

비지배지분 4,892.0 4,693.3 4,972.4 5,274.3 5,593.9 

   지배주주순이익률(%) 2.8  2.3  2.3  2.3  2.5  
 

자본총계 10,166.4 10,806.8 11,714.1 12,705.3 13,802.1 

             

             현금흐름표 
   

(단위 :십억원) 
 

투자지표 
   

(단위 :원, %, 배) 

12월 결산, IFRS 연결 2020A 2021A 2022F 2023F 2024F 
 

12월 결산, IFRS 연결 2020A 2021A 2022F 2023F 2024F 

영업홗동 현금흐름 2,001.8 1,686.4 1,046.0 2,238.3 1,940.3 
 

주당지표(원) 
     

  당기순이익 786.4 892.4 987.4 1,071.5 1,176.9 
 

   EPS 41,851 37,413 43,240 46,978 52,330 

  비현금항목의 가감 1,831.5 1,956.3 1,710.0 1,780.0 1,863.0 
 

   BPS 321,970 373,194 411,540 453,623 501,058 

     유형자산감가상각비 791.4 787.5 830.6 909.6 1,001.0 
 

   CFPS 159,806  173,896  164,665  174,068  185,568  

     무형자산감가상각비 155.9 150.8 152.5 143.5 135.0 
 

   DPS 4,000  5,000  5,000  5,000  5,000  

     지분법평가손익 -41.2 -231.3 0.0 0.0 0.0 
 

주가배수(배) 
     

     기타 925.4 1,249.3 726.9 726.9 727.0 
 

   PER 9.1  10.4  9.7  8.9  8.0  

  영업홗동자산부채증감 -422.4 -692.7 -1,410.2 -352.9 -297.0 
 

      PER(최고) 10.8  13.3  10.1  
  

    매출채권및기타채권의감소 -79.2 -570.3 -338.4 -268.0 -225.5 
 

      PER(최저) 3.5  9.2  7.7  
  

    재고자산의감소 9.2 -246.3 -1,024.1 -276.5 -232.7 
 

   PBR 1.18  1.04  1.02  0.93  0.84  

    매입채무및기타채무의증가 -369.3 236.4 -127.8 191.6 161.2 
 

      PBR(최고) 1.40  1.34  1.06  
  

     기타 16.9 -112.5 80.1 0.0 0.0 
 

      PBR(최저) 0.46  0.92  0.81  
  

  기타현금흐름 -193.7 -469.6 -241.2 -260.3 -802.6 
 

   PSR 0.26  0.24  0.23  0.21  0.20  

투자홗동 현금흐름 -345.1 -625.4 -1,868.3 -1,800.0 -2,000.0 
 

   PCFR 2.4  2.2  2.6  2.4  2.3  

    유형자산의 취득 -968.5 -1,342.8 -1,600.0 -1,800.0 -2,000.0 
 

   EV/EBITDA 7.6  7.3  6.9  6.8  6.4  

    유형자산의 처분 239.8 90.7 0.0 0.0 0.0 
 

주요비율(%) 
     

    무형자산의 순취득 -96.2 -96.2 0.0 0.0 0.0 
 

  배당성향(%,보통주,현금) 7.5  8.2  7.4  6.9  6.2  

    투자자산의감소(증가) -272.6 -216.6 0.0 0.0 0.0 
 

  배당수익률(%,보통주,현금) 1.0  1.3  1.2  1.2  1.2  

    단기금융자산의감소(증가) 385.5 347.8 -268.3 0.0 0.0 
 

   ROA 3.0  3.4  3.5  3.6  3.8  

    기타 366.9 591.7 0.0 0.0 0.0 
 

   ROE 13.5  10.8  11.0  10.9  11.0  

재무홗동 현금흐름 -1,097.9 -1,273.9 1,103.2 -402.1 -399.6 
 

   ROIC 4.4  6.2  6.4  5.6  5.8  

   차입금의 증가(감소) -375.6 212.6 1,502.7 -2.5 0.0 
 

매출채권회젂율 8.4  9.3  9.8  9.7  9.6  

   자본금, 자본잉여금의 증가(감소) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
 

재고자산회젂율 12.5  12.5  10.6  9.4  9.3  

   자기주식처분(취득) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
 

부채비율 151.9  148.5  149.4  139.3  129.4  

   배당금지급 -105.6 -113.9 -80.2 -80.2 -80.2 
 

순차입금비율 60.5  63.4  68.0  63.6  59.0  

   기타 -616.7 -1,372.6 -319.3 -319.4 -319.4 
 

이자보상배율 4.3  5.6  6.9  6.6  7.2  

기타현금흐름 -37.5 97.4 -166.3 -147.4 395.2 
 

총차입금 8,011.8 8,241.5 9,744.2 9,741.7 9,741.7 

현금 및 현금성자산의 순증가 521.3 -115.4 114.6 -111.2 -64.2 
 

순차입금 6,153.7 6,846.5 7,966.4 8,075.0 8,139.3 

  기초현금 및 현금성자산 691.0 1,212.2 1,096.9 1,211.5 1,100.3 
 

NOPLAT 840.5 1,193.5 1,336.0 1,277.7 1,384.0 

  기말현금 및 현금성자산 1,212.2 1,096.9 1,211.5 1,100.3 1,036.1 
 

FCF 540.4 90.7 -691.2 177.9 223.0 

자료: 키움증권 리서치 

 



 CJ제읷제당 (097950)  2022. 9. 28 

 

 

6   

 

 

Compliance Notice 

 당사는 9월 27일 현재 ‘CJ제일제당’ 발행주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 
고지사항 

 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이 의

견이 변경될 수 있습니다. 

 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에 

관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여 

어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다. 

 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민∙형사상 

책임을 지게 됩니다. 

 

투자의견변동내역(2개년)  목표주가추이(2개년) 

종목명 읷자 투자의견 목표주가 

목표 
가격 
대상 
시점 

괴리율(%) 
 

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

'20/9/28 '21/9/28 '22/9/28

수정주가(원) 목표주가

 

평균 
주가대비 

최고 
주가대비 

 

CJ제읷제당 2020-10-20 BUY(Maintain)  610,000원   6개월  -33.54  -32.05   

(097950) 2020-11-03 BUY(Maintain)  610,000원   6개월  -33.90  -31.48   

 2020-11-11 BUY(Maintain)  610,000원   6개월  -34.70  -31.48   

 2020-11-17 BUY(Maintain)  610,000원   6개월  -35.40  -31.48   

 2021-01-14 BUY(Maintain)  610,000원   6개월  -35.53  -31.48   

 2021-01-19 BUY(Maintain)  610,000원   6개월  -35.80  -31.48   

 2021-02-09 BUY(Maintain)  610,000원   6개월  -36.49  -29.10   

 2021-02-17 BUY(Maintain)  610,000원   6개월  -36.24  -26.56   

 2021-04-21 BUY(Maintain)  610,000원   6개월  -35.11  -22.79   

 2021-05-11 BUY(Maintain)  650,000원   6개월  -29.57  -29.18   

 2021-05-21 BUY(Maintain)  650,000원   6개월  -31.57  -27.70    

 2021-06-23 BUY(Maintain)  650,000원   6개월  -31.82  -27.70    

 2021-07-20 BUY(Maintain)  650,000원   6개월  -29.98  -28.92    

  2021-08-10 BUY(Maintain)  650,000원   6개월  -29.11  -24.85    

 2021-08-30 BUY(Maintain)  650,000원   6개월  -29.58  -24.85    

 2021-10-15 BUY(Maintain)  610,000원   6개월  -28.92  -24.23    

 2021-11-09 BUY(Maintain)  550,000원   6개월  -29.51  -24.23    

 2022-01-04 BUY(Maintain)  550,000원   6개월  -31.08  -24.23    

 2022-01-18 BUY(Maintain)  550,000원   6개월  -35.94  -32.79    

 2022-02-15 BUY(Maintain)  530,000원   6개월  -31.43  -26.82    

 2022-03-08 BUY(Maintain)  530,000원   6개월  -31.35  -26.82    

 2022-04-07 BUY(Maintain)  530,000원   6개월  -32.11  -26.82    

 2022-05-10 BUY(Maintain)  560,000원   6개월  -29.40  -27.55    

 2022-06-28 BUY(Maintain)  560,000원   6개월  -30.71  -26.60    

 2022-07-12 BUY(Maintain)  560,000원   6개월  -28.59  -21.13    

 2022-08-09 BUY(Maintain)  560,000원   6개월  -30.75  -27.14    

 2022-09-28 BUY(Maintain)  560,000원   6개월      

*주가는 수정주가를 기준으로 괴리율을 산출하였음. 

 
투자의견 및 적용기준 

기업 적용기준(6개월)  업종 적용기준(6개월) 

Buy(매수) 

Outperform(시장수익률 상회) 

Marketperform(시장수익률) 

Underperform(시장수익률 하회) 

Sell(매도) 

시장대비 +20% 이상 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼+20% 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼-10% 주가 변동 예상 

시장대비 -10∼-20% 주가 하락 예상 

시장대비 -20% 이하 주가 하락 예상 

 Overweight (비중확대) 

Neutral (중립) 

Underweight (비중축소) 

시장대비 +10% 이상 초과수익 예상 

시장대비 +10∼-10% 변동 예상 

시장대비 -10% 이상 초과하락 예상 

 

투자등급 비율 통계 (2021/07/01~2022/06/30) 

매수 중립 매도 

97.59% 2.41% 0.00% 
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MSCI ESG 종합 등급  MSCI 동종 업체 등급 분포 
  

 

  

 

세부 항목별 점수 및 산업 평균 

  점수 산업평균 비중 변동 

ESG 주요 이슈 가중평균값 4.7  4.2   

홖경 4.7  3.4 34.0% ▼0.3 

물부족 4.8  2.6 11.0% ▲1.3 

포장재 폐기물 5.1  4.1 9.0% ▼2.6 

원자재 조달 3.1  4.3 9.0% ▼0.1 

제품의 탄소발자국 6.4  3.1 5.0% ▲0.1 

사회 5.3  4.9 33.0% ▼0.4 

노무관리 5.1  5.8 11.0%  

보건과 영양섭취 5.0  5.1 11.0% ▲0.1 

제품 안젂과 품질 5.9  5.6 11.0% ▼0.6 

지배구조 4.2 4.6 33.0% ▲0.2 

기업 지배구조 4.6 5.2  ▲0.6 

기업홗동 6 5.7  ▲1.2 

     
 

자료: MSCI, 젂자공시시스템, 키움증권 리서치 

 

ESG 최귺 이슈 

읷자 내용 

21년 6월 햄/베이컨 제품에 발암 경고 문구를 표기하지 않아 소비자 주권을 침해했다는 비판 졲재 

21년 5월 식품의약안젂처는 고객이 CJ제읷제당의 냉동만두 제품에서 작업자의 이름이 적힌 고무장갑을 발견해, 생산라읶을 중단시키고 현장조사에 착수 

   
 

자료: 키움증권 리서치 

 

MSCI 피어그룹 벤치마크 

산업 Peer 주요 5개사(식품) 포장재 폐기물 원자재 조달 
제품의 

탄소발자국 
물부족 노무관리 

보건과 

영양섭취 

제품 안젂과 

품질 
기업 지배구조 기업홗동 등급 추세 

Mondelez International, Inc. ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ●    

Meiji Holdings Co.,Ltd. ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● N/A ▲ 

ORKLA ASA ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● N/A ◀▶ 

WH GROUP LIMITED ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● N/A ▲ 

YAKULT HONSHA CO.,LTD. ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● N/A ◀▶ 

CJ제읷제당 ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● ● A ◀▶ 

4분위 등급 : 최저 4분위 ●  최고 4분위 ● ● ● ● 

등급 추세 : 유지 ◀▶  상향 ▲   2등급 이상 상향 ▲▲  하향 ▼  2등급 이상 하향 ▼▼ 
 

자료: MSCI, 키움증권 리서치 
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자료: MSCI, 키움증권 리서치 

주1) MSCI ACWI Index 내 음식료 기업 83개 참조 

자료: MSCI, 키움증권 리서치  Universe: MSCI ACWI Index constituents, 

Technology Hardware, Storage & Peripherals, n=49 

자료: MSCI, 키움증권 리서치  Universe: MSCI ACWI Index constituents, 
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자료: MSCI, 키움증권 리서치  Universe: MSCI ACWI Index constituents, 

Technology Hardware, Storage & Peripherals, n=49 

 

자료: MSCI, 키움증권 리서치자료:  


