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RNl HEROIAIAM
AN 2020 2021 2022F 2023 2024 ¥ ZMY) 2020 2021 2022F 2023E  2024E
SR 25165 30745 35879 44317 53701  OfEA 18491 19116 23146 27051 29948
i =y N 6843 11883 13545 18267 24879 D=9} 8215 8058 10803 11902 12578
O AR A7 |ERH 13155 11214 13578 15869 17568  OHEZ0[Y 10277 11058 12343 15149 17370
IS 3843 5781 699 8180 9056 OHES0(2UE (%) 556 579 533 560 580
HlRSx 25036 25997 26929 27659 28365  EHIfH|QIHE[H| 3091 3489 4207 5275 5840
= 2N 313 244 246 246 246  Fgojol 718 7569 8137 9874 11530
L 9463 9504 8924 8415 7963 AAO|YUE (%) 389 396 352 365 385
SR 14042 14916 15742 16274 16749  H|EH&Q 614 55 520 527 551
XHESA| 50201 56741 62807 71976 82066 =a8Hg 18 38 23 15 8
S 10568 12105 13305 14465 15286 QfekatAol 227 329 174 174 174
RN 5958 5696 5545 5395 5245 A7 |YTRS Bzl 26 50 12 12 12
IR X 7|EFHR 1538 1497 1813 2119 2346 MEAZAIH0[2 6572 7513 8656 10401 12081
R 26 38 47 54 60 NEHASAIIOIUE %) 355 393 374 385 403
HIRSEH 5358 4133 4809 5250 5572 HIEARIHQIY| 1314 1555 1561 1872 2174
YI38RM 2030 1748 1721 1701 1681  ARSAIKO[Y 5257 5958 7095 8529 9906
7|0 LA X 7 |EFER 159 140 140 140 140  FTHARIoY 0 0 0 0 0
N7IELYE 0 0 0 0 0  *Holqzut 0 0 0 0 0
SXiSA 15925 16237 18115 19715 20858  E7|=0[Y 5257 5958 7095 8529 9906
L BN 3077 39172 43379 50920 59839 0|95 %) 284 312 307 315 331
N 1350 1379 1407 1407 1407 N B 5178 5795 7068 8502 9879
Yoz 8277 8563 8573 8573 8573 X|HFFE 20145 (%) 28 3031 3054 3143 3299
7|ERpETERA 1366 1545  -3465 3465  -3465 HIX|bgEZ 79 163 27 27 27
N 1918 2257 4232 4232 4232 Fx20|Y 5280 6150 7169 8603 9980
o[oiz 24753 30525 36541 44008 52853 NI R 5212 5985 7142 8576 9953
EINEE=IN 1199 1331 1314 1341 1369 ENETES 77 164 27 27 27
W=yl 34276 40504 44693 52262 61208  EBITDA 8924 9710 10421 12189 13851
SxfeIRtESA 50201 56741 62807 71976 82066
YZSER TOEXX|E
2 A) 2020 2021 2022E 2023 2024 E ZAkg) 2020 2021 2022E 2023  2024E
HitEHasSE 3507 9112 585 8295 10177 MR (%)
S7|=0Y=4) 5257 5958 7095 8529 9906 O 639 34 211 169 107
Heigdg=s 3968 4517 3436 3660 3%5 oy 883 53 75 214 168
AR 2| 577 620 620 544 49 NEASARI0|Y 720 143 152 202 162
SR b2t 1162 152 1664 1771 1829 EBITDA 667 88 73 170 136
7|ef 783 910 210 380  -380 EPS(AIZALE) 716 117 218 203 162
SHREUNE7H 5073 4 2577 2022 1500 UM (%)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 5368 1093 -1687 2291  -1699 ROE 171 160 17.1 180 178
HORHIANETH 1297 -2678 1398 -1181 876 ROA 118 11 119 127 129
OHRHR 2L 7IEfL| B2 78 M1 3354 306 27 EBITDADIZI 483 508 450 451 463
7|et 1671 1140 381 1144 849 Y (%)
ERAERS 644 1359 2109 1872 2174 fEHE 2381 2540 2697 3064 3513
Exgsiass 4720 3558 2173 2291 2285 SrHHIE 465 401 45 377 341
SEAENE7H 556 -361 76 -15 25 =X/ IR 29 128 149 -22 300
SEREAE7H -861 634 30 35 -40 EBITDA/O[RHH|-E(HH) 1189 1179 1311 1571 1828
FHRLNETN 4529 2304 2304 2304 2304 FEKIE (®)
7|Et 14 -260 236 63 84 EPS(HISAI) 3691 4122 502 6041 7019
HResass 2660 693 2051 -1282 1280 BPS 23550 27845 30816 36173 42509
I3 8RMME7HE D) 2800 326 155  -150  -150 CFPS 4930 5645 6645 7686 8668
7|2 8RBT LD 26 30 29 20 20 e SguEa 0 750 750 750 750
THEOIB7HZA) 3% 176 1746 0 0  ValuationX|E (HH)
==l X5 0 0 0 -1034 -1034 PER(E| 1) 1054 914 395 329 283
7|Et 149 160 -121 -78 76 PER(E|A) 366 469 281 233 201
8139 T7HED) 1382 5040 1661 472 6612 PBRA(D) 165 135 64 55 47
e 5461 6843 11883 13545 18267 PBR(A[X) 57 69 46 39 33
7|z 6843 11883 13545 18267 24879 PCR 715 351 297 %6 27
FCF 1695 6838 4720 6051 7932 EV/EBITDA(X|) 613 530 261 219 188
A2 dEZIR SkSH = EV/EBITDACE|X) 214 276 185 155 131
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