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RNl EEEOIA MM
o ZAMAAY) 2020 2021 2022F 2023E 2024E  H ZAKAig) 2020 2021 2022F 2023E  2024E
SR 1389 2003 2139 2335 2588  OfE™ 7% 1256 1521 1740 2003
i =y N 380 678 695 846 1044  OfER} 422 633 751 839 966
O AR A7 |ERH 115 184 161 185 212 OfEs0y 375 623 769 Q1 1037
IS 62 &3 73 84 % OHES0(2UE (%) 471 496 506 518 518
HlRSx 535 2726 3063 322 3366  THIH[RZEH| 229 433 534 627 724
= 2N 10 822 834 834 834  gglojel 146 190 235 253 313
L 48 87 105 97 ) QAO|AUE (%) 183 152 155 157 156
SR 288 1330 1528 1511 1499  H|EH&Q -19 20 61 69 83
XHESA| 1924 4729 5202 5557 5954 =a8Hlg 2 4 20 30 36
S 29 587 507 557 618 QfkaERol 12 3 14 13 16
RN 21 188 157 157 157 A7 |YTRS Bz 2 16 3 37 45
OHUAHT X 7|EFHR 38 122 107 122 141 MEASARIoe) 126 210 295 342 3%
R 1 0 0 0 0 NEHASAIIOIUE %) 159 168 194 197 198
HIRSEH 49 125% 1332 1338 1340 HISARIHQIY| 39 70 108 125 144
YIZ8RM 323 1070 1070 1070 1070  ASAIIO[Y 87 141 187 217 251
7|0 LA X 7 |EFER 65 80 97 97 97 BTHARio 0 0 0 0 0
N7IELYE 10 18 28 28 28 *HolZa} 0 0 0 0 0
SXiSA 726 1842 189 1895 1958 720/ 87 141 187 217 251
L BN 1195 2812 3164 3462  37%R #0|%UE %) 109 12 123 125 125
N 18 21 21 21 21 LTS 86 137 188 216 248
Yoz 1132 254 2621 2621 2621 X|HFFE 20145 (%) 1077 1089 1239 1242 1239
7|ERpETERA 2 5 11 11 11 HIX|bgzZ 1 4 -1 1 3
N 0 0 0 0 0 E=20(Y 87 202 270 300 334
o[oiz 44 181 369 585 833 N B 85 198 270 298 330
L= 4 75 199 201 204 ENETES 1 4 -1 2 4
W=yl 1199 2887 3363 3663 39%  EBITDA 180 274 360 431 459
SxfeIRtESA 1924 4729 5202 5557 5954
YZSER TOEXX|E
2 AMAA) 2020 2021 2022E 2023 2024  E ZM(AAe) 2020 2021 2022E 2023  2024E
HitEHasSE R 164 325 253 289 B (%)
S7|=0Y=4) 126 210 205 217 251 O 356 577 211 144 151
HHEE=ES 61 81 163 214 208 oy 474 307 235 163 144
AR 2| 21 36 56 9% 88 NEASARI0|Y 282 667 404 159 155
SR b2t 14 47 69 63 59 EBITDA 670 516 317 198 65
7|Et 11 12 19 1 14 EPS(HISAL) 93 283 265 147 149
RHRNELNBTN 54 79 38 53 26 T8 %)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 20 23 12 23 28 ROE 125 68 63 65 68
HORHIANETH -54 20 10 -1 -13 ROA 76 42 38 40 44
OHRHR 2L 7IEfL| B2 9 5 20 15 19 EBITDADIZI 27 28  B7 248 29
7|ef 11 -31 37 34 4 OPEH (%)
ERAERS 4 49 81 125 144 g 4600 3415 422 4191 4190
Exgsiass 1024 2074 48 66 45 Nl 605 638 547 517 490
SEAENE7H 784 915 167 0 0 =X/ IR 674 133 177 204  -236
SEREAE7H -39 54 65 87 -80 EBITDA/O[RHH|-E(HH) 464 207 134 116 103
FHRLNETN 13 -4 46 46 46 FEHXE ()
7|et 188 -1064 30 68 81 EPS(AIZALE) 2807 3603 4557 5225 6001
HResass 1160 2204 60 37 45 BPS 33087 67998 76510 83714 91694
I3 8RMME7HE D) 30 2 25 0 0 CFPS 3952 579 7586 9051 9552
W12 EEME7HZD) 185 802 36 0 0 Zo sigtigs 0 0 0 0 0
RRROIB7HUD) U8 1324 0 0 0  ValuationX|E (HH)
HiE=ol XiE 0 0 0 0 0 PER(E|1) 919 1149 769 67.1 584
7|Et 3 81 1 37 -45 PER(E|A) 506 422 318 278 242
8139 T7HED) 219 297 18 150 198 PBRA(D) 78 6.1 46 42 38
e 161 380 678 695 846 PBR(A[X) 43 22 19 17 16
7|z 380 678 695 846 1044 PCR 405 602 191 160 152
FCF 53 127 208 179 231 EV/EBITDA(X|) 44 583 395  R6 302
NERC N ERVERESY EV/EBITDAE|X) 226 192 159 129 117
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