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유신(054930)
56년 업력의 토목·환경 엔지니어링 기업

기업정보(2022/04/07 기준)

대표자 박석성, 한영수

설립일자 1966년 01월 17일

상장일자 2002년 01월 15일

기업규모 중견기업

업종분류 건물 및 토목 엔지니

어링 서비스업

주요제품 토목·환경 엔지니어링 
서비스

시세정보(2022/04/18 기준)

현재가 18,750원

액면가 5,000원

시가총액 562억 원

발행주식수 3,000,000주

52주 최고가 29,800원

52주 최저가 15,200원

외국인지분율 5.52%

주요주주

전경수 37.18%

전우경 4.40%

전경린 4.22%
  

■ 토목·환경 엔지니어링 컨설팅 기업 

유신(이하 동사)은 교통시설, 구조, 물사업, 국토개발, 환경, 지반·터널 등

의 영역에 걸쳐 시공을 제외한 설계, 감리 및 건설사업관리(Construction 

Management, 이하 CM) 서비스를 제공하고 있는 토목·환경 엔지니어링 

컨설팅 기업이다. 동사는 국내에 한정되지 않고 알제리, 케냐, 파키스탄, 인

도, 베트남, 페루 등 세계 각지 10개국에 지사를 두고 해외사업을 수행하고 

있으며, 최근 3개년(2019년~2021년) 연속으로 외형 성장을 시현하였다. 

동사의 최근 3개년 평균 연구개발투자비율은 6.19%이었으며, 이러한 지속

적인 R&D 활동을 통해 총 60건(신기술: 4건, 특허: 56건)의 지식재산권을 

확보하여 보유기술에 대한 기술적 진입장벽을 구축하고 있다.

■ 토목엔지니어링 및 환경엔지니어링 관련 시장의 성장세 전망 

통계청(2022.03)에 의하면, 국내 건물 및 토목엔지니어링 서비스업 시장은 

2011년 7조 1,613억 원에서 연평균 1.88%로 성장하여 2019년 8조 3,142

억 원 규모이며, 이후 동일 성장률 가정 시 2023년에는 8조 9,585억 원의 

시장규모를 형성할 것으로 전망된다. 또한, 국내 환경컨설팅 및 관련 엔지니

어링 서비스업 시장은 2015년 1조 2,786억 원에서 연평균 12.80%로 성장

하여 2019년 2조 700억 원 규모이며, 이후 동일 성장률 가정 시 2023년에

는 3조 3,512억 원의 시장규모를 형성할 것으로 전망된다.

■ 최근 3개년 연속 외형 성장 및 2022년 사업 전망도 긍정적 

동사는 2019년 1,666.1억 원(10.5%, YoY), 2020년 2,122.6억 원

(27.4%, YoY), 2021년 2,622.4억 원(23.5%, YoY)의 매출액을 기록하는 

등 최근 3개년 연속으로 외형 성장세를 나타내었다. 또한, 2022년 3월 사업

보고서 공시일 기준, 동사의 수주잔량은 약 4,569억 원(설계 수주 2,508억 

원, 건설사업관리 수주 959억 원, 해외 1,102억)으로 연간 매출액의 약 1.7

배 수준인 바, 2022년에도 매출 성장세가 유지될 것으로 전망된다.

요약 투자지표 (K-IFRS 별도기준)  

   구분

 년
매출액
(억 원)

증감
(%)

영업이익
(억 원)

이익률
(%)

순이익
(억 원)

이익률
(%)

ROE
(%)

ROA
(%)

부채비율
(%)

EPS
(원)

BPS
(원)

PER
(배)

PBR
(배)

2019 1,666.1 10.5 -96.1 -5.8 -61.5 -3.7 -7.3 -4.0 92.2 -2,050 27,126 N/A 0.7 

2020 2,122.6 27.4 25.9 1.2 30.3 1.4 3.7 1.8 112.0 1,009 27,608 14.7 0.5 

2021 2,622.4 23.5 79.9 3.1 121.1 4.6 13.7 6.1 133.8 4,035 31,434 4.5 0.6
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기업경쟁력

토목·환경 엔지니어링 기술력 보유 기술적 진입장벽 구축
소주제1(맑은 고딕, 13pt, 흰색글자, 굵게)

■ 종합 엔지니어링 컨설팅 56년 업력 보유

■ 기술사 346명, 기사 569명, 산업기사 37명, 기능사 

23명 등 기술인력 보유

■ 최근 3개년 평균 연구개발투자비율: 6.19%

■ 지식재산권 총 60건(신기술: 4건, 특허: 56건) 확보

사업영역 및 매출실적
사업영역

■ 교통시설: 도로, 철도, 공항, 항만, 교통계획 등 

■ 구조: 교량 설계 및 유지관리, 풍력발전 등

■ 물사업: 수자원, 상수도, 플랜트 등

■ 국토개발: 도시계획·단지설계, 레저·조경 등

■ 환경: 환경영향평가, 환경설계, 환경컨설팅 등

■ 지반·터널: 지반공학, 터널, 응용지질 등

■ 감리: 전면책임감리, 기술용역 자문감리, CM 등

최근 3개년 매출실적   (K-IFRS 별도기준, 단위: 억 원)

시장경쟁력

국내 건물 및 토목엔지니어링 서비스업 시장규모

연도 시장규모 성장률

2019년 8조 3,142억 원
연평균 1.88%▲

2023년(E) 8조 9,585억 원

*출처: 통계청(2022.03)

국내 환경컨설팅 및 관련 엔지니어링 서비스업 시장규모

연도 시장규모 성장률

2019년 2조 700억 원
연평균 12.80%▲

2023년(E) 3조 3,512억 원

*출처: 통계청(2022.03)

동사 및 경쟁업체의 연매출액 비교         (단위: 억 원)

회사명 2018년 2019년 2020년

동사 1,666.1 2,122.6 2,622.4

도화엔지니어링 5,161.3 5,749.2 5,773.9

한국종합기술 2,189.4 2,882.3 2,682.5

희림 1,781.6 2,036.4 2,118.3

ESG(Environmental, Social and Governance) 활동 현황

E
(환경경영)

m 동사는 ISO14001(환경경영시스템)을 바탕으로 환경시스템을 구축하고 품질환경 통합시스템을 운영함.

m 동사는 환경영향평가 및 환경설계, 환경 컨설팅 등을 수행하고 환경 대안을 제시하여 녹색성장을 추구함.

m 동사는 친환경 화력발전 사업에 참여한 바 있으며 친환경적인 장치 및 구조물을 개발하여 특허권을 취득함.

S
(사회책임경영)

m 동사는 ISO45001(안전보건경영시스템) 인증을 취득하여 체계적인 안전보건 시스템 구축을 인증받았으며, 이를 

통해 임직원에게 안전한 작업환경을 제공하고 업무 상해 관련 건강 악화는 방지하고 있음.

m 동사는 품질보증실을 운영하고 있으며 ISO9001(품질경영시스템)을 취득한 바 있음.

G
(기업지배구조)

m 동사는 윤리방침을 수립하여 이행하고 있으며 윤리경영 담당자를 선임함.

m 동사는 자체적인 윤리경영시스템을 운영하고 있으며 ISO37001(반부패경영시스템)을 취득함.

m 동사는 상근감사를 선임하였으며, 주주환원을 위해 최근 2개년 결산 배당을 시행함.

NICE디앤비의 ESG 평가항목 중, 기업의 ESG수준을 간접적으로 파악할 수 있는 항목에 대한 설문조사를 통해 활동 현황을 구성



유신(054930)

3

Ⅰ. 기업현황

56년 업력의 토목·환경 엔지니어링 컨설팅 기업

동사는 시공을 제외한 설계, 감리 및 건설사업관리(CM) 서비스를 제공하고 있는 토목·환경 

엔지니어링 컨설팅 기업으로서 최근 3개년(2019년~2021년) 연속으로 외형 성장을 시현하였

다.

■ 기업 개요

동사는 1966년 1월 설립되었으며, 2002년 1월 코스닥 시장에 상장된 56년 업력의 토목·환

경 엔지니어링 컨설팅 기업이다. 동사는 도로, 철도, 공항, 교량, 항만 등 교통시설분야와 함께 

수공분야, 도시계획, 레저조경 및 환경 등 생활환경과 직결된 제반분야 등 엔지니어링 전분야

에서 시공을 제외한 타당성조사, 기본설계 및 실시설계, 건설사업관리, 준공 후 유지관리 업무 

등 건설사업의 모든 분야에서 사업을 영위하고 있다.

[표 1] 토목·환경 엔지니어링의 단계별 업무

구분 업무내용

타당성 조사
프로젝트 개시 전에 그 프로젝트의 기술적 가능성을 기본으로 경제적, 재무적인 측면에서의 
평가를 더하여 그 사업의 타당성, 즉 추진여부를 결정하기 위한 조사

기본설계
타당성조사에 의해서 결정된 최적계획안을 토대로 공사의 규모나 시설물의 배치 등을 결정
하고, 실시설계 방침 등 공사계획의 제반조건 및 기본적인 사항 등을 결정

실시설계
실시설계는 기본설계를 기반으로 기본설계를 더욱 구체화하여 실제 시공에 필요한 설계도
서를 작성

건설사업관리
부실공사를 방지하고 각종 시설물의 품질을 향상시키기 위하여 시공설계 및 공정표, 시공도
면, 품질 및 규격관리, 시험성과, 구조적 안전성, 설계도면의 변경 등의 업무

유지관리
시설물과 부대시설의 기능을 보존하고 이용자의 편익과 안전을 도모하기 위하여 일상적으
로 또는 정기적으로 시설물의 상태를 조사하고 손상부에 대한 조치를 취하는 일련의 행위

*출처: 동사 사업보고서(2021.12), NICE디앤비 재구성

동사의 본사는 서울특별시 강남구에 위치하고 있으며, 원활한 해외사업 수행을 위하여 알제리, 

케냐, 파키스탄, 인도, 베트남, 페루 등 세계 각지 10개국에 지사를 두고 있다. 2021년 매출액 

2,622.4억 원을 기록한 대형 엔지니어링 전문기업으로 1,455여 명의 임직원이 근무하고 있으

며, 그 중 과학기술분야에서 최고의 기술자격으로 인정하는 각 분야별 기술사만도 346명을 보

유하고 있다. 동사의 최대주주는 전경수 회장으로 37.18%의 지분율을 보유하고 있으며, 그 

외 주요주주로는 전우경(지분율 4.40%), 전경린(지분율 4.22%), 유정규(지분율 2.66%), 김

충한(지분율 1.34%) 등이 있다.

■ 사업영역

동사는 기술력을 기반으로 교통시설, 구조, 물사업, 국토개발, 환경, 지반·터널, 감리, 해외사

업 등의 다양한 영역에 걸쳐 기술엔지니어링 서비스를 제공하고 있다.
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[표 2] 동사의 사업영역

사업영역 사업내용 사진

교통시설

Ÿ 사회간접자본시설(SOC)인 도로, 철도, 공항, 항만 등 교통시설의 

설계 및 감리

Ÿ 대규모 개발사업의 교통정비 계획수립 용역

서울외곽순환고속도로

구조

Ÿ 교량의 설계 및 감리, 교량의 유지관리

Ÿ 해상풍력발전 관련 조사 및 분석, 단지배치, Sub-Structure 구조

형식 선정, 해양구조물 구조해석

영흥대교

물사업

Ÿ 수자원 관련 댐 개발, 유역개발 및 조사, 하천정비, 방재분야 등

Ÿ 상·하수도 관련 기본계획, 설계, 정비 등

Ÿ 신재생에너지시설, 물처리시설, 쓰레기 자동집하시설 등의 기계

분야 및 전기분야 설계 

용담 다목적댐

국토개발

Ÿ 도시계획 관련 도시기본계획, 관리계획 지형도면 고시, 지구단위 

계획 등의 법정계획 수립

Ÿ 단지조성 관련 주택단지, 산업단지, 유통단지 등 개별법에 의한 

공공 또는 민간개발사업의 계획 및 설계

Ÿ 레저·조경 관련 공원, 택지, 단지, SOC 분야 조경계획 및 설계
하남 미사지구

환경

Ÿ 환경영향평가, 환경설계, 환경컨설팅 등

Ÿ 환경설계: 소음예측 및 방음벽 설계 등

Ÿ 환경컨설팅: 통합환경허가, 입지의 타당성, 계획의 적정성 평가 

등
여수화력 1호기 환경영향평가

지반·터널

Ÿ 지반공학 관련 각종 지반조사 및 분석, 구조물 기초설계, 토류구

조물 및 지하구조물 설계 등

Ÿ 도로터널, 철도터널, 하저터널, 지하철 터널 등 설계

Ÿ 도로, 철도, 댐, 지하공간 지질조사 및 지하수 기초조사

봉래터널 보강

감리
Ÿ 전면책임감리 및 기술용역 자문감리, 건설사업관리(CM), 설계변

경, 기술검토 및 현장 기술자문, 유지관리 등

서울지하철 9호선 전면책임감리
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해외사업
Ÿ 해외에서 도로, 교량, 공항, 철도, 도시단지 개발, 항만, 수자원 

분야의 타당성 조사에서부터 실시설계 및 감리까지 수행

베트남 빈띤교량

*출처: 동사 사업보고서(2021.12), 동사 홈페이지, NICE디앤비 재구성

■ 매출 현황

동사의 최근 3개년 매출을 살펴보면, 2019년 전년 대비 10.5% 증가한 1,666.1억 원, 2020

년 전년 대비 27.4% 증가한 2,122.6억 원, 2021년 전년 대비 23.5% 증가한 2,622.4억 원

을 기록하면서 연속적인 외형 성장을 시현 중이다. 기타설계 부문이 2019년 26.5%, 2020년 

25.9%, 2021년 28.8%의 매출 비중을 차지하며 동사의 제1 매출원임이 확인된다. 해외사업

의 매출 비중은 2019년 17.0%, 2020년 13.5%, 2021년 9.3%에 그쳐 동사는 국내사업 중심

의 매출 구조를 가지고 있음이 확인된다.

[그림 1] 동사의 부문별 매출 현황 (단위: 억 원, K-IFRS 별도기준)

*출처: 동사 사업보고서(2021.12), NICE디앤비 재구성

■ 총 4건의 신기술(New Excellent Technology, NET) 인증 보유 

동사는 1991년 11월에 한국산업기술진흥협회로부터 공인받은 기업부설연구소를 운영하고 있

으며, 우수한 기술인력과 연구개발을 기반으로 3건의 건설신기술과 1건의 방재신기술 인증을 

보유하고 있다.
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[표 3] 동사의 신기술 인증 현황

구분 명칭 기한 공동보유

건설신기술 

제804호

플랜지 파형강판을 사용하여 지상에

서 조립 모듈화한 수직구 시공기술

2016.11.18~

2024.11.17

평산에스아이㈜, 에이치디씨현대산업개발㈜, 

청암이앤씨㈜

건설신기술 

제841호

힌지형 링크와 이물질 차단판으로 구

성된 교량용 신축이음 공법(JHR-EJ 

공법)

2018.07.10~

2026.07.09

진형건설㈜, 쌍용건설㈜, ㈜평화엔지니어링, 

㈜동일기술공사

건설신기술 

제900호

수분저항성을 가지는 중온 아스팔트 

조성물 제조기술

2020.09.16~

2028.09.15

SK에너지 주식회사, 한국석유공업㈜, 

인성에이앤티㈜, SK이노베이션㈜

방재신기술

제2022-14호

이물질 유입 방지판이 설치된 공압식 

가동보

2022.03.04~

2027.03.04
㈜유일기연

*출처: 동사 제공자료(2022.03), NICE디앤비 재구성

건설신기술 제804호는 공장에서 파형강판에 플랜지를 용접하여 제작한 플랜지 파형강판을 사

용하여 수직구를 구성하는 파형강판 통형벽체와 부강부재, 내측영역의 바닥판 및 계단실 등을 

지상에서 사전 조립한 모듈을 크레인을 이용하여 굴착된 수직구에 인양·거치하는 수직구 시

공방법이다. 기존 수직구의 철근 콘크리트 라이닝을 대체하는 개선 공법으로 김포도시철도 노

반공사 5-2공구, 4-1공구 및 제4공구 노반건설 등에 적용한 실적이 있다.

[그림 2] 건설신기술 제804호 시공절차

*출처: 국토교통과학기술진흥원 홈페이지, NICE디앤비 재구성

건설신기술 제841호는 신축이음부에서 발생하는 충격소음을 개선하기 위해 강재링크를 힌지 

형태로 연결하여 신축 거동을 수용하고, 링크 하부에 강재 이물질 차단판을 적용하여 교량 하

부로 이물질 유입을 방지하는 신축용량 35~800mm 범위의 교량용 신축이음 공법으로 월드컵

대교 건설공사, 거제~마산 3공구 국도건설공사, 수도권 제1순환선 송파나들목 개량공사 외 다

수에 적용한 실적이 있다.
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[그림 3] 건설신기술 제841호 시공절차

*출처: 국토교통과학기술진흥원 홈페이지, NICE디앤비 재구성

건설신기술 제900호는 양단의 극성이 다른 고분자 중합체가 친수성의 골재 표면을 감싸는 역

미셀 구조를 형성하고 아스팔트와 골재 간의 계면을 활성화시킴으로써 일반 고온(160~17

0℃) 아스팔트 대비 30℃ 낮은 중온(130~140℃)에서도 혼합성을 제공하면서 수분저항성 및 

균열저항성이 개선된 중온 아스팔트 콘크리트 혼합물의 습식공정 기술이다. 중온에서 아스팔

트의 혼합과 다짐이 가능한 아스팔트 조성물 제조기술로서 국도 24호선 울주군 언양 범서읍 

포장도 보수, 노진사거리 보수포장 외 다수에 적용한 실적이 있다.

[그림 4] 건설신기술 제900호가 적용되는 제조공정
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*출처: 국토교통과학기술진흥원 홈페이지, NICE디앤비 재구성

방재신기술 제2022-14호는 가동보 상단과 하단을 수밀구조로 이물질 유입방지판을 설치하

여, 이물질의 유입 및 퇴적을 차단하고, 복수의 가동패널의 상단을 철구조물로 강성이 보강되

어, 다수의 가동패널이 일정 각도로 작동되어질 수 있는 기술로 유지관리의 편의성을 향상시

킨 자연재해 저감기술이다.

[그림 5] 방재신기술 제2022-14호 시공절차
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*출처: 국토교통과학기술진흥원 홈페이지, NICE디앤비 재구성

■ 동사의 연구개발활동

동사의 매출액대비 연구개발투자비율은 2019년 7.47%, 2020년 6.02%, 2021년 5.08%였다. 

동사는 지속적인 연구개발활동을 통하여 총 60건(신기술: 4건, 특허: 56건)의 지식재산권을 

확보하여 보유기술에 대한 기술적 진입장벽을 구축하고 있다.

■ 국내 토목·환경 엔지니어링 서비스업 시장의 성장세 전망

동사의 주력 사업에 속하는 건물 및 토목엔지니어링 서비스업은 도로, 철도, 교량, 터널, 항만, 

댐, 상․하수도 시스템, 통신 및 전력선, 옥외 운동장 및 휴양시설, 산업 시스템 등의 토목 건설

과 건물 건설에 관련된 엔지니어링 서비스를 제공하는 산업활동을 말한다. 정부 및 민간에서 

발주한 공사를 전문기술지식을 보유한 건물 및 토목엔지니어링 서비스업체가 수주하여 관련 

서비스를 제공하며, 공사의 전부 또는 일부를 다른 엔지니어링 서비스 업체에 위탁하는 하도

급 거래가 행해지기도 한다. 

통계청(2022.03)에 따르면, 국내 건물 및 토목엔지니어링 서비스업 시장은 2011년 7조 

1,613억 원에서 연평균 1.88%로 성장하여 2019년 8조 3,142억 원 규모이며, 이후 동일 성

장률 가정 시 2023년에는 8조 9,585억 원의 시장규모를 형성할 것으로 전망된다.

[그림 6] 국내 건물 및 토목엔지니어링 서비스업 시장규모 (단위: 억 원)

*출처: 통계청(2022.03), NICE디앤비 재구성
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한편, 동사의 물사업 분야 및 환경분야는 환경컨설팅 및 관련 엔지니어링 서비스업에 속하는

데, 동산업은 엔지니어, 과학자 및 환경법 전문가 등으로 구성된 환경엔지니어링 서비스업체가 

환경에 관련된 문제를 검사, 측정 및 평가하고 대안을 제시하는 산업활동을 말한다. 공해방지

시설 설계, 대기 관련 전문기술서비스, 소음 관련 전문기술서비스, 환경부문 엔지니어링서비스, 

위생엔지니어링서비스, 위생처리 관련 엔지니어링서비스, 폐기물 관련 전문기술서비스, 환경부

지 평가, 환경 엔지니어링, 환경 영향평가 등의 사업이 동산업에 해당한다.

통계청(2022.03)에 따르면, 국내 환경컨설팅 및 관련 엔지니어링 서비스업 시장은 2015년 1

조 2,786억 원에서 연평균 12.80%로 성장하여 2019년 2조 700억 원 규모이며, 이후 동일 

성장률 가정 시 2023년에는 3조 3,512억 원의 시장규모를 형성할 것으로 전망된다.

[그림 7] 국내 환경컨설팅 및 관련 엔지니어링 서비스업 시장규모 (단위: 억 원)

*출처: 통계청(2022.03), NICE디앤비 재구성

■ 경쟁업체 현황

[도화엔지니어링] 도화엔지니어링은 1957년 8월 설립된 업력 65년의 국내 1위 규모의 종합 

엔지니어링 컨설팅 중견기업으로 2010년 8월 코스피 시장에 상장되었다. 물사업, 도시, 교통, 

에너지 영역에 걸처 엔지니어링 서비스를 제공하고 있다. 본사는 서울특별시 강남구에 소재하

고 있고, 2,341명의 임직원이 근무하고 있으며, 최근 3년(2019년~2021년)간 평균 매출액은 

5,561.5억 원이며 영업이익률은 4.3%이다.

[한국종합기술] 한국종합기술은 1963년 3월 설립된 업력 59년의 국내 굴지의 종합 엔지니어

링 컨설팅 중견기업으로 2011년 4월 코스피 시장에 상장하였다. 교통·인프라, 국토개발, 물

사업·환경, 에너지·플랜트, CM·공사 등의 영역에서 사업을 영위하고 있다. 본사는 경기도 

성남시 중원구에 소재하고 있고, 1,465명의 임직원이 근무하고 있으며, 최근 3년(2019

년~2021년)간 평균 매출액은 2,584.8억 원이며 영업이익률은 1.2%이다.

[희림] 희림은 1970년 1월 설립된 업력 52년의 건축설계, 감리 및 엔지니어링 전문 중견기업

으로 2000년 2월 코스닥 시장에 상장하였다. 본사는 서울특별시 강동구에 소재하고 있고, 

1,321명의 임직원이 근무하고 있으며, 최근 3년(2019년~2021년)간 평균 매출액은 1,978.8
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억 원이며 영업이익률은 4.2%이다.

[표 4] 동사 및 경쟁업체의 수익률 현황

구분 2019년 2020년 2021년 평균

동사1)
매출액(억 원) 1,666.1 2,122.6 2,622.4 2,137.0

영업이익율(%) -5.8 1.2 3.1 -0.5

도화엔지니어링2)
매출액(억 원) 5,161.3 5,749.2 5,773.9 5,561.5

영업이익율(%) 5.2 4.2 3.5 4.3

한국종합기술1)
매출액(억 원) 2,189.4 2,882.3 2,682.5 2,584.8

영업이익율(%) -0.7 1.6 2.7 1.2

희림1)
매출액(억 원) 1,781.6 2,036.4 2,118.3 1,978.8

영업이익율(%) 4.2 4.7 3.8 4.2

*출처: 1) CREPORT(www.creport.co.kr), K-IFRS 별도기준 2) CREPORT(www.creport.co.kr), K-IFRS 연결기준

■ SWOT 분석

[그림 8] SWOT 분석

SWOT

Strength

Opportunity Threat

Weakness

Strength

Opportunity Threat

Weakness

§우수한 기술인력 보유: 기술사 346명

§지속적인 R&D 활동을 통한 기술적
권리장벽 구축

§양호한 수주잔량: 약 4,569억 원

§국내 토목·환경 엔지니어링 관련 시
장의 성장세

§규제 완화 및 정부 지침에 따른 SOC
투자 확대 예상 §코로나19에 따른 해외사업 차질

§내수 위주의 사업구조

§영업이익율 저조

■ 동사의 ESG 활동

동사는 환경(E) 부문에서 ISO14001(환경경영시스템)을 바탕으로 

환경시스템을 구축하고 품질환경 통합시스템을 운영하고 있다. 동사

는 토목·환경 엔지니어링 사업을 영위 중으로, 지속 가능한 개발이 

이루어질 수 있도록 환경영향평가 및 환경설계, 환경 컨설팅 등을 수

행하고 최적의 환경 대안을 제시하여 친환경적인 녹색성장을 추구하

고 있다. 또한, 친환경 화력발전소 건설사업에 참여한 바 있으며 친

환경적인 하천 수문 개폐장치, 어류보호 구조물, 하천 블록 등을 개

발하여 특허권을 보유하고 있다. 동사는 국내·외 환경법규를 준수하여 환경법 관련한 행정적

제재를 받은 기록이 없으며, 임직원에게 다회용컵 사용을 장려하고 분리수거 활동을 시행해 

일상생활 속 환경보호에도 참여하고 있다.
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동사는 사회(S) 부문에서 ISO9001(품질경영 시스템)을 취득한 바 

있으며 고객에게 신뢰할 수 있는 서비스를 제공하기 위해 품질보증실

은 운영하고 있다. 또한, 임직원의 업무 상해 관련 건강 악화를 방지

하고 안전한 작업환경을 제공하기 위해 ISO45001(안전보건경영시스

템) 인증을 취득하여 안전보건 시스템 구축을 인증받았으며, 안전경

영실을 운영하고 있다.

동사의 사업보고서(2021.12)에 의하면 동사의 여성 근로자의 비율은 

7.5%로 동 산업(M72, 건축 기술, 엔지니어링 및 기타 과학기술 서비스업)의 여성 근로자 비율

인 18.4% 이하인 것으로 확인된다.

[표 5] 동사 근로자 성별에 따른 근속연수 및 급여액 (단위: 명, 년, 천 원)

성별
직원 수 평균근속연수 1인당 연평균 급여액

동사 동 산업 동사 동 산업 동사 동 산업

남 1,299 201,679 11.8 7.2 64,197 51,732

여 105 45,504 5.1 4.5 40,905 37,092

합계 1,404 247,183 - - - -

*출처: 고용노동부 「고용형태별근로실태조사」 보고서 (2021.02),

동사 사업보고서(2021.12), NICE디앤비 재구성

동사는 지배구조(G) 부문에서 투명한 윤리경영을 위해 윤리방침을 

수립하여 따르고 있으며, 윤리경영 담당자를 선임하였다. 또한, 부패 

신고제도 운영 및 신고자 보호 세칙, 부패 리스크 평가 세칙, 임직원 

윤리경영 세칙 등을 포함하는 윤리경영시스템을 운영하고 있으며, 이

를 강화하기 위해 ISO37001(반부패경영시스템)을 취득하였다.

동사 사업보고서(2021.12)에 의하면 동사의 이사회는 총 4인이며 1

인의 사외이사를 보유하고 있고 상근감사를 선임하였다. 동사는 주주

환원을 위해 결산 배당을 시행하고 있으며 최근 배당수익률은, 2020년 3.61%, 2021년 4.21%

로 확인된다.

[표 6] 동사의 지배구조 (단위: 명, %)

이사회 감사 주주

의장, 대표이사의 분리 - 회계 전문성 - 최대주주 지분율 37.18

사내/사외 3/1 특수관계인 - 소액주주 지분율 39.88

사외이사 재직기간 6년 미만 내부통제 제도 O 3년 이내 배당 O

내부위원회 - 감사 지원조직 - 의결권 지원제도 -

출처: 동사 사업보고서(2021.12), NICE디앤비 재구성
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Ⅱ. 재무분석

최근 2개년 매출증가세 유지 및 외형 확대로 인한 판관비 부담 완화로 수익성 개선 

경기 활성화를 위한 SOC 투자 확대로 인한 국내 수주량 증가와 분양사업으로 인한 포트폴리

오 다변화로 동사는 최근 2개년 매출 증가세가 유지되고 있다. 이로 인한 판관비 부담 완화로 

수익성 역시 개선 추세를 보이고 있으며, 재무안정성 또한 양호한 수준을 견지하고 있다.

■ 경기 활성화를 위한 SOC 투자 확대로 인해 국내 매출 확대

동사는 도로, 철도, 공항, 교량, 항만 등 사회기반시설의 타당성조사와 설계 및 감리업무를 수

행하는 업체이다. 2021년 사업보고서 기준, 매출실적은 국내사업 90.7%, 해외사업 9.3%로 

구성되어 있다. 2021년 코로나19의 영향으로 인해 전체 매출 대비 해외사업의 비중은 2020

년 13.5%(약 287억 원)에서 2021년 9.3%(약 242억 원) 수준으로 감소하였으나, 코로나19

로 인해 침체된 국내 경기 활성화의 일환으로 SOC 투자가 확대됨에 따라 도로·공항, 철도·

구조, 도시계획 등 SOC 분야의 타당성 조사 및 설계, 감리 용역 실적이 전반적으로 증가하며 

매출 외형 확대를 견인하였다. 2019년과 2020년 각각 10.5%, 27.4%의 매출액증가율을 기

록하였고, 2021년에도 전년 대비 23.5% 증가한 2,622.4억 원의 매출을 기록하며 실적증가세

를 지속하였다.

한편, 2022년 3월 사업보고서 공시일 기준, 동사의 수주잔량은 약 4,569억 원(설계 수주 

2,508억 원, 건설사업관리 수주 959억 원, 해외 1,102억)으로 연간 매출액의 약 1.7배 수준

인 바, 2022년에도 매출 성장세가 유지될 것으로 전망된다.

■ 분양 사업으로 인한 사업포트폴리오 다변화

동사는 2020년 교보자산신탁에 수원 이의동에 있던 449억 원 규모의 토지를 양도하고, 해당 

토지를 오피스텔로 개발해 토지지분과 함께 분양해 매각하는 분양 사업을 진행하고 있다. 

2021년 사업보고서 기준, 분양율은 86.94%이며, 2020년 81억 원(2020년 전체 매출액의 

3.8%) 상당의 분양수익을 계상한 데 이어, 2021년 263억 원(2021년 전체 매출액의 10.0%) 

상당의 분양수익을 계상하며 매출 다변화에 성공하였다.

한편, 상기 분양 사업의 준공일은 2023년 하반기이며 총 계약금은 1,400억 원 상당인 가운

데, 예상 수익률(총공사손익예상액/공사계약금액)이 46.4%로 설계 및 감리 엔지니어링 서비

스 대비 채산성이 높아 매출 증가와 마진율 개선에 긍정적인 영향을 미칠 것으로 예상된다.

■ 2021년 외형 확대로 인한 판관비 부담 완화로 수익성 개선

2021년 매출원가율은 87.1%로 전년도 87.2%와 비슷한 수준이나, 외형 확대에 따른 판관비 

부담의 완화로 매출액영업이익률은 전년 1.2%에서 3.1%로 개선되었다. 한편, 2021년 발주처

로부터 사업중단에 따른 보상금 약 39억 원을 수취하고 국토해양부 등으로부터 약 6억 원 상

당의 정부보조금을 수취하는 등 영업외수익의 증가로 인해 매출액순이익률은 매출액영업이익
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보다 높은 4.6%를 기록하며 전년 1.4% 대비 뚜렷한 개선세를 보였다.

[그림 9] 동사 연간 요약 포괄손익계산서 분석                       (단위: 억 원, %, K-IFRS 별도기준)

매출액/영업이익/당기순이익 추이 증가율/이익률 추이
*출처: 동사 사업보고서(2021.12), NICE디앤비 재구성

■ 부채규모 확대로 재무안정성 지표 소폭 약화, 다만 실질적인 재무리스크는 

양호한 수준

2021년 순이익의 내부 유보로 인해 자기자본 규모는 전년 828.2억 원에서 943.0억 원으로 

확대되었으나, 기중 단기차입금 규모 확대와 더불어 광교 오피스텔 분양사업에 대해 193억 원 

상당의 초과청구공사금액을 신규 계상하는 등 부채 규모도 함께 확대되어 동사의 재무안정성 

지표는 전반적으로 전년 대비 약화되였다.[부채비율 2020년: 112.0%, 2021년: 133.8%, 자

기자본비율 2020년: 47.2%, 2021년: 42.8%, 차입금의존도 2020년: 14.7%, 2021년 

16.8%] 다만, 초과청구공사액은 공사선수금의 개념으로 추후 기성에 따라 해소되는 부채임을 

감안할 시, 실질적인 재무리스크는 지표 대비 낮을 것으로 예상된다. 

한편, 2021년 말 단기예금을 포함한 현금성자산은 총자산의 39.2% 수준으로 전년에 이어 총

자산의 30%를 상회하며 양호한 수준의 단기 현금유동성을 유지하고 있다. 또한, 영업이익이 

이자비용의 12.1배 수준으로, 양호한 수준의 재무안정성을 보이고 있다.

[그림 10] 동사 연간 요약 재무상태표 분석                          (단위: 억 원, %, K-IFRS 별도기준)

자산/부채/자본 비교 자본구조의 안정성
*출처: 동사 사업보고서(2021.12), NICE디앤비 재구성
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[표 7] 동사 연간 요약 재무제표 (단위: 억 원, K-IFRS 별도기준)

항목 2019년 2020년 2021년

매출액 1,666.1 2,122.6 2,622.4

매출액증가율(%) 10.5 27.4 23.5

영업이익 -96.1 25.9 79.9

영업이익률(%) -5.8 1.2 3.1

순이익 -61.5 30.3 121.1

순이익률(%) -3.7 1.4 4.6

부채총계 750.5 927.7 1,261.7

자본총계 813.8 828.2 943.0

총자산 1,564.3 1,755.9 2,204.7

유동비율(%) 157.4 187.3 138.8

부채비율(%) 92.2 112.0 133.8

자기자본비율(%) 52.0 47.2 42.8

영업현금흐름 53.4 257.3 329.2

투자현금흐름 -25.5 -68.0 -500.4

재무현금흐름 -14.7 -98.4 87.6

기말 현금 31.9 123.0 41.0

*출처: 동사 사업보고서(2021.12)
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Ⅲ. 주요 변동사항 및 향후 전망

SOC 투자 활성화 및 해외 용역 실적 회복으로 인한 안정적 매출 성장 기대  

정권 교체 이후, 도시정비 사업 활성화와 지역 균형 발전 측면에서 SOC 투자가 확대될 것으로 

예상되고 있으며, 코로나19 회복에 따른 해외 용역 기성 확대 등으로 인해 2022년 안정적인 

매출 성장이 기대된다.

■ 규제 완화 및 정부 지침에 따른 SOC 투자 확대 예상 

정권 교체 이후, 재개발, 재건축 관련 규제 완화로 인해 부동산 정비 사업 규모가 확대될 것으

로 예상되며, 2022년 1월 기획재정부가 재정관리 핵심사업군으로 SOC 투자 확충에 28조 원 

상당의 예산을 배정함에 따라 지역 균형발전을 위한 GTX, 광역교통망, 신도시 건설 등 대규

모 SOC 사업 진행에 가속도가 붙을 것으로 기대된다. 동사는 사회기반시설의 타당성조사와 

설계 및 감리업무를 수행하는 사업의 특성상, 통상 매출액의 50% 이상을 관급 매출로 인식하

고 있는 만큼, 정부 주도의 SOC 투자 확대가 수주량 증가로 이어져 매출 상승을 견인할 것으

로 전망된다.

■ 코로나19 회복에 따른 해외도급용역 실적 증가 기대

동사는 매출 다변화를 위해 1970년대부터 리비아, 인도네시아 등 해외 26개 국가의 SOC 엔

지니어링 용역을 수주하였다. 한편, 코로나19로 인한 해외공사 지연 및 수주량 감소 등으로 

인해 2021년 해외도급용역 매출액은 2020년 약 287억 원 대비 감소한 약 241억 원을 기록

하며 감소 추세를 보였다. 

한편, 최근 코로나 엔데믹에 대한 기대와 국제 유가 상승으로 글로벌 경기 활성화가 예상됨에 

따라, 인도네시아, 베트남 등 아시아 시장을 중심으로 건설 수주 경기가 회복되는 추세를 보이

고 있다. 2021년 결산 기준 공사계약잔액은 1,102억 원 상당으로 전체 수주잔량의 24.1%를 

차지하고 있어, 지연되었던 해외 현장들의 기성에 따른 해외도급용역 실적 회복이 기대된다.

■ 증권사 투자의견

최근 1년 내 증권사 투자의견 없음
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■ 시장정보(주가 및 거래량)

[그림 11] 동사 1개년 주가 변동 현황

*출처: 네이버금융(2022년 04월 07일)


