
2022.03.28.
기술분석 2022-198

이 보고서는 코스닥 기업에 대한 투자정보 확충을 위해 발간한 보고서입니다.

기술분석보고서

파나진(046210)

작 성 기 관 (주)NICE디앤비 유수현 선임연구원작  성  자

■ 본 보고서는 「코스닥 시장 활성화를 통한 자본시장 혁신방안」의 일환으로 코스닥 기업에 대한 
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파나진(046210)
독자적 PNA 기술을 기반으로 하는 체외진단 기업

기업정보(2022/03/28 기준)

대표자 김성기

설립일자 1976년 07월 07일

상장일자 2000년 08월 11일

기업규모 중소기업

업종분류 의료용품 및 기타 

의약 관련제품 

제조업

주요제품 PNA 소재, 체외진단 

제품, 핵산 추출 

자동화 기기 및 

핵산 추출 시약

시세정보(2022/03/28 기준)

현재가 3,705원

액면가 500원

시가총액 1,191억 원

발행주식수 32,136,660주

52주 최고가 6,720원

52주 최저가 3,100원

외국인지분율 0.98%

주요주주

김성기 외 5인 21.53%

에이티넘고성장기업투

자조합
6.15%

  

■ PNA 소재 기반의 통합 체외진단 플랫폼 구축으로 기업경쟁력 확보

파나진(이하 동사)은 PNA(Peptide Nucleic Acid)라는 인공 합성 DNA 

소재 기술을 기반으로 PNA 소재 사업, PNA 기반의 체외 분자진단 사업 및 

핵산 추출 자동화 사업을 영위하는 기업이다. 국내외 다수의 판매처에 PNA 

소재, 표적 항암제 처방을 위한 동반진단키트, 감염질환 진단키트, 핵산 추출 

자동화 기기 및 핵산 추출 시약 판매를 통해 매출을 시현하고 있다.

■ 지속적인 연구개발을 통한 사업영역 확대 및 외형 성장

동사는 독자적 분자진단 플랫폼을 바탕으로 대장암, 폐암, 갑상선암 등 각종 

암 관련 동반진단키트 제품과 자궁경부암 유발 바이러스, 약제 내성균, 

성매개 감염질환 진단키트 등의 다양한 체외진단키트를 개발하고 있다. 

또한, 새로운 표적 항암제의 출시에 대응한 신제품 개발, 다중 검출 성능 

극대화 기술이나 극미량 유전자 변이 검출 기술 같은 신기술 개발을 통한 

제품개량도 수행하고 있다. 최근 동사는 체외진단키트 외에 핵산 추출 

자동화 기기와 핵산 추출 시약도 자체 개발하였고, 해당 개발을 통해 매출 

증대를 실현하는 등 사업영역 확대를 통해 기업 외형 성장을 도모하였다.

■ 체외진단 시장 규모 확대와 동반진단 수요 증강 따른 매출 증대 전망

COVID-19의 확산으로 인해, 체외진단 시장은 급격히 성장하였다. 코로나 

종식 이후에도 고령화 사회로의 진입, 질병 조기진단의 필요성 증가의 

영향으로 꾸준한 시장 성장이 예측된다. 특히, 맞춤형 의료의 중요성 확대에 

따른 동반진단 수요의 증강으로 동반진단 시장의 높은 성장세가 전망된다. 

동사가 영위하는 사업들이 체외진단 및 동반진단 시장과 직접적 관련이 

있는바, 해당 시장 규모 확대를 발판으로 동사의 매출 증대를 기대할 수 

있다.

요약 투자지표 (K-IFRS 개별 기준)  

   구분

 년
매출액
(억 원)

증감
(%)

영업이익
(억 원)

이익률
(%)

순이익
(억 원)

이익률
(%)

ROE
(%)

ROA
(%)

부채비율
(%)

EPS
(원)

BPS
(원)

PER
(배)

PBR
(배)

2018 77.0 4.2 -13.4 -17.4 -41.2 -53.5 -22.8 -15.9 47.7 -129 509 - 9.0

2019 79.5 3.2 -6.1 -7.7 35.0 44.1 19.2 15.3 7.8 109 629 21.5 3.7

2020 162.7 104.6 51.5 31.7 49.2 30.2 21.7 20.1 8.6 153 780 28.1 5.5
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기업경쟁력

PNA 제조 및 대량생산 기술 확보 체외진단 관련 연구개발 역량 보유
소주제1(맑은 고딕, 13pt, 흰색글자, 굵게)

■ 독자적 PNA 제조 및 대량생산 기술 보유

- 유전자 교정 기술이나 유전자 치료제의 중요한 

소재로서의 PNA 중요성 부상

■ 체외진단키트 플랫폼 구축

■ 체외진단 자동화 장비 개발로 시너지 효과 기대

핵심기술 및 적용제품

PNA 소재 및 PNA 기반 체외진단키트

■ PNA 대량 및 커스터마이징 생산 능력 보유

■ PNA 기반의 고민감도 분자진단 플랫폼(PNAClamp™, 

PANA RealTyper™, PANAMutyper™)을 바탕으로 

하는 각종 암 관련 동반진단키트, 감염질환 진단키트

■ 핵산 추출 자동화 기기 및 핵산 추출 시약 개발로 

체외진단 사업영역 확대

주요 제품

PNA 소재 체외진단키트
핵산 추출 자동화 

기기 및 시약

시장경쟁력
국내 체외진단 시장 규모

년도 시장 규모 연평균 성장률

2020년 8,763억 원
5.6% ▲

2025년(E) 1조 1,522억 원

국내 동반진단 시장 규모

년도 시장 규모 연평균 성장률

2018년 705억 원
13.2% ▲

2023년(E) 1,313억 원

시장 전망

■ COVID-19 종식 이후에도 고령화 사회로의 진입과 

질병 조기진단 필요성 증대로 인한 체외진단 시장 

성장 예측

■ 맞춤형 의료의 중요성 증가와 표적 항암제 개발을 

바탕으로 한 항암 시장의 규모 확대에 따른 동반진단 

수요 증가

■ 조직생검의 여러 한계점을 개선한 액체생검의 수요 

확대

ESG(Environmental, Social and Governance) 활동 현황

E
(환경경영)

m 동사는 인류의 건강증진을 도모하기 위해 인공 유전자 PNA를 활용한 소재 및 진단 사업을 영위하고 있음.

m 동사는 국내외 환경 법규를 준수하여 환경 관련 법상 행정적 조치를 받은 사실이 없으며, 수질 관련 폐수

는 외부 전문처리업체를 통해 전량 위탁 처리하고 있음.

S
(사회책임경영)

m 동사는 근로자의 안전보건을 위해 담당자를 선임하여 매년 1회 이상 교육을 실시하고 있음.

m 동사는 사내 휴게시설과 식당을 마련하여 임직원의 근무환경을 개선하고 고충처리 담당부서(담당자)를 선

임하여 근무 생활 중 임직원의 고충 해결을 돕고 있음.

G
(기업지배구조)

m 동사는 특수관계인이 아닌 상근감사를 선임하고 감사 지원조직을 구성하여 감사 업무를 수행함.

m 동사는 윤리강령을 제정하여 공개하고 있으며, 매년 전 직원을 대상으로 윤리교육을 실시하고 있음.

m 동사는 개인보호정책을 이행하고 있으며, 상장기업으로 공시의무를 준수하고 있음.

NICE디앤비의 ESG 평가항목 중, 기업의 ESG 수준을 간접적으로 파악할 수 있는 항목에 대한 설문조사를 통해 활동 현황을 구성
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Ⅰ. 기업현황

독자적 PNA 기반 체외진단 플랫폼과 지속적 연구개발을 기반한 성장동력 확보

동사는 독자적 PNA 제조 기술과 대량생산 설비를 보유하고 있고, 이를 통해 PNA 기반의 

체외진단키트와 PNA 소재 판매로 매출을 시현하고 있다. 최근에는 핵산 추출 자동화 기기와 

핵산 추출 시약을 출시하면서 유전자 진단 부문 사업영역을 확장하였다.

■ 기업개요 및 주요 제품

1976년 7월에 설립된 동사는 바이오사업 부문으로 사업영역을 확장하여, 현재는 독자적인 

PNA 제조 기술과 대량생산 기술을 기반으로 PNA 소재 및 PNA 기반 체외진단키트 판매, 

핵산 추출 자동화 기기 및 시약 판매로 매출을 시현하고 있다.

동사는 진단 분야, 유전자 치료제 분야에 효과적으로 사용될 수 있는 신소재인 PNA를 

기반으로 하는 체외진단 기술들을 보유하고 있다. 동사는 PNA의 높은 DNA 결합력과 결합 

특이성을 이용하여 특정 서열의 비특이적 유전자 증폭을 억제하고 선택적 유전자 증폭을 

유도하는 PNAClamp™ 기술, PNA-DNA 결합력 차이에 따른 고유 융해온도(Tm) 차이를 

이용한 다수의 표적 유전자를 동시에 진단할 수 있는 PANA RealTyper™ 기술, 그리고 이 

두 기술을 융합하면서 혈액 기반의 액체생검에 최적화 되어 있는 PANAMutyper™ 기술을 

바탕으로 체외진단키트를 개발 및 판매하고 있다.

[그림 1] 동사의 사업 부문

*출처: 동사 IR자료(2022)  
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특히, 동사의 체외진단키트는 환자 맞춤형 항암 표적 치료를 위한 동반진단 제품들과 병원체 

감염 여부를 확인할 수 있는 제품이 주력이며, 폐암, 대장암, 갑상선암, 뇌종양 등 여러 종류의 

암 유발 유전자 돌연변이부터 자궁경부암을 일으키는 인유두종 바이러스(HPV), 여러 성 매개 

감염 질환 유발 세균 및 바이러스, 그리고 항생제 내성 세균(CRE)까지 다양한 바이오마커를 

대상으로 한다. 동사는 최근 체외진단키트 외에 PANAMAX™라는 핵산 추출 자동화 기기 및 

핵산 추출 시약을 출시하면서 진단 자동화 사업 부문으로 사업영역을 확장하여 영위 중이다.

[그림 2] 동사의 주요 기술

*출처: 동사 IR자료(2022)  

■ 사업영역 확대와 PNA 소재 수요 증가에 따른 매출 증대

동사의 사업보고서(2020.12)에 의하면, 동사의 최근 매출은 2018년 77.0억 원, 2019년 

79.5억 원, 2020년 162.7억 원으로 나타났다. 동사는 PNA를 주축으로 하는 소재 사업과 

PNA 소재를 응용한 분자진단 사업 및 진단 자동화 사업을 주력사업으로 영위하고 있어, 

대부분의 매출은 해당 부문을 통해서 시현되고 있다. PNA 소재가 전체 매출에서 차지하는 

비율은 최근 3개년 각각 33.1%, 34.6%, 33.4%로 나타나고, 진단 관련 제품이 전체 

매출에서 차지하는 비율은 각각 54.9%, 47.6%, 55.9%로 합은 80% 이상을 상회한다.

동사의 매출액은 2019년과 2020년 전년 대비 각각 3.2%, 104.6% 증가하였다. 특히, 

2020년에는 높은 매출액 증가율을 보였는데, 이는 동사가 2020년 핵산 추출 자동화 기기 및 

핵산 추출 시약을 새롭게 출시, 사업영역을 확대하면서 해당 부문에서의 매출이 새롭게 

발생함에 따른 것으로 파악된다. 또한, COVID-19의 영향으로 체외진단 시장 규모가 크게 

확대되었고, PNA 소재가 진단키트의 재료로써 사용될 수 있는 바, 해당 시장 확대의 영향을 

받아 PNA 소재 판매가 증가한 것으로 예측되며, 따라서 PNA 소재 부문 매출이 큰 폭으로 

증가한 것을 확인할 수 있다.

동사의 전체 매출실적 중에서 수출이 차지하는 비중은 2018년 32.2%, 2019년 28.6%, 

2020년 46.7%로 나타난다. 이는 동사의 해외 전문 대리점 확충을 위한 노력의 결과로, 

동사는 내수 판매뿐만 아니라 수출을 통해서도 매출을 상당 부분 시현하고 있다.
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[그림 3] 동사의 최근 3개년 매출실적 및 구성 (단위: 억 원)

*출처: 동사 사업보고서(2020.12), NICE디앤비 재구성  

■ 질병 조기진단과 맞춤형 의료의 중요성 증가에 따른 체외진단 및 동반진단 

시장의 성장

동사는 현재 PNA 소재, 체외진단키트 판매, 핵산 추출 자동화 기기 및 핵산 추출 시약을 

통해 매출을 시현하고 있어, 체외진단 시장이 동사의 주력사업에 직간접적인 연관성을 가지는 

것으로 볼 수 있다. MarketsandMarkets Research에 따르면, 국내 체외진단 시장은 2018년 

6,197억 원의 시장 규모를 형성하였고, COVID-19의 확산으로 급격히 성장하여 2020년에는 

8,763억 원의 규모에 이르렀다. 이후 2025년까지 연평균 5.6%의 성장률을 기록하며 약 1조 

1,522억 원에 이를 것으로 전망된다. 또한, 세계 체외진단용 시장은 2020년 579.8억 달러 

규모를 형성하고 있으며, 이후 연평균 3.3% 성장하여 2025년에는 682.2억 달러 규모를 

형성할 것으로 전망된다. 

[그림 4] 국내 및 해외 체외진단 시장 규모 (단위: 억 원, 억 달러)

*출처: MarketsandMarkets(2020), NICE디앤비 재구성  
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현재 동사는 체외진단 시장 중에서도 특히 동반진단 시장에서 안정적인 지위를 확보하고 

있다. 동반진단이란, 환자 맞춤형 치료를 위한 표적 의약품을 처방할 때, 환자의 유전자 

정보를 확인하고 약물의 반응성 및 안전성을 확인하기 위한 진단이다. 최근 환자 맞춤형 

치료의 중요성이 부각 되면서 동반진단에 대한 수요가 증가하고 있다. 

Mordor Intelligence에 따르면, 국내 동반진단 시장 규모는 2018년 705억 원에서 연평균 

13.2%로 성장하여 2023년에는 1,313억 원에 이를 것으로 전망된다. MarketsandMarkets 

Research에 따르면, 세계 동반진단 시장은 2019년 35.2억 달러 규모를 형성하고 있으며, 

이후 연평균 15.7%씩 성장하여 2024년에는 73억 달러 규모를 형성할 것으로 전망된다. 

동사의 동반진단키트 중 EGFR(폐암), KRAS/NRAS(대장암, 폐암, 흑색종), BRAF(갑상선암, 

대장암, 흑색종) 같은 바이오마커를 대상으로 한 제품들은 이미 각각 90%, 80%, 60%에 

달하는 높은 국내시장 점유율을 확보하고 있다.

[그림 5] 국내 및 해외 동반진단 시장 규모 (단위: 억 원, 억 달러)

*출처: Mordor Intelligence(2018), MarketsandMarkets(2019), NICE디앤비 재구성  

[그림 6] 동사 암 관련 동반진단 제품의 국내시장 점유율

*출처: 동사 IR자료(2022) 
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또한, 동사는 높은 민감도를 가지며 여러 표적을 동시에 진단할 수 있는 PANAMutyper™ 

기술을 바탕으로 액체생검 시장에서도 경쟁력을 확보하고 있다. 환자의 조직을 채취하여 

검사하는 조직생검은 특정 부위의 이상 유무만 분석할 수 있고, 조직 채취 과정에서의 

부작용이 나타날 가능성이 있다. 액체생검은 조직 채취 없이 혈액이나 타액같은 체액을 

통해서 검사하는 방법으로 여러 표적을 동시에 진단할 수 있고, 조직 채취의 한계점을 극복할 

수 있는 장점이 있는 바, 액체생검 시장 역시 빠른 성장을 보이고 있다.

한편, 국내 체외진단 관련 제품 등을 연구개발 중인 업체는 진매트릭스, 젠큐릭스, 바이오니아 

등이 있다. 해당 기업들은 각각 고유의 기술을 바탕으로 체외진단 및 동반진단키트, 진단 관련 

기기 등을 연구개발 및 판매하고 있고, 질병진단 서비스까지 함께 제공하고 있다. 이 외에도 

COVID-19 확산 이후 여러 기업이 급격히 성장하였고, 시장에 새롭게 참여하는 기업도 

증가하는 등 관련 연구투자 및 연구개발이 활발히 진행되고 있다.

[표 1] 국내 체외진단 및 동반진단 키트 개발 기업 현황

회사명 설립일 매출액(2020년) 주요 제품

파나진(동사) 1976.07.07 162.7억 원
PNA 소재, 각종 체외 분자진단 키트, 핵산 추출 

자동화 기기 및 키트

진매트릭스 2000.12.07 159억 원 병원체 검출 분자진단 키트, 생화학진단 시약

젠큐릭스 2011.09.21 15.7억 원 질병 조기진단 서비스, 암 동반진단 키트 및 서비스

바이오니아 1992.08.28 2,069.9억 원
분자생물학 연구 관련 시약 및 기기, 각종 질병 진단 

키트, 핵산 추출 자동화 기기 및 키트

*출처: 각 업체 사업보고서 및 홈페이지, NICE디앤비 재구성

■ 지속적인 연구개발을 통한 신제품 개발

동사는 2020년 핵산 추출 자동화 기기(PANAMAX™ 48 System)와 핵산 추출 

시약(PANAMAX™ Extraction Kit, ccfDNA / FFPE / Viral)의 미국식품의약국(FDA) 

등록으로 PNA 소재 및 체외진단키트 외의 사업영역을 확장하였으며, 해당 부문에서의 매출이 

새롭게 발생함에 따라 2020년 전년 대비 증가한 매출실적을 기록하였다. 해당 시스템은 

분자진단에 앞서 수행되어야 하는 핵산 추출 과정을 자동화하여 진단에 걸리는 시간을 

단축하였고, 최대 48개의 진단을 동시에 수행할 수 있다는 장점이 있다. 또한, 핵산 추출 

시약이 검체의 종류(액체, 조직, 도말검체 등)에 맞게 다양화되어 있어 서로 다른 수요에 

유연하게 대응할 수 있다.

동사는 연구개발을 통해 동반진단키트 부분에서도 지속적으로 신제품을 출시하고 있다. 

동반진단 분야는 새로운 표적 항암제가 출시 될 때마다 그에 대해 빠른 대응을 하는 것이 

중요한데, 최근 동사는 BRAF 돌연변이를 가진 폐암의 표적 항암제인 ‘라핀나매큐셀’의 

2020년 FDA 허가에 따라 동사의 BRAF 진단제품이 신의료기술 인증을 획득하였다. 또한, 

기존 PANAMutyper™ 기술에 ‘PANAmp™’라는 미세 표적 유전자의 효율적 증폭을 위한 

새로운 플랫폼 기술이 도입된, EGFR 돌연변이 비소세포성 폐암 표적 항암제 ‘타쎄바’와 
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[그림 7] 동사의 진단 제품 출시 및 개발 현황

*출처: 동사 IR자료(2022)  

■ 동사의 SWOT 분석

[그림 8] SWOT 분석

‘타그리소’, 그리고 제4세대 치료제 처방을 위한 동반진단키트인 ‘PANAMutyper™ R 

EGFR V2’가 최근 의료기기 품목 허가를 받았다.

동사는 이외에도 다양한 바이오마커를 대상으로 하는 여러 제품을 연구개발 중으로 개발이 

완료된 제품에 대해서는 승인을 기다리고 있다. 또한, 자체 개발한 핵산 추출 자동화 시스템과 

진단키트 제품과의 패키지 출시를 통해 진단제품의 성능 극대화와 동반 매출 증대의 시너지 

효과를 기대하고 있다.
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■ 동사의 ESG 활동

동사는 PNA 소재 및 체외진단 사업을 영위 중으로, 이를 통해 인류

의 건강증진과 행복한 삶을 도모하고 있다. 동사는 환경(E) 부문에서 

공개된 정보는 많지 않지만, 국내외 환경 법규를 준수하여 관련 법상

의 행정상 조치를 받은 사실이 없으며, 동사의 임직원들에게 텀블러, 

다회용 컵 사용을 장려하여 일회용품 사용을 줄이고 있다. 또한, 수

질 관련 폐수는 외부 전문처리업체를 통해 전량 위탁 처리하고 있다.

동사는 사회(S) 부문에서 임직원의 안전보건을 위해 담당자를 선임

하고 매년 1회 이상 전 직원을 대상으로 안전사고 예방, 화재 대피요

령, 심폐소생술, 유해화학물질 등의 교육을 실시하고 있다. 또한, 사

내에 휴게실과 식당을 마련하여 임직원의 근무환경을 개선하고, 건강 

검진과 경조 휴가, 경조금 등을 지원하는 복리후생제도를 운용하고 

있다. 뿐만 아니라, 임직원의 인권을 보호하기 위해 성희롱, 직장 내 

괴롭힘 방지 교육을 실시하고 있으며, 고충처리 담당부서(담당자)를 

선임하여 임직원의 고충 해결을 돕고 있다.

동사의 분기보고서(2021.09)에 의하면 동사는 여성 임원을 보유하고 있으며 동사의 여성 근로

자의 비율은 약 49.3%로 동 산업(C21, 의료용 물질 및 의약품 제조업)의 여성 근로자 비율인 

38.6% 이상이다. 하지만, 동사의 남성대비 여성 근로자의 근속연수는 75.0%로 산업 평균인 

96.9% 이하이며, 남성대비 여성 근로자의 임금 수준도 73.1%로 산업 평균인 80.0%에는 다소 

못 미친다.

[표 2] 동사 근로자 성별에 따른 근속연수 및 급여액 (단위: 명, 년, 천 원)

성별
직원 수 평균근속연수 1인당 평균 급여액

동사 동 산업 동사 동 산업 동사 동 산업

남 34 28,899 5.2 6.4 34,858 50,184

여 33 18,195 3.9 6.2 25,473 40,128

합계 67 47,094 - - - -

*출처: 고용노동부 「고용형태별근로실태조사」 보고서(2021.02) 

동사 분기보고서(2021.09), NICE디앤비 재구성

지배구조(G) 부문에서 동사는 윤리경영을 실천하기 위해 윤리강령을 

공개하고 매년 1회 이상 전 직원을 대상으로 내부자거래 교육, 개인

정보보호교육 등 윤리교육을 실시하고 있다. 또한, 개인 보호 정책을 

제정하여 이행하고 상장기업으로 공시 의무를 준수하고 있다.

분기보고서(2021.09)에 의하면 동사의 이사회는 사내이사 3인과 사

외이사 2인으로 구성되어 있으며, 특수관계인이 아닌 상근감사를 선

임하였다. 이사회 내 감사위원회를 설치하여 운영하고 있다.
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[표 3] 동사의 지배구조 (단위: 명, %)

이사회 감사 주주

의장, 대표이사의 분리 - 회계 전문성 - 최대주주 지분율 12.72

사내/사외 3/2 특수관계인 - 소액주주 지분율 61.33

사외이사 재직기간 8년, 4년 내부통제 제도 O 3년 이내 배당 -

내부위원회 - 감사 지원조직 - 의결권 지원제도 -

*출처: 동사 분기보고서(2021.09), NICE디앤비 재구성
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Ⅱ. 재무분석

2020년 매출 반등, 수익성과 재무안정성은 개선세

동사는 2020년 핵산 추출 자동화 기기 및 핵산 추출 시약 신규 판매 및 PNA 소재 판매 호조 

영향으로 전년 대비 104.6%의 매출액증가율을 나타내며 매출 반등하였으며, 실적 확대에 따른 

레버리지 효과로 영업수익성은 전년 대비 뚜렷하게 개선된 모습을 나타냈다.

■ 2020년 신제품 판매 및 수출 호조가 매출 실적을 견인

동사는 기술 혁신형 첨단 바이오 전문 벤처기업으로 PNA 소재를 생산 및 판매하는 소재 

사업과 이를 기반으로 한 체외 분자진단 사업을 주력사업으로 영위하고 있다. 2006년부터 

동사의 독자적인 특허 기술을 활용한 PNA 소재 대량생산 기술을 바탕으로 국내 및 해외의 

다양한 판매처에 공급하고 있으며, 2020년 기준 제품별 매출 비중은 PNA 소재 33.4%, 진단 

관련 제품 55.9%를 차지하였고 이 외 약 10.7%의 매출액은 진단용 장비 등 상품과 기술료 

수입 등으로 구성되어 있다.

최근 PNA 소재의 납품량 확대와 더불어 2020년 판매를 개시한 핵산 추출 자동화 기기 및 

핵산 추출 시약 판매 호조 영향으로 2020년 매출액증가율이 100%를 상회하는 높은 수준 

나타내며 매출액의 성장을 나타냈으며, 2020년 수출 비중은 46.7%로 2019년 28.6% 대비 

크게 확대된 비중을 기록한 바, 특히 해외 납품량 증가가 동사의 매출액을 견인한 것으로 

판단된다.

■ 매출 정체를 마치며 2020년 매출 반등

동사는 2018년과 2019년 각각 4.2%, 3.2%의 매출액증가율을 기록하며 매출 외형을 

유지하였으나, 2020년 2019년 대비 104.6% 증가한 162.7억 원의 매출액을 기록하며 

뚜렷한 매출 반등을 나타냈다.

동사의 주요 사업은 PNA 소재 사업과 체외 분자진단 제품으로 나뉘어 있었던 가운데, PNA 

소재의 매출실적은 2019년 27.5억 원에서 2020년 54.3억 원으로 97.2% 증가한 수준을 

나타냈으며, 2020년 핵산 추출 자동화 기기 및 핵산 추출 시약 판매 시작과 진단키트 수요 

증가 영향으로 동사의 진단 관련 제품의 판매액은 2019년 37.8억 원에서 2020년 90.9억 

원으로 140.4%의 실적 성장을 나타낸바, 2020년 매출 성장은 비교적 고른 제품별 실적 

증가에 기인한 것으로 분석된다.

2021년 3분기까지의 누적 매출액은 122.6억 원으로 2020년 동기 누적 매출액인 113.3억 원 

대비 8.3% 증가한 수준을 기록하였으며, 제품별 견고한 수요에 힘입어 2021년에도 2020년 

수준의 매출실적 이상을 기록하며 실적 개선 추이를 유지하였다.
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■ 지난 2년간의 영업손익 적자를 마치며 2020년 흑자전환 

동사는 2018년 42%, 2019년 35%, 2020년 33%대의 원가율을 기록하며 원재료비 부담을 

완화하였으며 2020년 100%를 상회하는 매출액 증가에 따른 경직성 판관비 비중 축소 

영향으로 지난 2개년간의 적자 기조를 마치며 흑자 전환하였고, 영업이익률 31.7%를 

기록하며 높은 수익성을 나타냈다. 2019년 소송승소수익 36.3억 원 인식으로 순이익률은 

44.1%를 기록하며 35.0억 원의 당기순이익을 시현한 반면, 2020년에는 영업 수익성 개선에 

따라 순이익률이 30.2%를 기록, 당기순이익 49.2억 원을 시현하며 영업실적 개선을 

나타냈다.

한편, 2021년 3분기 누적 기준 매출액영업이익률 33.1%, 매출액순이익률은 39.0%를 

기록하였고, 분기누적영업이익 40.6억 원, 분기누적순이익 47.8억 원을 기록하며 2020년 

수준의 양호한 영업실적을 나타냈다.

[그림 9] 동사 연간 및 3분기(누적) 요약 포괄손익계산서 분석        (단위: 억 원, %, K-IFRS 개별 기준)

매출액/영업이익/당기순이익 추이 증가율/이익률 추이
*출처: 동사 사업보고서(2020.12), 동사 분기보고서(2021.09), NICE디앤비 재구성

■ 무차입 경영과 재무구조 안정화 추세

지난 영업기간 동안 발생한 당기순손실을 바탕으로 2020년 말 누적결손금 규모가 599.6억 

원으로 큰 수준을 나타내었으나, 2019년 승소이익 등 영업외수익 확대에 따른 당기순이익 

발생과 2020년 제품 판매 호조에 따른 49.2억 원의 당기순이익 시현으로 누적결손금은 

빠르게 보전되고 있으며 재무구조 안정화 추세를 나타내었다. 또한 매입채무 등 부채 규모는 

크지 않아 2020년 말 부채비율 8.6%를 기록하며 2019년에 이어 10% 미만을 나타냈고 최근 

3개년간 무차입 경영 기조를 유지하고 있어 부채 부담이 낮은 수준이다.

이후 2021년 3분기 말까지 차입금 사용은 전무한 것으로 확인되며, 3분기 말 기준 부채비율 

8.9%, 자기자본비율 91.9%를 기록하며 큰 변동 없이 2020년 기말 수준의 양호한 

재무안정성 지표를 유지하였다.
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[그림 10] 동사 연간 및 3분기(누적) 요약 재무상태표 분석          (단위: 억 원, %, K-IFRS 개별 기준)

자산/부채/자본 비교 자본구조의 안정성
*출처: 동사 사업보고서(2020.12), 동사 분기보고서(2021.09), NICE디앤비 재구성

■ Peer Group 분석

동사의 경쟁업체로는 진매트릭스, 젠큐릭스, 바이오니아 등이 있다. 매출액을 기준으로 

비교하면 2020년 동사가 162.7억 원, 진매트릭스가 159억 원, 젠큐릭스가 15.7억 원, 

바이오니아가 2,069.9억 원으로 차이를 보이고 있으며, 2020년 바이오니아의 PCR 관련 제품 

매출액의 급격한 증가 영향으로 매출 규모는 Peer Group 내 가장 큰 수준으로 나타났다. 

수익성을 비교해 보면 동사의 매출액영업이익률 31.7%, 진매트릭스 13.4%, 젠큐릭스 

–589.5%, 바이오니아 50.8%를 기록하며 2020년 코스닥 상장된 젠큐릭스 외 모두 양호한 

수익성을 나타내었고, 2020년 기준 바이오니아의 수익성이 가장 우수하였다.

[표 4] 동사 연간 및 3분기(누적) 요약 재무제표 (단위: 억 원, K-IFRS 개별 기준)

항목 2018년 2019년 2020년 2020년 3분기 2021년 3분기

매출액 77.0 79.5 162.7 113.3 122.6

매출액증가율(%) 4.2 3.2 104.6 81.8 8.3

영업이익 -13.4 -6.1 51.5 38.7 40.6

영업이익률(%) -17.4 -7.7 31.7 34.1 33.1

순이익 -41.2 35.0 49.2 38.9 47.8

순이익률(%) -53.5 44.1 30.2 34.4 39.0

부채총계 77.7 15.8 21.6 20.8 26.2

자본총계 163.0 202.0 250.7 240.0 296.0

총자산 240.8 217.9 272.3 260.8 322.2

유동비율(%) 196.3 2,063.3 1,894.9 2,240.8 2,377.9

부채비율(%) 47.7 7.8 8.6 8.7 8.9

자기자본비율(%) 67.7 92.7 92.1 92.0 91.9

영업현금흐름 10.2 10.5 42.3 21.3 50.4

투자현금흐름 -17.1 -8.4 29.2 16.8 -59.3

재무현금흐름 9.0 4.4 -0.2 -0.2 0.2

기말 현금 18.2 24.6 93.4 61.4 88.2

*출처: 동사 사업보고서(2020.12), 동사 분기보고서(2021.09)
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Ⅲ. 주요 변동사항 및 향후 전망

기술력 기반의 연구개발과 시장 규모 확대를 발판으로 중장기적 성장 기대 

독자적 PNA 제조 및 생산 기술, 핵산 추출 자동화 기기 및 핵산 추출 시약 개발로 인한 

사업영역 확대, 지속적인 체외진단키트 연구개발, 그리고 체외진단 및 동반진단 시장 규모 

확대를 발판으로 기업의 외형 성장 및 매출 증대가 전망된다.

■ 체외진단 및 동반진단 시장 규모 확대에 따른 매출 증대 전망

COVID-19 확산으로 인해서 큰 성장을 보였던 체외진단 시장은 코로나 종식 이후에도 

고령화 사회로의 진입, 질병 조기진단 필요성 증대의 영향으로 꾸준한 성장이 전망된다. 특히, 

맞춤형 의료의 중요성 증가에 따른 동반진단 수요의 확대와 항암시장 규모의 확대를 바탕으로 

동반진단 시장의 성장이 예상되고, 이를 발판으로 동사의 PNA 소재나 동반진단키트의 판매 

호조가 가능할 것으로 예측된다. 또한, 조직생검에 비해 간단한 샘플 채취 방식이나 여러 

바이오마커를 동시에 진단할 수 있는 등 여러 장점을 가진 액체생검의 수요가 확대될 것으로 

기대되는 바, 해당 시장 역시 높은 성장이 예측된다. 따라서, 동사는 높은 민감도를 가지며 

여러 표적을 동시에 진단할 수 있는 PANAMutyper™ 기술을 바탕으로 액체생검 시장에서의 

선점이 기대된다.

■ 독자적 기술력을 바탕으로 지속적인 연구개발을 통한 사업영역 확대 및 외형 

성장 기대

동사는 독자적인 PNA 제조 기술을 보유하고 있고, 특히 PNA 대량생산 설비는 전 

세계적으로 유일하여 이를 바탕으로 PNA 소재를 독점적으로 공급하고 있다. 보유한 특허들과 

해당 기술에 대한 진입장벽을 고려하였을 때, PNA 소재 사업영역에서 동사는 안정적인 

위치를 선점할 것으로 예측된다. PNA를 이용한 유전자 교정 기술이나 유전자 치료제 개발 

가능성도 최근 여러 논문을 통해 발표되고 있는 바, PNA 소재에 대한 수요 증가가 예상된다.

또한, 동사는 이미 구축된 체외진단 플랫폼을 바탕으로 새로운 바이오마커 발굴에 따라 진단 

대상을 쉽게 확장할 수 있기에 연구개발을 통한 제품개량 및 신제품 출시가 가능하고, 이를 

기반으로 체외진단 시장에서 안정적인 지위를 확보할 가능성을 지니고 있다.

최근 동사가 새롭게 개발한 핵산 추출 자동화 기기도 출시를 앞두고 있다. 많은 수의 

검체에서 동시에 핵산을 추출할 필요가 없는 작은 규모의 병원이나 연구소의 수요에 맞춰 

동사는 중저가 고성능 장비인 PANAMAX™ 16 System을 출시할 예정이다. 핵산 추출 

자동화 기기 및 핵산 추출 시약 출시로 인한 진단 자동화 사업 부문으로의 사업영역 확대가 

2020년 매출 증대에 영향을 주었기에 해당 영역에서의 꾸준한 연구개발을 통한 동사의 매출 

증진이 기대된다.
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■ 증권사 투자의견

작성기관 투자의견 목표주가 작성일

SK증권

Not Rated - 2021. 04. 15.

n 2020년 매출액 163억 원(YoY +104.6%), 영업이익 53억 원(흑자전환)기록하며 4

년연속 영업적자에서 벗어남.

n PNA의 활용 가치는 특히 특정 질환에 대해 사용할 약물을 선택하거나 치료 효과를 

추적 관찰하기 위한 동반진단 분야에서 매우 높을 것이며, PNA 소재의 대량생산이 

가능한 곳은 전 세계적으로 파나진이 유일함. 

상상인증권

Not Rated - 2021. 04. 12.

n 파나진은 결합력과 정확성으로 안정성이 높은 PNA 대량생산이 가능한 경쟁력을 확

보한 기업으로 아직 PNA의 사업화는 초기 국면으로 규모가 작으며, 파나진이 글로

벌 1위 리딩기업으로 자리 잡음. 

n 2021년에도 신제품 가세 등으로 2020년 이상의 매출이 기대되며 향후 PNA 기반 

성장 가능성에 주목할 필요가 있음.

■ 시장정보(주가 및 거래량)

[그림 11] 동사 1개년 주가 변동 현황

*출처: 네이버금융(2022년 03월 16일)


