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• 지난주 금요일 셀트리온 그룹에 대한 감리 결과가 발표, 결론적으로 최악은 면한 것으로 판단. 

• 감리 결과, 셀트리온은 무형자산인 개발비가 2017년, 18년, 19년, 20년에 일부 과대계상 

되었고 특수관계자 주석 미기재, 종속기업 재고자산평가손실 미계상, 기술적 실현가능성이 

낮은 개발비 과대계상이 지적을 받음.  

• 셀트리온헬스케어의 경우 매출 및 매출채권 과대계상, 자회사 매출 및 매출원가 

과대(과소)계상, 해외유통사 매출 및 매출원가 과대계상 등이 지적됨. 

• 이번 증선위의 조치로 과징금 부과와 과거 재무제표 수정이 이루어질 예정이며 

셀트리온헬스케어의 경우 추가로 담당임원 해임권고 조치가 내려짐. 

• 관건은 재무제표 수정인데, 셀트리온의 경우 과거 과대계상 되었던 부분의 무형자산을 

해당년도에 비용처리 해야하나 무형자산이 이미 상각되고 있었기 때문에 비용처리는 일부분만 

반영될 전망. 셀트리온헬스케어는 과거 회계처리에 대한 기간귀속 차이라 영향 없음. 

• 결론적으로 향후 재무제표에 미치는 영향은 미미, 이번 결과발표는 불확실성 해소라는 판단. 
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