
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

이오테크닉스 (039030/KQ｜매수(유지)｜T.P 160,000 원(유지)) 

순항 지속 중 

4Q21 영업이익 113 억원 (-52% QoQ) 예상. 성과급 등 반영을 가정 

비수기에도 불구, 반도체 및 PCB 향 매출 호조 지속과 UV Laser drill 비중 50% 상회 

평년 대비 높은 수주잔고로 2022 년 시작, Laser Annealing 역시 높은 레벨 유지 전망 

2022 년 영업이익 976 억원 (+21% YoY) 전망 

상반기 해외향 Grooving, 하반기 국내 Stealth Dicing 의 매출 기여 시작 전망 
 

주가 및 상대수익률 

 

주가상승률 절대주가 상대주가 
1개월 -8.8% -7.1% 
6개월 -19.5% -6.1% 
12개월 -4.1% 2.8% 

2022-02-28

4Q21 영업이익 113 억원 (-52% QoQ) 예상. 성과급 등 반영 가정 

이오테크닉스의 4Q21 연결실적은 매출액 945 억원 (-13% QoQ), 영업이익 113 억원 

(-52% QoQ)으로 예상된다. 4Q 비수기에도 불구하고, 반도체 및 PCB 향 매출 호조 사

이클의 지속과 PCB 내 UV Laser drill 비중 역시 50%를 상회했을 것으로 추정된다. 반

도체 및 PCB UV Laser drill 비중 증가는 이익률 제고 요소임에도 불구하고, 4Q21 임직

원 연말 성과급 반영 등을 가정해 영업이익은 보수적으로 전망한다. 

 

1Q22 영업이익 180 억원 (+26% YoY)의 증익 사이클 시작 전망 

1Q22 연결실적은 매출액 958 억원 (+16% YoY), 영업이익 180 억원 (+26% YoY)으로 

분기 증익 사이클 시작을 전망한다. 2021 년과 다른 점은 글로벌 반도체 후공정 Capex 

업사이클 지속으로 높은 수주잔고를 기반으로 2022 년을 시작한다는 점과 Laser 

Annealing 매출액 역시 1Q22 부터 전년대비 높은 레벨을 유지할 것이라는 점이다.  

 

2022 년 영업이익 976 억원 (+21% YoY) 전망 

이오테크닉스의 2022 년 연결실적은 매출액 4,656 억원 (+16% YoY), 영업이익 976 억

원 (+21% YoY)으로 전망한다. 당사는 디스플레이를 제외한 대부분의 주력 분야에서 

성장 가시성이 높다고 판단한다. 반도체의 경우 Marker 와 Laser Annealing 호조 지속 

속에 상반기 해외향 Grooving, 하반기 국내 Stealth Dicing 장비의 매출 기여가 시작될 

것으로 예상하며, PCB 향 UV Laser drill 비중 증가는 전체적 수익성 제고로 이어질 것

으로 전망한다. 현 주가는 12m Fwd. P/E 15.4X 로 역사적 하단에 불과하다. 

영업실적 및 투자지표 
구분 단위 2018 2019 2020 2021E 2022E 2023E 
매출액 억원 2,941 2,065 3,251 4,002 4,656 5,404 

yoy % -27.2 -29.8 57.5 23.1 16.4 16.1 
영업이익 억원 179 71 385 804 976 1,200 

yoy % -70.2 -60.2 442.0 108.9 21.5 22.9 
EBITDA 억원 305 213 517 928 1,085 1,299 
세전이익 억원 205 148 306 916 1,003 1,214 
순이익(지배주주) 억원 218 121 213 703 775 937 

영업이익률% % 6.1 3.4 11.8 20.1 21.0 22.2 
EBITDA% % 10.4 10.3 15.9 23.2 23.3 24.0 
순이익률 % 7.4 5.7 6.6 17.8 16.7 17.5 

EPS(계속사업) 원 1,775 983 1,733 5,707 6,290 7,604 
PER 배 27.2 105.1 67.5 20.9 15.9 13.2 
PBR 배 1.6 3.3 3.6 3.1 2.2 1.9 
EV/EBITDA 배 18.7 57.0 26.2 14.6 10.1 8.0 
ROE % 6.0 3.2 5.4 16.0 15.1 15.6 
순차입금 억원 -289 -618 -948 -1,251 -1,448 -2,038 
부채비율 % 13.1 13.4 17.4 20.8 24.3 23.7 

Company Data 
자본금 62 억원 
발행주식수 1,232 만주 
자사주 10 만주 
액면가 500 원 
시가총액 12,344 억원 
주요주주  

성규동(외10) 31.09% 
국민연금공단 7.23% 

외국인지분률 16.00% 
배당수익률 0.30% 
  
Stock Data 
주가(22/02/28) 100,200 원 
KOSDAQ 872.98 pt 
52주 Beta 0.96 
52주 최고가 134,900 원 
52주 최저가 96,100 원 
60일 평균 거래대금 90 억원 

Analyst 
한동희 
donghee.han@sks.co.kr 

02-3773-8826  
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ESG 하이라이트 

이오테크닉스의 종합 ESG 평가 등급 변화 추이  Peer 그룹과의 ESG 평가 등급 비교  
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  지속가능발전소 Refinitiv Bloomberg 

이오테크닉스 종합 등급 BBB NA 19.8  

  환경(Environment) 13.8 NA 8.5  

  사회(Social) 51.9 NA 26.3  

  지배구조(Govermnance) 49.5 NA 39.3  

<비교업체 종합 등급>   

한미반도체 BB NA NA 

테크윙 BB NA NA 

    

    

    

    
자료: 지속가능발전소, SK증권  자료: 지속가능발전소, Bloomberg, Refinitiv, SK증권 

 

SK증권 리서치의 이오테크닉스 ESG 평가  이오테크닉스의 ESG채권 발행 내역  

NA  

발행일 세부 섹터 발행규모 

(백만원)

표면금리 

(%)

NA NA NA NA 

    

    

    

    

    
 

자료: SK증권  자료: KRX, SK증권 

 

이오테크닉스의 ESG 관련 뉴스 Flow 

일자 세부 섹터 내용 

NA NA NA 

   

   

   

   

   
 

자료: 주요 언론사, SK증권   
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분기, 연간 실적 추이 및 전망  

  1Q21 2Q21 3Q21 4Q21E 1Q22E 2Q22E 3Q22E 4Q22E 2019 2020 2021E 2022E 

매출액 823  1,152  1,082  945  958  1,107  1,307  1,284  2,065  3,251  4,002  4,656  

YoY % 31% 35% 1% 35% 16% -4% 21% 36% -30% 57% 23% 16% 

QoQ % 18% 40% -6% -13% 1% 16% 18% -2%     

  반도체 405  723  630  485  496  568  691  707  850  1,501  2,243  2,462  

  디스플레이 149  119  142  78  105  121  139  132  410  794  488  498  

  PCB 110  126  120  145  150  202  252  202  260  311  501  805  

  Non-IT 49  61  58  58  55  57  57  58  77  89  225  227  

  서비스/소모품 111  123  132  179  152  160  168  184  467  555  545  664  

영업이익 143  312  235  113  180  260  336  200  71  385  804  976  

YoY % 124% 100% 16% 흑전 26% -17% 43% 77% -60% 442% 109% 21% 

QoQ % 흑전 118% -25% -52% 59% 44% 29% -40%     

지배순이익 156  237  232  87  155  197  271  152  121  213  703  775  

영업이익률 17% 27% 22% 12% 19% 24% 26% 16% 3% 12% 20% 21% 

지배순이익률 20% 18% 22% 10% 16% 18% 21% 12% 6% 7% 18% 17% 

자료: FnGuide, SK증권 추정 

 

 

분기 매출액, 영업이익 추이 및 전망   연간 매출액, 영업이익 추이 및 전망  
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자료 : FnGuide, SK증권 추정  자료 : FnGuide, SK증권 추정 
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전공정 장비 연간 매출액 추이 및 전망   마커 연간 매출액 추이 및 전망  

2020 2021E 2022E 2023E

전공정 장비
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자료 : SK증권 추정  자료 : SK증권 추정 

 
 

부문별 매출 비중 (2020년)   부문별 매출 비중 전망 (2021년)  

반도체

디스플레이

PCB

Non-IT

서비스/소모품

 

 

반도체

디스플레이

PCB

Non-IT

서비스/소모품

자료 : SK증권 추정  자료 : SK증권 추정 

 
이오테크닉스 12m Fwd. PER Band Chart  
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자료 : FnGuide, SK증권 추정 
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이오테크닉스 장비 종류 및 응용처  

 

자료 : 이오테크닉스, SK증권 

 

 

이오테크닉스 분야별 고객사   이오테크닉스 레이저 수직 계열화  

 

 

 

자료 : 이오테크닉스, SK증권  자료 이오테크닉스, SK증권 
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 일시 투자의견 목표주가 
목표가격 

대상시점 

괴리율 
  

평균주가대비 
최고(최저) 

주가대비 

 2022.02.28 매수 160,000원 6개월   

 

 

30,000

50,000

70,000

90,000

110,000

130,000

150,000

170,000

20.3 20.10 21.5 21.12

(원)
수정주가 목표주가 2021.08.18 매수 160,000원 6개월 -29.22% -15.69% 

 2021.07.26 매수 160,000원 6개월 -26.78% -15.69% 
 2021.05.18 매수 160,000원 6개월 -26.76% -15.69% 
 2021.03.23 매수 160,000원 6개월 -24.24% -15.69% 
       
       
       
       
       
       
       
       

 

Compliance Notice 

▪ 작성자(한동희)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

▪ 본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

▪ 당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다.. 

▪ 종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

▪ 투자판단 3단계 (6개월 기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 

 

 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2022년 2월 28일 기준) 

매수 92.13% 중립 7.87% 매도 0% 
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재무상태표  포괄손익계산서 
월 결산(억원) 2019 2020 2021E 2022E 2023E  월 결산(억원) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 
유동자산 2,466 2,838 3,812 4,955 6,080  매출액 2,065 3,251 4,002 4,656 5,404 

현금및현금성자산 692 968 1,312 1,596 2,199  매출원가 1,603 2,462 2,653 3,079 3,556 
매출채권및기타채권 565 674 912 1,240 1,439  매출총이익 461 789 1,349 1,577 1,848 
재고자산 1,101 1,039 1,406 1,909 2,216  매출총이익률 (%) 22.3 24.3 33.7 33.9 34.2 

비유동자산 1,997 1,973 2,018 2,024 2,035  판매비와관리비 390 404 545 601 648 
장기금융자산 287 345 386 386 386  영업이익 71 385 804 976 1,200 
유형자산 1,434 1,320 1,245 1,143 1,087  영업이익률 (%) 3.4 11.8 20.1 21.0 22.2 
무형자산 60 55 55 55 54  비영업손익 77 -79 112 27 15 

자산총계 4,464 4,812 5,831 6,979 8,115  순금융비용 -8 -13 -13 -19 -22 
유동부채 523 703 910 1,216 1,400  외환관련손익 31 -76 10 5 -3 

단기금융부채 137 119 120 142 154  관계기업투자등 관련손익 11 9 12 12 12 
매입채무 및 기타채무 218 278 376 511 594  세전계속사업이익 148 306 916 1,003 1,214 
단기충당부채 9 30 40 55 63  세전계속사업이익률 (%) 7.2 9.4 22.9 21.6 22.5 

비유동부채 3 10 95 149 154  계속사업법인세 29 91 205 224 272 
장기금융부채 0 0 45 110 110  계속사업이익 118 216 711 779 943 
장기매입채무 및 기타채무 3 2 5 8 13  중단사업이익 0 0 0 0 0 
장기충당부채 0 0 0 0 0  *법인세효과 0 0 0 0 0 

부채총계 526 713 1,005 1,364 1,554  당기순이익 118 216 711 779 943 
지배주주지분 3,892 4,043 4,758 5,538 6,474  순이익률 (%) 5.7 6.6 17.8 16.7 17.5 

자본금 62 62 62 62 62  지배주주 121 213 703 775 937 
자본잉여금 774 760 760 760 760  지배주주귀속 순이익률(%) 5.86 6.57 17.57 16.64 17.33 
기타자본구성요소 -1 -56 -56 -56 -56  비지배주주 -3 2 8 4 6 
자기주식 -1 -56 -56 -56 -56  총포괄이익 138 241 764 832 996 
이익잉여금 3,061 3,279 3,946 4,678 5,566  지배주주 140 238 751 823 985 

비지배주주지분 46 55 68 77 87  비지배주주 -3 3 13 9 11 
자본총계 3,938 4,098 4,826 5,615 6,562  EBITDA 213 517 928 1,085 1,299 
부채와자본총계 4,464 4,812 5,831 6,979 8,115        

현금흐름표  주요투자지표 
월 결산(억원) 2019 2020 2021E 2022E 2023E  월 결산(억원) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 
영업활동현금흐름 523 498 330 223 655  성장성 (%)      

당기순이익(손실) 118 216 711 779 943  매출액 -29.8 57.5 23.1 16.4 16.1 
비현금성항목등 227 354 360 307 356  영업이익 -60.2 442.0 108.9 21.5 22.9 

유형자산감가상각비 134 124 118 103 93  세전계속사업이익 -27.8 107.0 199.3 9.5 21.0 
무형자산상각비 8 8 6 6 6  EBITDA -30.1 142.3 79.5 17.0 19.7 
기타 78 85 135 9 16  EPS(계속사업) -44.7 76.4 229.3 10.2 20.9 
운전자본감소(증가) 203 -35 -537 -596 -372  수익성 (%)      
매출채권및기타채권의 감소(증가) 262 -158 -186 -327 -199  ROE 3.2 5.4 16.0 15.1 15.6 
재고자산감소(증가) -207 44 -446 -504 -307  ROA 2.7 4.7 13.4 12.2 12.5 
매입채무 및 기타채무의 증가(감소) 120 38 118 135 82  EBITDA마진 10.3 15.9 23.2 23.3 24.0 
기타 27 41 -23 100 52  안정성 (%)      
법인세납부 -26 -36 -204 -267 -272  유동비율 471.4 403.7 418.8 407.6 434.3 

투자활동현금흐름 -210 -102 -27 17 -16  부채비율 13.4 17.4 20.8 24.3 23.7 
금융자산감소(증가) -226 -54 0 0 0  순차입금/자기자본 -15.7 -23.1 -25.9 -25.8 -31.1 
유형자산감소(증가) 5 -56 -31 0 -37  EBITDA/이자비용(배) 45.9 280.6 534.1 344.3 269.8 
무형자산감소(증가) -5 -5 -6 -6 -6  주당지표 (원)      
기타 17 13 10 22 27  EPS(계속사업) 983 1,733 5,707 6,290 7,604 

재무활동현금흐름 -145 -95 8 44 -37  BPS 31,593 32,818 38,619 44,954 52,552 
단기금융부채증가(감소) -128 -20 -1 22 12  CFPS 2,139 2,807 6,715 7,175 8,407 
장기금융부채증가(감소) 0 0 44 65 0  주당 현금배당금 150 300 350 400 430 
자본의증가(감소) 0 -55 0 0 0  Valuation지표 (배)      
배당금의 지급 -12 -18 -37 -43 -49  PER(최고) 105.1 72.8 23.6 19.4 16.0 
기타 -5 -2 1 0 0  PER(최저) 38.8 23.3 16.8 15.6 12.9 

현금의 증가(감소) 181 276 344 284 603  PBR(최고) 3.3 3.9 3.5 2.7 2.3 
기초현금 512 692 968 1,312 1,596  PBR(최저) 1.2 1.2 2.5 2.2 1.9 
기말현금 692 968 1,312 1,596 2,199  PCR 48.3 41.7 17.8 14.0 11.9 
FCF 517 479 273 265 616  EV/EBITDA(최고) 57.0 28.3 16.6 12.6 10.1 

자료 : 이오테크닉스, SK증권 추정       EV/EBITDA(최저) 19.3 7.9 11.5 9.8 7.8 

 
 


