
러시아와우크라이나의 전쟁, 유럽 그린수소시장 자극할까

• 2021년한해동안이어진유럽천연가스가격 상승, 부족한천연가스재고에공급량까지

줄어들면서가격을계속자극한것이주요원인으로평가, 유난히추웠던동절기겪으면서난방을

위한천연가스수요늘어유럽내천연가스저장량급격히감소, 유럽천연가스공급담당하는

러시아가 Nord Stream-2 개통앞두고공급량조절하면서가격상승

• 2021년 12월에는야말-유럽파이프라인천연가스공급중단사태, 2022년 2월러시아의

우크라이나침공등으로유럽천연가스가격높은수준에서유지중

• 천연가스가격상승하면서유럽내그레이/블루수소생산단가, 그린수소생산단가상회하기시작

• 영국내그린수소생산단가 kg당 3.4파운드수준을유지하는반면, 그레이수소및블루수소생산

단가는 kg당 4파운드상회

• 원자재가격상승국면에서의그린수소가격경쟁력 + 수소생산단가의안정성부각될것
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그레이수소보다가격저렴해진그린수소

자료: ICIS, SK증권 / 주: SMR – Steam Methane Reforming, ATR – Autothermal Reforming




