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* 개요

 국가별, 업종별로 수익률 동향, Valuation, Earnings 등 펀더멘탈 총정리 데이터를 주간 단위로 제공

 퀀트 관점에서 data 업체(톰슨로이터, 와이즈에프엔)의 Rawdata 조정을 통해 신뢰도, 최신성 등 데이터 퀄리티 극대화

* 분석 대상

 글로벌 : MSCI 지수 기준으로 World, 선진, 신흥, 유럽, 아시아(일본 제외)의 5개 지역(region)과 한국, 미국, 일본, 대만 등 10개 국가

 한국 :코스피 종목 내에서 컨센서스 시계열이 존재하는 약 300종목(KOSPI 시총 비중 80% 이상)으로 구성

글로벌1 MSCI 기준 국가별 수익률, 변동성, PER, PBR, ROE, 배당수익률, EPS 증가율, EPS 전망치 변화율

글로벌2 국가별 최근 5년 PER, PBR 평균치, 최대치, 최소치, 현재치 밴드, 국가별 ROE vs PBR

글로벌3 국가별 EPS Revision Ratio(추정치 개수 기준 및 회사수 기준 각각에 대해 최근 12주 추이)

한국1 한국 26개 업종별 수익률, 변동성, 상관계수, 베타, 수급, PER, PBR, EV/EBITDA, ROE, 배당수익률

한국2 한국 업종별 매출액, 영업이익, 순이익 전망치의 변화율(연간 및 분기), 증가율, 영업이익률(순이익률)

한국3 한국 업종별 매출액, 영업이익, 순이익의 분기별 전망치 및 전년 동기 대비 증가율 전망치

한국4 한국 업종별 영업이익 전망치(연간 및 분기)의 시계열 추이, 분기별 이익추이 및 이익률 챠트

한국_구성종목 한국 업종별 데이터 구성에 사용된 종목 표시(컨센서스 시계열이 존재하는 종목 리스트)

자료 : 메리츠증권, Wisefn

Compliance Notice

본 조사분석자료는 제3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 당사는 자료작성일 현재 본 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.

본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 해당 종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 본 자료에 게재된 내용은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 

외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 신의 성실하게 작성되었음을 확인합니다.

본 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 있으며 

정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 본 자료를 이용하시는 분은 본 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 투자 결과와 

관련한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사분석자료는 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로 당사의 허락 없이 복사, 대여, 배포 될 수 없습니다.

* 목차(클릭시 해당 시트 이동) 내용
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국가별 수익률

1주 1개월 3개월 6개월 연초 이후

52주

최저가

대비

52주

최고가

대비

현재 3년 평균 현재 3년 평균

World (1.4) (0.4) 4.1 3.6 (1.4) 17.7 (2.0) 10.5 16.6 66.2 71.0

선진시장 (1.6) (0.3) 4.8 5.1 (1.6) 21.5 (2.2) 11.0 17.5 61.8 67.1

신흥시장 (0.3) (0.8) (1.7) (7.2) (0.3) 2.6 (13.2) 13.6 15.2 70.1 81.1

유럽 (0.1) 1.1 5.6 4.9 (0.1) 21.1 (1.4) 11.8 17.2 59.1 65.1

APx Japan (0.2) (0.6) (1.3) (7.6) (0.2) 2.7 (13.6) 13.6 15.2 69.5 80.8

한국 (0.8) (1.1) 1.5 (10.5) (0.8) 4.8 (12.9) 17.2 20.4 0.0 0.0

미국 (2.3) (0.9) 5.0 5.9 (2.3) 23.7 (2.9) 13.4 21.4 57.4 61.0

영국 1.7 2.3 6.4 5.2 1.7 17.7 (0.2) 12.3 18.5 47.1 57.1

독일 0.6 0.6 3.8 (0.1) 0.6 13.3 (2.3) 13.8 20.5 58.2 64.6

프랑스 0.7 1.9 8.7 9.7 0.7 30.8 (2.1) 13.5 20.2 57.5 64.7

일본 0.3 0.8 4.1 3.9 0.3 11.4 (4.7) 16.2 17.6 57.6 65.9

대만 0.4 2.7 8.9 3.8 0.4 16.0 (2.2) 18.1 18.3 71.2 75.5

중국 (1.6) (4.6) (8.6) (20.7) (1.6) 2.6 (36.3) 24.6 21.7 47.1 61.3

홍콩 0.9 (0.9) (3.4) (12.9) 0.9 2.8 (16.0) 16.7 19.7 25.0 60.6

인도 2.1 3.6 0.4 13.3 2.1 33.2 (2.9) 15.0 19.7 55.4 52.1

주 : MSCI 지수 기준, 변동성은 주간 1년 수익률 기준

자료 : Thomson Reuters, 메리츠증권 

국가별 Valuation
배당수익률

2020 2021 2022 12M Fwd 2020 2021 2022 12M Fwd 2020 2021 2022 2020

World 29.7 19.4 18.2 18.1 3.23 2.99 2.78 2.78 10.9 15.4 15.3 2.1

선진시장 31.5 20.6 19.3 19.2 3.52 3.26 3.04 3.03 11.2 15.8 15.8 2.0

신흥시장 20.4 13.2 12.5 12.5 1.95 1.82 1.67 1.67 9.6 13.9 13.3 2.8

유럽 26.5 16.4 15.5 15.5 2.29 2.15 2.04 2.04 8.6 13.1 13.2 2.5

APx Japan 25.4 17.9 16.7 16.7 1.88 1.79 1.72 1.71 7.4 10.0 10.3 3.7

한국 22.4 10.5 10.9 10.9 1.31 1.29 1.18 1.18 5.9 12.3 10.8 2.4

미국 35.6 23.6 22.0 21.8 5.24 4.81 4.40 4.38 14.7 20.4 20.1 1.7

영국 23.0 12.6 12.2 12.3 1.90 1.81 1.71 1.71 8.3 14.4 14.0 3.6

독일 23.7 14.5 13.7 13.6 1.90 1.77 1.66 1.65 8.0 12.2 12.1 2.4

프랑스 36.0 17.6 16.2 16.2 2.17 2.05 1.93 1.93 6.0 11.6 12.0 2.2

일본 21.0 15.4 14.3 14.5 1.56 1.42 1.33 1.35 7.4 9.2 9.3 2.0

대만 24.6 23.8 15.4 15.4 3.12 2.74 2.55 2.55 12.7 17.9 16.6 2.5

중국 15.5 13.7 11.9 12.0 1.72 1.59 1.44 1.44 11.1 11.6 12.1 2.6

홍콩 21.1 17.4 15.0 15.0 1.25 1.19 1.13 1.13 5.9 6.8 7.5 3.0

인도 36.5 27.2 22.7 23.6 4.29 3.87 3.46 3.56 11.8 14.3 15.3 1.1

자료 : Thomson Reuters, 메리츠증권 

국가별 Earnings

EPS

추정치

분산도

EPS

순상향

추정치

비율

EPS

순상향

회사수

비율

2020 2021 2022 12M Fwd 장기성장률 1개월 3개월 1개월 3개월 12M Fwd 12M Fwd

World (12.1) 53.0 6.8 7.1 20.5 0.2 2.9 0.3 1.9 3.8 (0.1) 0.4

선진시장 (13.7) 52.5 7.1 7.5 20.4 0.3 3.3 0.4 2.4 3.4 0.2 2.3

신흥시장 (2.7) 55.8 5.4 5.3 21.4 (0.1) 0.9 (0.2) (0.7) 14.0 (0.6) (1.8)

유럽 (26.2) 61.8 5.8 5.8 19.6 0.2 3.1 0.2 3.2 14.7 0.0 2.9

APx Japan (25.0) 41.7 7.3 6.8 9.6 0.1 (1.8) (0.5) (2.2) 3.9 (1.7) (20.7)

한국 18.1 117.2 (3.6) (3.6) 32.8 (0.1) 2.3 0.9 (2.5) 12.2 1.0 16.8

미국 (10.4) 51.2 7.5 7.5 21.5 0.1 3.7 0.5 2.1 13.1 0.7 1.6

영국 (36.8) 82.8 2.7 2.6 18.4 0.3 2.3 0.1 2.3 21.4 (0.3) 3.6

독일 (17.2) 64.0 5.7 5.7 19.3 (0.4) 4.1 (1.4) 1.2 8.0 (0.4) (24.1)

프랑스 (42.3) 103.9 9.1 9.0 25.9 0.7 4.5 0.9 5.0 16.9 0.6 8.7

일본 20.3 37.1 7.5 12.0 17.0 1.4 3.2 0.8 3.7 11.0 0.8 19.7

대만 27.1 61.0 (0.8) (0.8) 20.8 0.4 3.2 0.4 2.5 4.9 0.7 8.4

중국 3.9 13.3 14.8 13.6 18.2 (0.4) (2.3) (0.9) (3.8) 1.0 (1.2) (5.7)

홍콩 (23.2) 21.2 16.1 16.5 13.0 (0.5) (3.2) (0.5) (1.1) 127.1 (1.9) (50.0)

인도 10.8 35.6 19.8 22.8 22.5 (0.4) 0.2 0.0 2.2 10.4 (0.1) (6.8)

자료 : Thomson Reuters, 메리츠증권 
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국가

업종

한국과 수익률

상관계수
변동성수익률(%)

국가
ROEPBRPER

2021 EPS

전망치 변화율

2022 EPS

전망치 변화율
EPS 증가율



1개월 수익률 vs 3개월 수익률
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국가별 최근 5년 PER Band

구분 World
선진

시장

신흥

시장
유럽

APx

Japan
한국 미국 영국 독일 프랑스 일본 대만 중국 홍콩 인도

평균 16.5 17.3 12.6 14.9 15.9 10.4 19.0 13.2 13.8 15.1 14.4 14.9 12.8 15.5 19.4

최대 20.3 21.3 16.3 17.9 18.8 15.0 23.6 15.9 17.5 18.8 18.5 19.3 18.4 18.1 24.3

최소 12.2 12.6 10.1 11.1 12.4 7.4 13.5 9.7 10.1 11.1 10.6 12.1 9.7 12.8 12.4

현재 18.1 19.2 12.5 15.5 16.7 10.9 21.8 12.3 13.6 16.2 14.5 15.4 12.0 15.0 23.6

주 : 12개월 예상 PER 기준

자료 : Thomson Reuters, 메리츠증권 

국가별 최근 5년 PER Band

국가별 연간 EPS 증가율
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국가별 최근 5년 PBR Band

구분 World
선진

시장

신흥

시장
유럽

APx

Japan
한국 미국 영국 독일 프랑스 일본 대만 중국 홍콩 인도

평균 2.23 2.37 1.55 1.75 1.55 1.02 3.32 1.64 1.53 1.55 1.24 1.93 1.63 1.18 2.76

최대 2.82 3.08 2.00 2.05 1.80 1.36 4.48 1.93 1.75 1.93 1.46 2.74 2.32 1.39 3.63

최소 1.62 1.69 1.17 1.27 1.09 0.72 2.34 1.12 1.02 1.12 0.90 1.51 1.30 0.88 1.77

현재 2.78 3.03 1.67 2.04 1.71 1.18 4.38 1.71 1.65 1.93 1.35 2.55 1.44 1.13 3.56

주 : 12개월 예상 PBR 기준

자료 : Thomson Reuters, 메리츠증권 

국가별 최근 5년 PBR Band

국가별 ROE vs PBR
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국가별 EPS 순상향 추정치 비율_최근 12주

주 : MSCI 국가별 지수의 12M Fwd EPS 기준으로 (EPS 상향조정된 추정치 수 - EPS 하향조정된 추정치 수)/(EPS 추정치 전체 수)로 계산

국가별 EPS 순상향 회사수 비율_최근 12주

주 : MSCI 국가별 지수의 12M Fwd EPS 기준으로 (EPS 상향조정된 종목수 - EPS 하향조정된 종목수)/(EPS 추정치가 있는 전체 종목수)로 계산

국가별 EPS 추정치 변화율
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Quantitative Equity Research
2022-01-10

Quant Analyst 강봉주, 6454-4903, bj.kang@meritz.co.kr

데이터 기준일 : 2022-01-07

업종별 수익률

1주 1개월 3개월 6개월 연초 이후

52주

최저가

대비

52주

최고가

대비

1주 1개월 3개월 6개월
연초

이후

KOSPI (0.8) (1.2) (0.2) (10.1) (0.8) 4.7 (10.9) 17 15 7 11 17

에너지 4.7 12.0 (5.7) (11.4) 4.7 19.5 (15.4) 6 1 17 16 6

화학 6.8 (1.7) (6.7) (11.2) 6.8 7.1 (18.3) 3 17 21 14 3

비철금속 2.1 3.6 (1.1) (0.5) 2.1 19.0 (10.7) 8 8 9 4 8

철강 10.5 6.2 (3.5) (11.8) 10.5 26.4 (26.5) 1 3 14 18 1

건설 6.7 4.2 (1.0) (10.2) 6.7 22.6 (11.2) 4 7 8 13 4

기계 0.5 1.1 (2.6) (17.7) 0.5 24.0 (27.0) 11 11 12 23 11

조선 8.7 5.0 4.1 (15.7) 8.7 14.7 (24.9) 2 5 5 21 2

상사,자본재 (0.5) 0.3 (5.2) (11.5) (0.5) 6.6 (17.9) 15 13 16 17 15

운송 (0.4) (1.3) (10.7) (26.8) (0.4) 11.9 (27.8) 14 16 24 27 14

자동차 3.6 4.7 4.8 (7.6) 3.6 12.2 (16.7) 7 6 4 10 7

화장품,의류 (0.4) (4.4) (10.2) (24.2) (0.4) 5.9 (26.4) 13 24 23 25 13

호텔,레저 0.6 0.4 (14.4) (12.4) 0.6 11.1 (20.8) 10 12 27 19 10

미디어,교육 (7.4) (5.5) (2.7) (4.9) (7.4) 39.6 (18.5) 26 26 13 7 26

소매(유통) (1.9) (2.3) (8.2) (13.4) (1.9) 5.6 (19.4) 21 19 22 20 21

필수소비재 (0.3) (2.0) (4.6) (10.1) (0.3) 3.1 (12.3) 12 18 15 12 12

건강관리 (5.4) (5.3) (6.0) (20.0) (5.4) 1.2 (34.5) 24 25 19 24 24

은행 1.0 (3.3) (2.2) (1.1) 1.0 29.7 (7.9) 9 21 11 5 9

증권 (1.5) (3.6) 0.6 (5.8) (1.5) 8.7 (14.3) 18 23 6 8 18

보험 6.4 2.3 (6.6) 1.3 6.4 27.0 (7.4) 5 9 20 2 5

소프트웨어 (10.2) (14.5) (12.9) (26.1) (10.2) 1.7 (27.7) 27 27 26 26 27

IT하드웨어 (5.8) 6.2 25.0 17.2 (5.8) 36.3 (5.8) 25 3 2 1 25

반도체 (0.6) 1.7 12.7 (2.1) (0.6) 17.3 (12.3) 16 10 3 6 16

IT가전 (2.7) (3.4) (2.0) (15.8) (2.7) 1.5 (21.2) 22 22 10 22 22

디스플레이 (1.6) 6.7 30.4 (0.2) (1.6) 33.9 (12.0) 20 2 1 3 20

통신서비스 (1.6) (0.8) (11.4) (11.4) (1.6) 14.9 (15.7) 19 14 25 15 19

유틸리티 (3.1) (2.8) (5.8) (6.8) (3.1) 13.8 (12.5) 23 20 18 9 23

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

주 : WICS26((주)와이즈에프엔 의 업종 분류) 업종 기준

업종별 변동성, 상관계수, 베타, 수급, 대차잔고

대차잔고/

상장주식수

3년

평균
현재

3년

평균
현재

3년

평균
현재 1개월전 현재 1개월 1주 1개월 1주

1개월전

대비

1주전

대비
현재

KOSPI n/a 23.76 16.3 n/a n/a n/a n/a 33.4 33.7 0.1 0.1 (0.1) (0.2) (0.11) 0.08 1.81

에너지 2.1 43.1 39.5 0.8 0.7 1.4 1.8 34.3 34.4 (0.3) 0.1 0.9 0.2 (0.09) 0.06 1.0

화학 5.9 39.0 30.1 0.8 0.6 1.3 1.1 28.8 28.9 0.2 0.4 (0.4) (0.1) (0.24) 0.11 2.4

비철금속 1.0 27.5 21.4 0.8 0.6 0.9 0.8 13.4 13.5 0.1 (0.0) 0.1 (0.0) (0.09) (0.00) 0.8

철강 1.9 37.1 35.2 0.7 0.5 1.1 1.0 38.0 38.2 0.1 0.2 0.2 0.4 (0.23) 0.12 1.3

건설 2.3 30.6 25.5 0.8 0.7 1.0 1.1 14.8 14.9 0.2 0.0 (0.1) 0.2 (0.00) (0.08) 1.4

기계 1.6 39.1 32.8 0.8 0.7 1.3 1.4 12.1 12.3 0.0 (0.0) (0.0) (0.1) 0.37 0.41 3.7

조선 1.4 42.4 34.5 0.7 0.4 1.2 0.8 9.5 9.9 0.4 0.2 (0.1) 0.4 (0.21) (0.66) 4.7

상사,자본재 3.8 30.8 22.7 0.9 0.8 1.1 1.2 19.2 19.8 0.5 0.0 0.1 (0.0) (0.61) 0.11 1.5

운송 2.5 34.0 27.5 0.7 0.5 1.0 0.9 13.1 14.7 1.2 1.0 0.2 (0.0) (0.34) 0.01 2.0

자동차 6.9 41.3 38.3 0.8 0.8 1.5 2.0 29.3 29.3 (0.0) 0.2 0.3 0.0 0.03 0.00 1.2

화장품,의류 3.4 24.1 17.5 0.7 0.6 0.7 0.6 28.6 27.8 (0.3) (0.1) (0.1) (0.2) (0.12) 0.04 1.2

호텔,레저 0.6 32.3 23.2 0.7 0.4 0.9 0.5 12.9 12.8 0.1 (0.0) (0.4) (0.1) (0.02) 0.13 3.8

미디어,교육 1.0 31.6 26.2 0.7 0.5 1.0 0.8 16.1 15.8 (0.2) (0.0) (0.0) (0.5) (0.21) (0.05) 0.8

소매(유통) 1.0 27.5 20.3 0.7 0.7 0.8 0.9 20.4 20.2 0.1 0.0 (0.2) (0.1) (0.29) 0.05 1.0

필수소비재 2.3 18.6 13.3 0.8 0.7 0.6 0.6 18.1 17.6 (0.1) 0.0 (0.0) (0.1) (0.12) (0.02) 1.0

건강관리 6.9 32.3 22.3 0.6 0.5 0.9 0.7 11.1 11.0 (0.1) (0.1) (0.0) (0.1) (0.14) 0.07 2.0

은행 5.5 31.6 20.7 0.7 0.5 0.9 0.7 37.3 40.8 0.1 0.0 (0.3) (0.1) (0.07) 0.08 1.3

증권 1.8 36.3 23.6 0.8 0.8 1.3 1.1 18.4 17.6 0.1 0.1 (0.3) (0.1) (0.27) 0.04 1.3

보험 2.1 33.7 19.9 0.7 0.4 0.9 0.5 26.0 25.7 (0.0) 0.2 0.1 0.0 (0.71) (0.04) 1.0

소프트웨어 8.4 25.6 27.1 0.6 0.6 0.6 1.0 38.5 37.6 (0.6) (0.5) (0.6) (0.5) 0.09 0.28 2.0

IT하드웨어 1.8 31.6 27.0 0.8 0.6 1.1 0.9 20.8 21.1 0.3 0.2 0.7 (0.5) (0.13) 0.15 1.7

반도체 29.1 27.8 20.8 0.9 0.8 1.0 1.0 52.8 53.1 0.4 0.2 (0.2) (0.3) (0.04) 0.26 2.2

IT가전 3.9 38.7 31.7 0.8 0.7 1.3 1.4 35.2 34.3 (0.5) (0.1) 0.1 (0.2) 0.05 (0.36) 2.7

디스플레이 0.4 41.4 37.8 0.7 0.5 1.2 1.2 15.7 17.0 2.0 0.7 1.2 (0.1) 0.39 0.58 7.9

통신서비스 1.2 24.0 24.1 0.7 0.5 0.7 0.8 41.0 41.8 0.8 0.1 (0.8) (0.2) 0.01 0.06 1.4

유틸리티 1.3 28.8 19.5 0.6 0.4 0.7 0.5 10.5 10.3 (0.2) (0.1) (0.2) (0.2) 0.05 0.04 1.5

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

대차잔고/

상장주식수 증감

Bonjour Quant - Fundamental Monitor

업종

수익률(%) 수익률 순위

업종
시총

비중

변동성

(Weekly 1년)

KOSPI와 수익률

상관계수

(Weekly 1년)

베타

(Weekly 1년)
외국인 지분율

외국인 순매수/

시가총액

기관 순매수/

시가총액



업종별 Valuation

2020 2021 2022
12M

Fwd
2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022

KOSPI 24.2 10.6 10.9 10.7 1.25 1.15 1.06 9.1 6.4 5.8 5.2 10.9 9.8 1.9

에너지 적자 9.9 8.5 8.6 1.12 1.06 0.96 287.9 6.7 6.3 (8.4) 10.7 11.3 1.1

화학 37.6 9.0 10.7 10.6 1.79 1.56 1.39 13.4 6.3 6.1 4.8 17.3 13.0 1.1

비철금속 17.8 8.6 9.0 9.0 1.05 0.98 0.91 7.8 4.9 4.7 5.9 11.3 10.1 1.9

철강 39.1 3.9 4.6 4.6 0.56 0.49 0.45 7.4 2.7 2.6 1.4 12.6 9.9 1.9

건설 10.9 8.6 7.5 7.4 0.99 0.94 0.85 6.9 4.9 4.0 9.1 10.9 11.3 1.7

기계 적자 17.4 15.9 15.7 1.37 1.21 1.12 14.4 8.0 7.4 (1.3) 7.0 7.1 0.5

조선 적자 적자 632.9 200.6 1.09 1.13 1.13 적자 적자 22.1 (9.4) (13.4) 0.2 0.1

상사,자본재 23.6 9.6 10.2 10.1 0.86 0.77 0.73 6.9 5.4 5.0 3.6 8.0 7.2 2.1

운송 적자 9.1 6.2 5.9 1.97 1.40 1.14 11.9 4.9 4.1 (2.8) 15.4 18.3 1.0

자동차 32.4 8.8 7.7 7.6 0.85 0.78 0.72 11.4 6.9 5.9 2.6 8.8 9.4 1.3

화장품,의류 23.9 13.7 12.5 12.5 1.66 1.95 1.72 8.4 6.5 6.0 6.9 14.2 13.7 0.9

호텔,레저 적자 적자 24.5 23.1 2.14 2.36 2.31 적자 49.2 10.6 (16.2) (4.8) 9.4 0.1

미디어,교육 적자 57.7 23.7 23.2 2.84 2.89 2.64 80.9 13.7 9.6 (11.8) 5.0 11.1 0.8

소매(유통) 8247.4 5.5 9.8 9.7 0.57 0.51 0.49 8.1 6.3 5.3 0.0 9.2 5.0 1.9

필수소비재 13.2 11.1 10.6 10.5 0.97 1.00 0.94 6.0 5.8 5.6 7.4 9.0 8.9 2.4

건강관리 62.5 40.2 37.7 38.0 5.45 5.82 5.09 33.6 25.9 25.1 8.7 14.5 13.5 0.2

은행 8.1 5.7 5.4 5.4 0.59 0.51 0.48 n/a n/a n/a 7.3 9.0 8.9 2.8

증권 6.4 3.5 4.7 4.7 0.74 0.59 0.54 n/a n/a n/a 11.5 16.9 11.6 3.3

보험 10.5 6.8 7.2 7.2 0.44 0.47 0.45 n/a n/a n/a 4.2 6.9 6.2 3.0

소프트웨어 54.2 8.9 27.6 27.3 5.28 3.23 2.93 24.3 24.0 17.1 9.7 36.3 10.6 0.3

IT하드웨어 38.9 15.0 12.4 12.3 2.40 2.18 1.87 11.1 7.1 5.7 6.2 14.5 15.0 0.5

반도체 18.3 11.4 10.8 10.6 1.76 1.59 1.44 6.5 4.8 4.3 9.6 14.0 13.4 3.3

IT가전 30.9 27.6 15.5 15.4 2.62 2.32 2.04 11.9 9.3 7.6 8.5 8.4 13.1 0.3

디스플레이 적자 6.2 8.4 8.2 0.80 0.66 0.61 5.1 2.4 2.4 (1.4) 10.7 7.2 0.0

통신서비스 10.1 6.6 8.5 8.4 0.59 0.57 0.55 3.3 3.1 2.9 5.9 8.6 6.5 4.7

유틸리티 10.6 적자 적자 적자 0.32 0.30 0.32 6.2 11.2 13.8 3.0 (4.1) (5.7) 3.7

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

1개월 수익률 vs 3개월 수익률
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Quantitative Equity Research
2022-01-10

Quant Analyst 강봉주, 6454-4903, bj.kang@meritz.co.kr

데이터 기준일 : 2022-01-07

업종별 Earnings_이익전망치 변화(연간)

1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월

KOSPI 0.2 0.8 0.3 1.6 (0.5) (0.3) (0.3) (2.7) (0.6) 1.5 (0.4) (3.5)

에너지 0.4 3.9 0.6 10.9 0.9 14.4 0.5 13.7 3.4 15.1 1.9 14.3

화학 0.1 (0.0) 0.2 2.3 (0.2) (3.6) (1.0) 2.1 0.4 0.1 (1.7) 1.4

비철금속 (0.0) 2.0 (0.0) 4.1 (0.1) 1.5 (0.2) 1.1 0.0 4.0 0.0 3.9

철강 (0.1) 3.2 0.0 3.1 (0.7) 10.8 (2.0) 7.4 (0.9) 14.4 (2.0) 9.1

건설 (0.2) (2.4) (0.4) (2.9) (0.4) (4.4) (0.6) (5.1) 0.0 (4.0) 0.1 (4.3)

기계 0.0 2.3 (0.2) 1.6 (1.2) (3.5) (1.6) (4.6) (3.7) (11.0) (1.3) (3.5)

조선 (0.0) (3.4) (0.1) (0.2) 적자지속 적자지속 (2.3) 36.0 적자지속 적자지속 흑자전환 흑자전환

상사,자본재 1.1 2.0 0.1 1.5 (2.2) (0.7) (3.5) (1.7) (7.3) (7.2) (10.7) (8.3)

운송 0.1 2.9 (0.5) 2.4 0.9 14.8 1.2 13.5 0.3 22.6 1.8 17.1

자동차 (0.2) (1.2) 0.2 0.3 (0.4) (4.7) (0.1) (2.2) (0.3) (3.2) (0.0) (1.2)

화장품,의류 0.2 (0.4) 0.1 0.1 0.4 (0.0) (0.8) (1.0) 0.7 0.2 (0.1) 0.6

호텔,레저 0.1 (2.3) (0.0) (4.4) 적자지속 적자지속 (1.9) (21.6) 적자지속 적자지속 (4.1) (26.7)

미디어,교육 0.3 1.2 (0.1) 0.4 0.1 (12.2) 0.9 1.5 (0.2) (8.4) 2.2 6.5

소매(유통) 0.0 0.7 0.3 2.9 2.2 (5.4) 2.0 2.4 4.4 97.5 2.5 2.6

필수소비재 0.2 0.8 (0.1) 0.1 (0.6) (1.8) (1.6) (4.1) (1.3) (2.6) (1.9) (5.6)

건강관리 (0.1) (1.3) (0.7) (0.2) (0.9) (1.0) (1.3) 7.2 (1.0) 0.4 (1.7) 6.1

은행 n/a n/a n/a n/a (0.1) 3.9 0.4 6.2 (0.2) 3.6 0.9 6.1

증권 n/a n/a n/a n/a 0.0 3.8 0.6 3.9 0.9 6.6 0.8 3.8

보험 n/a n/a n/a n/a 1.3 7.1 1.3 8.3 0.4 4.1 0.2 7.5

소프트웨어 (0.0) 0.7 0.1 1.5 (0.5) (4.5) (0.3) (2.3) 0.5 2.7 0.3 0.0

IT하드웨어 0.1 6.0 0.7 7.3 0.1 6.7 0.7 10.4 (0.1) 7.1 1.0 12.1

반도체 0.1 0.1 0.7 (0.8) 0.1 (0.6) 1.9 (7.9) 0.1 1.1 2.0 (7.7)

IT가전 (0.1) 2.4 0.1 2.8 (0.5) (10.1) (0.5) 0.3 (0.8) (14.7) (0.4) (3.2)

디스플레이 0.1 0.3 0.2 1.2 0.3 (5.0) 2.7 (5.5) (1.4) 5.3 2.8 5.9

통신서비스 (0.2) (0.7) 0.6 (2.5) (0.4) (0.7) 0.3 0.3 0.9 (8.9) 0.0 (35.1)

유틸리티 0.7 2.8 1.3 6.3 적자지속 적자전환 적자지속 적자전환 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

업종별 Earnings_이익전망치 변화(분기)

1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월 1개월 3개월

KOSPI 0.7 2.5 (0.3) (0.4) (5.1) (6.7) (7.5) (6.7) (1.6) (3.4) (1.6) (3.7)

에너지 0.0 10.9 (0.9) 8.6 1.1 56.6 (1.6) 40.3 1.1 39.2 (0.7) 39.2

화학 (0.5) 0.1 (1.8) 0.1 (0.8) (1.6) (16.4) (2.6) (3.1) 2.5 (16.3) (2.1)

비철금속 (0.1) 6.5 0.0 1.3 (0.1) 8.4 (1.1) (7.3) 0.0 15.0 (1.1) (5.4)

철강 (0.6) 6.3 (1.1) (4.7) (2.7) 10.1 (8.3) (6.4) (1.3) 13.2 (5.9) (13.5)

건설 (0.0) (3.7) (0.0) (10.1) (0.9) (4.8) 0.4 (6.6) (2.0) (10.6) 1.2 (1.1)

기계 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

조선 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

상사,자본재 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

운송 0.8 4.5 0.8 3.2 8.9 48.6 1.6 39.6 5.1 45.4 (19.6) 48.3

자동차 (0.5) (2.4) (0.2) 0.4 (1.0) (5.3) (1.0) (1.8) (1.4) (3.9) (1.0) 0.8

화장품,의류 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

호텔,레저 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

미디어,교육 2.3 (6.0) (4.6) (6.2) 2.9 (5.7) (16.8) (15.0) (1.4) (2.5) (32.1) (32.1)

소매(유통) (0.2) 2.9 0.0 1.1 (0.0) (2.0) (0.5) 3.4 (1.7) 27.0 (0.7) 4.2

필수소비재 0.4 1.0 (0.7) (0.5) (2.2) (5.9) (2.0) (7.7) (4.3) (9.6) (2.2) (8.9)

건강관리 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

은행 n/a n/a n/a n/a (1.7) (0.8) 0.0 6.4 (2.6) (2.3) 0.1 6.7

증권 n/a n/a n/a n/a (0.5) 9.3 0.0 (2.9) 1.1 10.3 0.0 (2.2)

보험 n/a n/a n/a n/a (62.8) (76.6) 0.0 9.3 (1.9) 4.6 0.0 3.2

소프트웨어 (0.5) 0.1 (0.2) (2.0) (1.1) (4.6) 0.1 (4.7) 0.8 (1.2) (0.2) (2.2)

IT하드웨어 0.2 18.9 0.6 6.7 0.6 18.6 1.2 4.6 0.4 27.4 0.5 11.5

반도체 1.4 1.1 0.6 (1.2) (6.3) (9.0) 1.1 (5.5) 0.6 (3.1) (0.3) (9.4)

IT가전 6.2 14.1 (0.8) 1.5 (13.7) (11.3) (1.2) (3.5) (0.8) (2.6) 1.7 (1.8)

디스플레이 0.6 6.6 0.6 5.0 0.7 2.7 13.6 27.3 (3.7) (13.6) 33.2 3.7

통신서비스 (1.2) (5.0) 0.1 (3.4) (2.4) (3.6) (0.4) 1.2 2.1 (39.1) (0.1) (34.3)

유틸리티 1.9 4.0 (1.9) (1.2) 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속 적자지속

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

주: 전체 대비 샘플 시가총액 비중이 30% 이하인 업종은 n/a 처리

순이익 전망치 변화율

4Q2021 1Q2022 4Q2021 1Q2022 4Q2021 1Q2022업종

Bonjour Quant - Fundamental Monitor

순이익 전망치 변화율영업이익 전망치 변화율매출액 전망치 변화율

20222021202220212022업종 2021

매출액 전망치 변화율 영업이익 전망치 변화율



업종별 Earnings_이익 증가율

2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022

KOSPI (3.7) 17.9 8.4 4.7 74.1 8.1 18.2 128.2 (3.0)

에너지 (27.8) 43.1 16.5 적자전환 흑자전환 4.1 적자전환 흑자전환 16.1

화학 (2.5) 39.4 11.9 17.9 211.9 (3.1) 73.7 336.1 (15.6)

비철금속 6.3 26.4 4.9 10.9 45.8 2.7 2.9 68.4 (4.5)

철강 (10.4) 31.0 4.2 (34.8) 352.7 (11.3) (43.2) 777.4 (15.0)

건설 3.2 5.1 11.0 6.6 16.3 19.9 40.3 15.9 15.6

기계 (2.0) 0.7 6.4 (22.6) 52.5 10.2 적자지속 흑자전환 9.5

조선 2.1 (8.1) 15.6 적자전환 적자지속 흑자전환 적자지속 적자지속 흑자전환

상사,자본재 (10.0) 17.7 3.1 (43.6) 160.7 5.7 (23.5) 146.6 (5.9)

운송 (17.0) 30.0 10.5 42.5 539.7 6.1 적자지속 흑자전환 52.0

자동차 (1.8) 14.5 8.7 (20.7) 113.6 16.5 (39.5) 200.3 15.4

화장품,의류 (7.0) 14.8 8.0 (17.9) 67.1 5.2 (11.3) 80.9 6.7

호텔,레저 (46.5) 17.0 39.6 적자전환 적자지속 흑자전환 적자전환 적자지속 흑자전환

미디어,교육 (18.6) 19.4 18.5 (75.9) 287.2 95.4 적자지속 흑자전환 143.0

소매(유통) 0.8 9.7 10.2 (22.8) 43.4 39.8 (90.8) 10,859.9 (43.5)

필수소비재 5.7 6.5 3.7 24.2 4.3 4.0 88.8 20.8 5.3

건강관리 24.2 21.3 7.1 94.5 82.2 1.7 157.1 60.1 1.2

은행 n/a n/a n/a 0.4 33.0 6.2 (0.2) 36.6 5.2

증권 n/a n/a n/a 36.9 56.7 (20.5) 24.3 66.2 (25.0)

보험 n/a n/a n/a 35.8 33.3 (7.5) 34.5 51.2 (6.6)

소프트웨어 15.8 21.6 19.8 30.4 4.2 47.6 65.4 510.0 (67.8)

IT하드웨어 12.5 28.4 9.5 16.4 74.1 21.8 15.0 118.0 19.8

반도체 4.5 19.9 9.0 34.7 56.0 8.1 31.4 60.2 5.8

IT가전 3.5 18.7 6.2 33.3 31.8 32.4 434.3 9.4 77.7

디스플레이 3.2 21.5 (2.3) 적자지속 흑자전환 (28.7) 적자지속 흑자전환 (28.6)

통신서비스 2.7 2.9 2.0 15.8 18.7 11.2 35.3 50.5 (22.3)

유틸리티 (6.0) 10.2 9.9 807.9 적자전환 적자지속 흑자전환 적자전환 적자지속

업종별 Earnings_이익 마진율

2020 2021 2022 2020 2021 2022

업종전체 5.7 9.0 9.2 3.3 7.3 6.5

에너지 (3.9) 7.2 6.4 (4.4) 3.5 3.5

화학 5.9 13.2 11.4 3.5 11.0 8.3

비철금속 8.9 10.3 10.0 6.2 8.2 7.5

철강 3.4 11.7 10.0 1.2 8.2 6.7

건설 6.4 7.1 7.7 4.4 4.8 5.0

기계 4.2 6.3 6.5 (0.6) 3.0 3.1

조선 (1.6) (9.1) 1.1 (6.3) (9.2) 0.1

상사,자본재 2.5 5.5 5.7 1.4 3.0 2.7

운송 2.9 14.2 13.6 (0.9) 7.6 10.4

자동차 3.4 6.3 6.7 2.1 5.6 5.9

화장품,의류 7.5 10.9 10.6 4.4 7.0 6.9

호텔,레저 (16.9) (2.7) 9.2 (17.2) (4.1) 5.6

미디어,교육 1.9 6.1 10.0 (8.4) 3.1 6.4

소매(유통) 2.4 3.1 3.9 0.0 4.8 2.5

필수소비재 7.0 6.9 6.9 4.0 4.5 4.6

건강관리 14.0 21.1 20.0 12.3 16.2 15.4

은행 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

증권 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

보험 n/a n/a n/a n/a n/a n/a

소프트웨어 15.0 12.8 15.8 10.3 51.6 13.9

IT하드웨어 6.8 9.2 10.2 4.2 7.0 7.7

반도체 15.3 19.9 19.7 11.5 15.3 14.9

IT가전 5.3 5.9 7.4 3.5 3.3 5.4

디스플레이 (0.1) 8.1 5.9 (0.4) 4.9 3.6

통신서비스 6.1 7.1 7.7 4.7 6.9 5.2

유틸리티 6.1 (2.6) (3.9) 2.5 (3.2) (3.9)

매출액 증가율

영업이익률 순이익률
업종

업종
순익 증가율영업익 증가율
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업종별 Earnings_분기 매출액

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

KOSPI 325.0 296.3 341.6 353.7 359.1 375.0 400.1 423.1 408.9 412.1 430.0 444.9

에너지 16.4 10.7 12.3 11.7 14.6 17.8 19.4 22.1 22.3 22.5 22.1 21.6

화학 12.2 10.9 12.8 14.5 15.5 17.9 17.1 18.5 19.7 20.4 20.5 20.3

비철금속 2.3 2.2 2.6 3.0 2.9 3.3 3.3 3.5 3.4 3.4 3.3 3.5

철강 20.2 18.7 19.6 21.0 22.1 25.2 27.8 28.3 27.4 26.3 25.9 26.6

건설 15.2 16.3 15.4 17.6 15.0 16.7 16.3 18.7 17.0 18.6 18.2 19.6

기계 5.7 5.6 5.7 6.3 6.2 6.9 7.1 7.8 7.1 7.3 7.7 8.0

조선 8.8 8.6 7.5 7.8 7.2 7.5 6.8 8.1 7.9 8.7 8.2 9.4

상사,자본재 9.5 8.9 9.4 10.6 12.1 14.1 15.0 14.8 14.1 14.2 13.6 14.2

운송 10.6 8.6 8.9 10.5 10.5 11.7 12.3 12.7 11.9 12.7 12.9 13.6

자동차 55.3 46.3 62.1 65.4 61.7 67.2 64.5 69.0 67.6 72.3 71.9 73.9

화장품,의류 7.1 6.3 7.5 7.3 7.9 8.4 8.5 8.8 9.0 9.0 8.9 9.2

호텔,레저 1.2 0.8 1.2 1.1 1.0 1.3 1.3 1.3 1.3 1.5 1.6 1.7

미디어,교육 1.3 1.1 1.2 1.4 1.2 1.5 1.6 1.7 1.5 1.8 1.7 1.9

소매(유통) 14.5 14.5 15.9 15.4 15.4 16.0 17.5 17.7 17.6 18.2 19.3 18.9

필수소비재 11.4 11.8 12.7 11.9 12.0 12.4 13.6 12.6 12.8 13.0 14.1 13.2

건강관리 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

은행 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

증권 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

보험 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

소프트웨어 7.7 8.0 6.8 8.5 8.4 8.9 9.5 10.5 10.4 10.9 11.4 11.9

IT하드웨어 4.6 3.6 4.9 5.9 5.7 5.0 6.7 7.6 6.1 5.4 7.0 7.9

반도체 62.6 61.6 75.2 69.6 74.0 74.1 85.9 88.5 82.6 82.3 91.3 94.6

IT가전 17.1 15.4 20.0 22.0 21.8 19.5 22.2 25.1 21.8 21.3 24.0 25.6

디스플레이 4.7 5.3 6.7 7.5 6.9 7.0 7.2 8.3 7.0 6.6 7.2 7.8

통신서비스 13.6 13.8 14.1 14.6 14.2 14.2 14.7 14.3 14.3 14.4 14.6 14.9

유틸리티 23.1 17.2 19.1 20.1 22.8 18.4 21.8 23.1 26.1 21.4 24.5 26.7

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

업종별 Earnings_분기 매출액 증가율(전년 동기 대비)
업종

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

KOSPI 1.4 23.8 (0.9) 2.6 10.5 26.6 17.1 19.6 13.9 9.9 7.5 5.2

에너지 (10.5) (45.0) (33.8) (33.2) (10.9) 67.4 57.6 89.4 52.9 26.3 13.6 (2.4)

화학 3.8 (12.1) (0.2) 28.7 26.6 63.4 33.5 27.3 27.1 13.8 20.2 9.9

비철금속 11.4 (6.0) 13.7 25.5 26.4 49.8 26.4 16.0 14.7 1.7 0.1 (1.9)

철강 (8.9) (18.8) (11.2) (3.5) 9.5 35.2 41.9 34.6 23.9 4.4 (6.6) (6.1)

건설 4.3 (4.2) (0.0) 4.7 (1.3) 2.7 5.9 6.3 13.5 11.2 11.3 4.5

기계 6.8 (2.5) 3.9 4.8 9.0 22.4 23.7 24.2 14.7 5.8 8.3 2.7

조선 14.6 (3.5) (12.4) (19.6) (17.8) (12.7) (9.0) 3.5 9.9 15.8 21.2 15.7

상사,자본재 (6.2) (17.1) (6.4) 2.2 27.5 57.8 59.7 39.4 16.7 0.8 (8.9) (4.1)

운송 (2.6) (23.8) (25.4) (7.9) (0.8) 36.5 37.7 20.8 13.6 8.7 5.6 7.2

자동차 5.3 (21.6) 4.2 4.7 11.5 45.1 4.0 5.5 9.5 7.6 11.4 7.2

화장품,의류 (5.1) (17.3) (5.0) 1.4 11.6 33.9 14.0 19.7 14.2 7.0 4.2 4.8

호텔,레저 (24.8) (50.7) (33.8) (39.0) (16.1) 54.9 9.3 15.8 28.6 15.1 24.1 24.0

미디어,교육 (8.7) (22.9) (15.7) (12.6) (3.7) 28.4 30.4 22.4 22.2 20.7 7.0 14.4

소매(유통) (0.2) (2.5) 2.3 0.8 6.3 10.2 9.7 15.1 14.3 13.8 10.2 6.6

필수소비재 10.4 6.6 8.6 2.7 5.6 5.4 7.0 6.2 6.2 4.8 3.8 4.9

건강관리 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

은행 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

증권 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

보험 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

소프트웨어 16.1 12.1 (5.9) 50.2 8.7 11.0 40.1 24.4 24.2 22.1 19.2 13.5

IT하드웨어 22.8 (6.5) (2.7) 38.0 23.7 39.5 36.5 28.5 6.5 7.3 4.3 3.7

반도체 5.7 (1.5) 9.1 4.1 18.2 20.2 14.2 27.1 11.7 11.0 6.3 6.9

IT가전 (0.5) (14.6) 9.5 16.7 27.1 26.4 11.1 13.8 0.1 9.6 7.8 2.1

디스플레이 (19.6) (0.9) 15.7 16.2 45.7 31.3 7.2 11.9 2.0 (5.2) 0.2 (7.1)

통신서비스 2.9 0.1 0.4 7.7 4.8 3.2 4.2 (2.1) 0.5 1.6 (0.2) 4.8

유틸리티 (3.7) (4.3) (6.5) (8.0) (1.2) 6.9 14.3 15.3 14.4 16.6 12.3 15.4

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

Bonjour Quant - Fundamental Monitor

분기별 매출액(조원)
업종

매출액 전년 동기 대비 증가율(% YoY)



업종별 Earnings_분기 영업이익

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

KOSPI 23.0 25.6 36.4 30.1 42.8 45.1 51.1 43.8 46.5 45.9 52.6 49.6

에너지 (2.78) (0.60) (0.04) (0.24) 1.13 1.08 1.17 1.45 1.58 1.39 1.29 1.21

화학 0.48 0.82 1.37 0.44 2.08 2.87 1.36 1.77 1.95 2.04 2.02 1.88

비철금속 0.20 0.19 0.32 0.32 0.33 0.38 0.35 0.36 0.33 0.35 0.34 0.36

철강 0.71 0.21 0.70 0.91 1.91 2.88 4.04 3.33 2.84 2.66 2.72 3.00

건설 0.93 1.00 1.05 1.14 1.13 1.14 1.09 1.37 1.26 1.43 1.44 1.48

기계 0.24 0.25 0.33 0.31 0.40 0.43 0.32 0.42 0.42 0.48 0.45 0.46

조선 0.40 (0.52) 0.09 (0.73) (0.64) (2.53) 0.03 (0.05) (0.02) 0.07 0.01 0.14

상사,자본재 0.27 0.24 0.19 0.20 0.35 0.57 0.54 0.58 0.50 0.54 0.51 0.51

운송 0.21 0.36 0.27 0.44 0.39 0.67 1.04 1.10 0.81 0.77 0.80 0.92

자동차 1.94 0.74 0.95 3.79 3.62 4.37 3.67 4.50 4.17 4.76 4.90 4.96

화장품,의류 0.73 0.57 0.85 0.66 1.22 1.23 1.15 1.02 1.33 1.24 1.16 1.06

호텔,레저 (0.07) (0.06) (0.02) (0.03) 0.03 0.05 0.03 0.04 0.05 0.07 0.08 0.08

미디어,교육 0.07 0.08 0.09 0.09 0.08 0.11 0.09 0.12 0.10 0.15 0.14 0.16

소매(유통) 0.23 0.02 0.47 0.50 0.43 0.27 0.46 0.69 0.68 0.52 0.80 0.83

필수소비재 0.91 1.08 1.21 0.82 1.03 1.04 1.23 0.87 1.03 1.01 1.27 0.96

건강관리 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

은행 5.24 5.06 5.76 3.78 7.02 7.52 7.39 4.38 7.54 7.64 7.51 5.19

증권 0.22 1.81 1.87 1.40 2.35 2.10 2.06 1.44 1.73 1.58 1.57 1.49

보험 1.27 1.64 1.05 0.94 2.82 1.40 1.56 0.67 1.79 1.60 1.35 0.83

소프트웨어 1.19 1.10 1.36 1.20 1.12 1.14 1.17 1.59 1.64 1.73 1.87 1.97

IT하드웨어 0.32 0.14 0.42 0.69 0.68 0.49 0.80 0.84 0.69 0.60 0.88 0.93

반도체 7.26 10.11 13.68 10.03 10.73 15.30 20.02 18.02 15.82 15.50 18.37 19.55

IT가전 1.14 0.60 1.23 0.90 1.65 1.42 0.91 1.10 1.71 1.55 1.78 1.53

디스플레이 (0.36) (0.52) 0.16 0.69 0.52 0.70 0.53 0.64 0.41 0.33 0.49 0.56

통신서비스 0.90 0.94 0.91 0.67 1.11 1.14 1.06 0.78 1.18 1.17 1.18 0.99

유틸리티 1.39 0.29 2.11 1.19 1.34 (0.71) (0.93) (3.22) (3.06) (3.27) (0.35) (1.45)

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

업종별 Earnings_분기 영업이익 증가율(전년 동기 대비)

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

KOSPI (17.9) (5.6) 34.0 50.5 86.1 76.3 40.4 45.6 8.5 1.9 2.9 13.2

에너지 적자전환 적자전환 적자전환 적자지속 흑자전환 흑자전환 흑자전환 흑자전환 40.0 29.1 10.6 (16.4)

화학 (19.3) 48.3 70.9 244.7 330.4 251.1 (0.7) 298.1 (6.5) (29.2) 48.3 6.5

비철금속 4.9 (26.2) 51.1 62.8 64.1 105.1 9.8 14.8 (1.9) (9.0) (2.0) (1.5)

철강 (51.4) (84.1) (35.3) 118.2 169.7 1,251.1 478.9 267.4 48.9 (7.5) (32.6) (9.9)

건설 7.6 (10.8) 6.5 19.5 22.6 14.1 3.1 20.5 10.8 25.4 33.1 7.8

기계 13.1 33.2 95.9 흑자전환 67.3 67.6 (3.8) 36.6 5.5 11.8 41.0 8.7

조선 89.0 적자전환 흑자전환 적자전환 적자전환 적자지속 (68.3) 적자지속 적자지속 흑자전환 (51.2) 흑자전환

상사,자본재 (6.1) (46.1) (26.6) (3.9) 27.4 135.5 175.3 189.5 44.4 (5.4) (5.8) (12.1)

운송 (58.2) 57.2 (49.8) 16.2 84.4 83.7 287.2 150.8 109.7 14.5 (22.9) (16.2)

자동차 (12.7) (73.3) (45.3) 33.7 85.9 487.2 285.7 18.6 15.3 9.0 33.3 10.2

화장품,의류 (17.5) (32.3) (0.6) 18.4 68.4 117.6 34.7 55.7 8.8 0.9 1.7 3.7

호텔,레저 적자전환 적자전환 적자전환 적자전환 흑자전환 흑자전환 흑자전환 흑자전환 60.5 25.7 193.9 94.9

미디어,교육 (25.7) (37.9) (15.4) (7.7) 19.5 31.0 (0.2) 31.4 29.2 42.6 50.8 33.0

소매(유통) (55.9) (92.9) (8.0) 16.6 91.5 1,090.4 (3.2) 38.1 57.2 90.8 73.1 19.9

필수소비재 23.6 42.8 27.0 14.6 13.3 (3.4) 1.5 6.8 (0.2) (2.6) 3.3 9.6

건강관리 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

은행 (3.9) (12.7) 10.5 7.3 34.1 48.7 28.3 16.0 7.3 1.6 1.6 18.4

증권 (82.2) 70.7 135.2 59.7 990.7 15.7 9.7 2.6 (26.1) (24.5) (23.5) 3.7

보험 (5.5) 34.1 5.3 1,091.9 122.5 (14.6) 47.9 (28.7) (36.4) 14.8 (13.3) 23.6

소프트웨어 63.4 52.8 72.0 (20.9) (6.1) 3.8 (14.5) 32.4 46.5 51.8 60.5 23.9

IT하드웨어 62.4 (43.3) 4.2 42.4 111.9 250.4 91.7 21.8 1.1 23.2 9.5 10.9

반도체 (4.5) 39.8 65.6 35.3 47.8 51.3 46.4 79.7 47.5 1.3 (8.2) 8.5

IT가전 12.3 (26.0) 29.4 635.2 44.2 137.6 (25.5) 22.9 3.7 8.9 94.6 38.8

디스플레이 적자지속 적자지속 흑자전환 흑자전환 흑자전환 흑자전환 221.8 (6.7) (22.6) (53.4) (6.7) (12.8)

통신서비스 (1.6) 23.9 17.5 32.5 22.5 21.2 17.0 16.3 6.5 2.8 11.5 27.0

유틸리티 480.0 흑자전환 95.4 흑자전환 (3.8) 적자전환 적자전환 적자전환 적자전환 적자지속 적자지속 적자지속

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

업종
영업이익 전년 동기 대비 증가율(% YoY)

업종
분기별 영업이익(조원)



업종별 Earnings_분기 순이익

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

업종전체 15.1 15.8 25.3 17.2 46.1 32.8 41.9 32.5 36.6 34.0 38.8 35.5

에너지 (2.44) (0.42) 0.01 (0.12) (0.03) 0.60 0.76 1.07 1.07 0.98 0.84 0.69

화학 0.20 0.56 0.83 (0.43) 1.99 2.03 1.17 1.13 1.33 1.42 1.40 1.27

비철금속 0.13 0.12 0.20 0.19 0.26 0.27 0.26 0.26 0.23 0.25 0.26 0.27

철강 0.32 0.04 0.42 0.19 1.28 2.10 3.09 2.20 2.10 2.09 2.22 2.33

건설 0.64 0.53 0.53 0.17 0.86 0.72 0.84 0.76 0.83 0.94 0.92 0.90

기계 0.07 0.11 0.17 0.14 0.23 0.28 0.14 0.25 0.25 0.29 0.26 0.27

조선 0.20 (0.65) (0.10) (1.68) (0.67) (2.24) 0.02 (0.19) (0.13) (0.12) (0.06) 0.01

상사,자본재 0.40 0.16 0.01 (0.01) 0.24 0.40 0.34 0.37 0.31 0.35 0.33 0.32

운송 (0.54) 0.22 0.17 0.58 0.12 0.35 0.57 0.78 0.62 0.43 0.66 0.72

자동차 1.23 0.30 0.51 2.86 3.28 4.14 3.18 3.76 3.83 4.32 4.46 4.33

화장품,의류 0.46 0.39 0.51 0.41 0.80 0.79 0.72 0.62 0.85 0.80 0.76 0.69

호텔,레저 (0.08) (0.07) (0.03) (0.13) 0.00 0.02 0.00 0.02 0.03 0.04 0.05 0.05

미디어,교육 0.04 0.04 0.06 (0.01) 0.05 0.06 0.06 0.08 0.07 0.11 0.10 0.11

소매(유통) 0.06 0.05 0.23 (0.51) 0.22 0.54 2.26 0.52 0.37 0.22 0.44 0.50

필수소비재 0.97 0.58 0.66 0.33 0.66 0.59 0.76 0.47 0.64 0.61 0.80 0.60

건강관리 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

은행 3.77 3.48 4.38 2.34 5.14 5.47 5.42 2.93 5.37 5.44 5.43 3.57

증권 0.16 1.43 1.39 1.09 1.74 1.62 2.02 1.11 1.34 1.20 1.19 1.13

보험 0.89 1.26 0.97 0.55 2.22 1.09 1.18 0.68 1.46 1.31 1.10 0.79

소프트웨어 0.84 0.88 0.97 0.66 16.10 1.36 1.71 1.37 1.47 1.53 1.64 1.67

IT하드웨어 0.23 0.05 0.28 0.32 0.50 0.37 0.59 0.54 0.50 0.45 0.67 0.68

반도체 5.55 6.77 10.36 8.22 8.10 11.46 15.39 14.29 11.87 11.31 13.52 14.39

IT가전 1.02 0.10 0.85 0.58 1.13 (0.12) 0.78 0.94 1.31 1.16 1.34 1.12

디스플레이 (0.20) (0.49) 0.03 0.57 0.23 0.36 0.42 0.35 0.23 0.13 0.33 0.33

통신서비스 0.66 0.75 0.99 0.23 1.06 1.31 1.31 0.54 0.87 0.90 0.90 0.74

유틸리티 0.56 (0.34) 0.95 0.64 0.60 (0.75) (1.13) (2.40) (0.25) (2.13) (0.74) (2.02)

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

업종별 Earnings_분기 순이익 증가율(전년 동기 대비)

1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

업종전체 (28.0) (10.3) 44.6 306.5 204.4 107.2 65.1 88.8 (20.7) 3.7 (7.3) 9.2

에너지 적자전환 적자지속 (96.8) 적자지속 적자지속 흑자전환 11,409.0 흑자전환 흑자전환 63.8 10.7 (35.0)

화학 (58.0) 204.8 133.0 적자지속 877.4 260.6 40.4 흑자전환 (32.8) (30.3) 19.6 12.2

비철금속 (16.1) (34.5) 30.0 26.3 89.5 122.6 29.5 38.8 (9.8) (9.8) (1.2) 3.1

철강 (64.5) (94.7) 13.3 흑자전환 307.0 5,749.2 638.1 1,061.4 63.6 (0.3) (28.3) 5.8

건설 21.2 (32.1) (19.7) (43.3) 34.3 35.1 57.2 344.5 (4.1) 31.1 10.5 19.3

기계 (54.3) 415.5 1,629.9 흑자전환 235.7 165.9 (18.0) 82.2 8.8 2.2 79.5 5.6

조선 84.2 적자전환 적자지속 적자지속 적자전환 적자지속 흑자전환 적자지속 적자지속 적자지속 적자전환 흑자전환

상사,자본재 85.6 (57.9) (79.5) 적자지속 (40.4) 157.2 4,477.2 흑자전환 28.6 (12.3) (4.4) (13.0)

운송 적자전환 흑자전환 흑자전환 67.1 흑자전환 59.0 229.9 35.4 415.8 24.4 15.9 (7.9)

자동차 (43.3) (87.2) (69.5) 47.1 167.5 1,299.7 527.9 31.4 16.7 4.3 40.0 15.1

화장품,의류 (21.1) (23.4) (5.6) 129.9 73.8 102.2 40.0 52.8 6.7 1.5 5.5 11.5

호텔,레저 적자전환 적자전환 적자전환 적자전환 흑자전환 흑자전환 흑자전환 흑자전환 1,637.1 140.0 2,189.0 124.2

미디어,교육 (20.0) (50.5) (9.5) 적자전환 12.9 47.1 4.2 흑자전환 39.4 73.5 53.5 40.4

소매(유통) (93.7) (71.6) (10.2) 적자지속 278.8 951.3 870.3 흑자전환 71.4 (58.2) (80.6) (4.0)

필수소비재 121.4 59.3 29.9 89.8 (31.6) 2.2 15.2 40.8 (2.6) 4.0 5.6 26.4

건강관리 n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

은행 (3.9) (16.0) 7.9 15.8 36.3 57.3 23.7 25.0 4.4 (0.4) 0.2 22.2

증권 (84.1) 71.1 96.5 46.6 974.7 12.8 44.6 1.6 (22.9) (25.6) (40.9) 2.0

보험 (12.6) 39.4 23.8 467.4 148.7 (13.4) 22.6 22.5 (34.2) 19.8 (7.5) 16.3

소프트웨어 51.9 54.9 52.4 124.6 1,814.5 54.6 77.6 108.5 (90.8) 12.0 (4.3) 21.1

IT하드웨어 109.8 (85.0) 4.5 5,782.4 112.9 676.6 111.9 67.0 0.1 22.3 13.8 26.6

반도체 (10.7) 20.8 56.7 61.0 46.1 69.4 48.6 73.9 46.4 (1.3) (12.1) 0.7

IT가전 63.6 (58.4) 87.6 흑자전환 11.5 적자전환 (8.1) 62.8 15.5 흑자전환 71.5 18.9

디스플레이 적자지속 적자지속 흑자전환 흑자전환 흑자전환 흑자전환 1,281.1 (38.8) 1.8 (64.7) (20.9) (3.8)

통신서비스 (10.8) 40.1 73.6 137.7 59.5 74.8 32.2 138.2 (17.7) (31.4) (30.8) 36.9

유틸리티 흑자전환 적자지속 흑자전환 흑자전환 6.9 적자지속 적자전환 적자전환 적자전환 적자지속 적자지속 적자지속

자료 : Wisefn, 메리츠증권 

업종
분기별 순이익(조원)

순이익 전년 동기 대비 증가율(% YoY)
업종



영업이익 추정치 변화율_2021

영업이익 추정치 변화율_2022
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업종합산 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율
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Bonjour Quant - Fundamental Monitor
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철강 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

건설 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

기계 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

조선 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율
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호텔,레저 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

미디어,교육 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

소매(유통) : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

필수소비재 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율
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건강관리 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

은행 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

증권 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

보험 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율
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소프트웨어 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

IT하드웨어 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

반도체 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

IT가전 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율
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디스플레이 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

통신서비스 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율

유틸리티 : 연간 및 분기 영업이익 전망치, 분기 이익 및 마진율
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데이터 기준일 : 2022-01-07

한국 업종별 구성종목(코스피 종목 중 컨센서스 존재 종목)
코드 시총(십억) 종목수 코드 시총(십억) 종목수

IT가전 A006400 삼성SDI 43,734.2 1 에너지 A010950 S-Oil 10,954.3 68

IT가전 A066570 LG전자 22,501.6 2 운송 A003490 대한항공 9,947.7 69

IT하드웨어 A009150 삼성전기 14,005.1 3 운송 A086280 현대글로비스 6,900.0 70

IT하드웨어 A011070 LG이노텍 7,975.8 4 운송 A028670 팬오션 3,015.0 71

IT하드웨어 A097520 엠씨넥스 938.2 5 운송 A000120 CJ대한통운 2,908.6 72

건설,건축관련 A000720 현대건설 5,217.0 6 운송 A272450 진에어 903.1 73

건설,건축관련 A028050 삼성엔지니어링 4,821.6 7 운송 A005880 대한해운 810.7 74

건설,건축관련 A003410 쌍용C&E 4,081.3 8 유틸리티 A015760 한국전력 13,898.5 75

건설,건축관련 A006360 GS건설 3,795.5 9 유틸리티 A036460 한국가스공사 3,461.7 76

건설,건축관련 A047040 대우건설 2,564.4 10 은행 A105560 KB금융 23,160.5 77

건설,건축관련 A009240 한샘 2,094.5 11 은행 A055550 신한지주 19,450.0 78

건설,건축관련 A010780 아이에스동서 1,382.4 12 은행 A086790 하나금융지주 13,045.5 79

건설,건축관련 A001880 DL건설 644.0 13 은행 A024110 기업은행 7,703.5 80

건설,건축관련 A003070 코오롱글로벌 601.3 14 은행 A029780 삼성카드 3,655.4 81

건설,건축관련 A108670 LX하우시스 594.6 15 은행 A138930 BNK금융지주 2,790.0 82

건설,건축관련 A183190 아세아시멘트 572.7 16 은행 A175330 JB금융지주 1,642.8 83

건설,건축관련 A002990 금호건설 445.1 17 은행 A139130 DGB금융지주 1,605.2 84

건설,건축관련 A005960 동부건설 335.4 18 자동차 A005380 현대차 45,938.7 85

건설,건축관련 A014790 한라 222.6 19 자동차 A000270 기아 35,145.0 86

건설,건축관련 A294870 HDC현대산업개발 1,647.7 20 자동차 A012330 현대모비스 25,487.5 87

기계 A241560 두산밥캣 4,285.7 21 자동차 A018880 한온시스템 7,072.9 88

기계 A112610 씨에스윈드 2,639.9 22 자동차 A161390 한국타이어앤테크놀로지 4,979.8 89

기계 A064350 현대로템 2,335.7 23 자동차 A204320 만도 3,103.9 90

기계 A006260 LS 1,754.9 24 자동차 A011210 현대위아 2,230.0 91

기계 A010120 LS ELECTRIC 1,647.0 25 자동차 A073240 금호타이어 1,289.8 92

기계 A267260 현대일렉트릭 749.8 26 자동차 A002350 넥센타이어 702.2 93

기계 A229640 LS전선아시아 242.2 27 조선 A009540 한국조선해양 7,112.7 94

디스플레이 A034220 LG디스플레이 8,641.3 28 조선 A010140 삼성중공업 5,174.4 95

미디어,교육 A030000 제일기획 2,582.7 29 조선 A010620 현대미포조선 3,291.2 96

미디어,교육 A214320 이노션 1,050.0 30 조선 A042660 대우조선해양 2,703.7 97

미디어,교육 A036420 제이콘텐트리 1,103.3 31 조선 A082740 HSD엔진 428.9 98

미디어,교육 A053210 스카이라이프 429.4 32 조선 A075580 세진중공업 368.4 99

반도체 A005930 삼성전자 467,434.0 33 증권 A006800 미래에셋증권 5,381.1 100

반도체 A000660 SK하이닉스 92,456.3 34 증권 A071050 한국금융지주 4,391.2 101

반도체 A042700 한미반도체 1,780.6 35 증권 A016360 삼성증권 3,839.9 102

보험 A032830 삼성생명 13,160.0 36 증권 A005940 NH투자증권 3,549.6 103

보험 A000810 삼성화재 10,161.9 37 증권 A008560 메리츠증권 3,667.7 104

보험 A000060 메리츠화재 4,825.0 38 증권 A039490 키움증권 2,674.4 105

보험 A005830 DB손해보험 4,290.5 39 증권 A001750 한양증권 190.3 106

보험 A003690 코리안리 1,130.3 40 철강 A005490 POSCO 26,592.0 107

보험 A082640 동양생명 1,071.4 41 철강 A004020 현대제철 5,991.7 108

보험 A000370 한화손해보험 461.7 42 철강 A001430 세아베스틸 774.6 109

보험 A001450 현대해상 2,275.2 43 철강 A306200 세아제강 282.8 110

비철,목재등 A010130 고려아연 9,699.2 44 통신서비스 A017670 SK텔레콤 12,342.2 111

비철,목재등 A103140 풍산 909.4 45 통신서비스 A030200 KT 7,898.6 112

상사,자본재 A047810 한국항공우주 3,294.7 46 통신서비스 A032640 LG유플러스 5,916.1 113

상사,자본재 A047050 포스코인터내셔널 2,819.1 47 필수소비재 A033780 KT&G 10,763.7 114

상사,자본재 A004800 효성 1,944.9 48 필수소비재 A097950 CJ제일제당 5,728.1 115

상사,자본재 A001120 LX인터내셔널 1,011.6 49 필수소비재 A271560 오리온 4,190.8 116

소매(유통) A139480 이마트 4,139.6 50 필수소비재 A000080 하이트진로 2,156.6 117

소매(유통) A007070 GS리테일 3,125.8 51 필수소비재 A004370 농심 1,958.6 118

소매(유통) A282330 BGF리테일 2,419.8 52 필수소비재 A005300 롯데칠성 1,261.9 119

소매(유통) A004170 신세계 2,461.3 53 필수소비재 A001680 대상 802.1 120

소매(유통) A023530 롯데쇼핑 2,480.9 54 필수소비재 A049770 동원F&B 744.8 121

소매(유통) A069960 현대백화점 1,738.8 55 필수소비재 A005610 SPC삼립 605.8 122

소프트웨어 A035420 NAVER 55,448.6 56 호텔,레저서비스 A008770 호텔신라 3,033.9 123

소프트웨어 A035720 카카오 44,590.6 57 호텔,레저서비스 A031440 신세계푸드 309.0 124

소프트웨어 A259960 크래프톤 19,317.5 58 화장품,의류,완구 A051900 LG생활건강 17,242.5 125

소프트웨어 A036570 엔씨소프트 13,304.1 59 화장품,의류,완구 A090430 아모레퍼시픽 9,388.1 126

소프트웨어 A018260 삼성에스디에스 11,838.8 60 화장품,의류,완구 A021240 코웨이 5,416.9 127

소프트웨어 A251270 넷마블 9,712.8 61 화장품,의류,완구 A081660 휠라홀딩스 2,071.7 128

소프트웨어 A012510 더존비즈온 2,111.6 62 화장품,의류,완구 A031430 신세계인터내셔날 1,003.2 129

소프트웨어 A192080 더블유게임즈 1,021.6 63 화장품,의류,완구 A161890 한국콜마 899.2 130

소프트웨어 A181710 NHN 791.4 64 화장품,의류,완구 A105630 한세실업 930.0 131

소프트웨어 A035510 신세계 I&C 326.8 65 화장품,의류,완구 A298020 효성티앤씨 2,592.3 132

소프트웨어 A286940 롯데정보통신 605.1 66 화학 A051910 LG화학 50,755.9 133

에너지 A096770 SK이노베이션 22,839.0 67 화학 A003670 포스코케미칼 10,341.3 134
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한국 업종별 구성종목(코스피 종목 중 컨센서스 존재 종목)
코드 시총(십억) 종목수 코드 시총(십억) 종목수

화학 A009830 한화솔루션 7,000.8 135 208

화학 A011790 SKC 6,134.7 136 209

화학 A014680 한솔케미칼 3,185.2 137 210

화학 A178920 PI첨단소재 1,532.9 138 211

화학 A006650 대한유화 1,261.0 139 212

화학 A298050 효성첨단소재 2,540.1 140 213

화학 A298000 효성화학 1,164.4 141 214
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