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하림지주(003380)
글로벌 식품 체인을 관리하는 종합식품기업

기업정보(2021/01/01 기준)

대표자 김홍국

설립일자 1950년 04월 01일

상장일자 2017년 06월 30일

기업규모 대기업

업종분류 비금융 지주회사

주요사업
종속회사(하림 등) 
경영 컨설팅

시세정보(2021/10/25 기준)

현재가(원) 9,420

액면가(원) 100

시가총액(억 원) 8,699

발행주식수 92,341,820 

52주 최고가(원) 12,800

52주 최저가(원) 6,460

외국인지분율 4.51%

주요주주 김홍국
  

■ 체계적인 경영관리 시스템 확립

하림지주(이하 동사)는 2011년 물적 분할을 통해 지주회사로 출범하여 순

수지주회사 체제를 개시, 2018년 하림홀딩스를 흡수합병하여 지주회사를 완

성하였다. 2021년 반기보고서 기준, 국내 54개(상장 5개, 비상장 49개), 해

외 35개(중국, 미국, 베트남 등)의 법인을 보유하고 있으며, 각 사업특성에 

맞는 신속하고 전문적인 의사결정이 가능한 지배구조로 체제를 확립하였다. 

경영시스템의 선진화를 추구하며 종속기업(하림, 선진, 팜스코, 팬오션, 제일

사료, NS홈쇼핑 등)에 지속성장의 비전을 제시함으로써 궁극적으로 기업가

치 및 주주 이익 제고에 주력하고 있다. 

또한, 식품 가치사슬을 통합 관리하는 시스템을 바탕으로 체계적으로 사업 

포트폴리오 관리, 인수합병을 통한 새로운 사업 발굴, 투자 타당성 검토 등 

사업의 최종 조정자 역할 및 윤리경영의 감독자 역할을 수행하고 있다.

■ 미래 성장 동력 확보를 위한 꾸준한 투자 활동

지주회사마다 주력 업종이 다르고, 설사 업종이 비슷하더라도 경쟁력이 다르

다. 또한, 대부분 자체사업이 없는 순수지주회사지만, 자체사업을 가진 지주

회사라도 연결 실적은 주요 종속기업의 영향을 많이 받는다. 이에, 주력 종

속회사의 사업 실적에 따라 성장성 및 수익성이 변동될 것으로 판단된다. 

경기불황, 곡물 시세, 가축 질병에 대한 변동이 있는 주력 종속회사의 사업 

부문에서 가정간편식(HMR, Home Meal Replacement) 시장으로의 사업 

확대를 목적으로 하림푸드 콤플렉스를 조성했고, 유통 채널 축소를 위한 도

시 첨단 물류단지의 건립을 통해 기존 축산육류 전문기업에서 종합식품 서

비스 전문기업으로 확장함으로써 수익가치가 높아질 것으로 전망된다. 또한, 

사업 포트폴리오 다변화 및 신성장 동력 확보를 위해 2016년 도시 첨단 물

류센터 개발 부지(양재) 매입, 2017년 하림 가공공장 리모델링, 선박 매입 

및 해외 사료(인도네시아) 시설투자 등의 투자 활동을 진행하고 있다.

요약 투자지표 (K-IFRS 연결 기준)

   구분

 년
매출액
(억 원)

증감
(%)

영업이익
(억 원)

이익률
(%)

순이익
(억 원)

이익률
(%)

ROE
(%)

ROA
(%)

부채비율
(%)

EPS
(원)

BPS
(원)

PER
(배)

PBR
(배)

2018 73,571 6.1 3,549 4.8 1,943 2.6 6.4 2.6 146.1 1,172 22,277 9.8 0.5 

2019 73,503 (0.1) 3,065 4.2 946 1.3 3.2 1.1 149.8 594 23,093 14.4 0.4 

2020 77,233 5.1 3,540 4.6 1,736 2.2 3.2 1.9 171.0 590 22,431 15.3 0.4 
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기업경쟁력

국내 최대 사료/양돈/가금 생산회사

■ 다양한 지식재산권 보유

Ÿ 작성일 기준 국내 특허등록 22건, 

    디자인 등록 26건, 상표권 등록 790건 보유

■ 5대 핵심(농민, 농촌, 식품, 동물, 환경 등) 목표

Ÿ 국내 최대 규모의 축산업체로 하나의 건강

   (ONE HEALTH)을 추구하며, 모든 사업영역

   (사료, 양돈 등)에서 윤리경영을 실천하고 있음

경쟁우위를 확보하기 위한 시스템 구축

■ 식품 가치사슬(Food Chain System) 확립

핵심기술 및 취급 브랜드

핵심역량을 강화하기 위한 투자 활동

■ 꾸준한 투자 활동 이력 보유

Ÿ <2016년> 도시 첨단 물류센터 개발 부지(양재) 매입

Ÿ <2017년> 하림 가공공장 리모델링, 선박 매입 

               및 해외 사료(인도네시아) 시설투자

Ÿ <2018년> 제조 사업 부문 시설(가금, 사료 등) 투자

Ÿ <2019년~> 종합 식품사업 기반 조성 시설투자 

               및 기 제조 사업 부문 시설투자 등

주요 브랜드

ESG 현황
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Ⅰ. 기업현황

Global Food & Agribusiness 전문기업

하림지주는 팬오션, 제일사료, 하림, 선진, 팜스코, NS홈쇼핑 등의 종속회사를 보유하고 있으

며, 곡물(해운) - 사료 - 축산(가금/양돈) - 도축가공 - 식품제조 - 유통판매 등의 통합 관

리 식품 가치사슬을 보유하고 있어 각각의 종속회사들을 유기적으로 연결하고 있다.

■ 개요 및 사업 현황

하림지주(이하 동사)는 1950년 04월 01일 설립되었으며, 2017년 06월 코스닥 시장에 상

장된 지주회사이다. 동사는 곡물(해운), 사료, 도축가공, 식품제조, 유통판매에 이르기까지 

계열화 시스템을 바탕으로 Global Food & Agribusiness* 기업으로 발전하고 있다[그림 1].

 * Agribusiness(애그리비즈니스)란 농업(Agriculture)과 비즈니스(Business)의 합성어로, 농축산물 

생산과 관련, 생산에 필요한 자재를 제조 및 공급하는 분야, 농축산물 가공 및 식품제조, 수송, 저장, 

도소매, 외식 등이 포함된 농업 관련 산업을 의미한다.

그림 1. 핵심역량

*출처: 홈페이지(2021) 및 IR 자료(2021)

동사는 경영시스템의 선진화를 추구하여 비효율적인 요인을 최소화하면서 지배구조의 개선 

및 효율성을 증대시켜 궁극적으로 기업가치 및 주주 이익을 높이고 있다. 또한, 종속회사들

을 통합적으로 관리할 수 있는 안정적인 지주회사 체제를 구축하고 있어 종속회사들의 경영

관리를 강화하고, 자금 수요 및 신사업 개발도 적극적으로 지원하고 있다. 
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■ 지식재산권 현황

동사는 핵심기술에 대한 기술적 권리성과 법적 안정성을 위해 작성일 기준 국내 특허등록 22

건, 디자인 등록 26건, 상표권 등록 790건을 보유하고 있다. 동사가 보유한 지식재산권은 동

사 제품과 직접적으로 연관되어 제품에 관해 명확히 보호하고 있으며, 동사 제품을 모방하려

는 경쟁사에게 기술장벽으로 작용하고 있다.

■ 주요기술

동사는 곡물(해운) - 사료 - 축산(가금/양돈) - 도축가공 - 식품제조 - 유통판매 등 식품

의 가치사슬을 통합 관리 할 수 있도록 유기적으로 연결되어 있어 단계별로 발생하는 가치는 

높이고 비용은 최소화시키는 시스템을 확보하고 있다. 특히, [그림 2]와 같이 단백질 식품(가

금/양돈)의 생산, 가공, 유통판매부문을 통합적으로 경영하고 있고, 생산 및 그와 관련된 가

공·유통·판매기능이 수평 또는 수직으로 공동 수행되고 있다. 

그림 2. 동사 삼장 통합경영 개념도

*출처: 홈페이지(2021)

해당 시스템은 우수한 가축의 종자들을 키워 사육 농가에 공급한 뒤 영양학적으로 우수하게 

만든 사료를 농가에 직접 공급하고 사양관리 기술을 지원하여 농가에서 정성스럽게 사육한 가

축들을 가공공장으로 옮겨와 도축 가공하도록 이루어져 있다.

이후 생산된 제품을 콜드체인 물류망을 통해 유통시장에 공급하거나 직접 판매하여 소비자의 

식탁에 전달한다. 따라서 종속회사의 외형 성장과 수익성을 개선함으로써 궁극적으로 지주회

사의 사업 실적 개선에도 기여하고 있으며, 시너지 및 수익 창출 목표를 갖고 있다[그림 3].
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그림 3. Food 생태계 구축을 통한 수익 및 시너지 창출 목표

*출처: IR 자료(2021)

■ 지주회사 현황 분석 : 대기업 집단 지주회사 증가

2021년 공정거래위원회 발표자료에 따르면, 지주회사 수는 2021년에 164개 업체로 2020년

(167개)과 유사한 수준이며, 동사와 같은 대기업집단의 일반 지주회사는 2018년 이후 꾸준

히 증가하고 있다. 이는 기업지배의 책임성·투명성 제고, 사업구조 재편의 용이성 등, 지주

체계의 장점과 지주회사에 대한 세제 혜택 등이 존재하기 때문으로 판단된다. 

한편, 신규 설립·전환은 모두 자산총액 또는 지주 비율 증가에 따른 비자발적 전환이 아닌 

인적분할 또는 물적 분할에 따른 전환이었으며, 지주회사에서 제외된 사유는 주로 자산총액 

5천억 원 미만 중소 지주회사들의 제외 신청 및 자산총액 감소(6개 중 3개)였다[표 1].

표 1. 지주회사 수 변동 추이 (단위: 개)

구분 2014년 2015년 2016년 2017년 2018년 2019년 2020년 2021년
일반 지주회사 117 130 152 183 164 163 157 154

대기업집단  30 29 19 39 34 37 41 44
금융지주회사 15 10 10 10 9 10 10 10

대기업집단 1 1 1 2 3 2 2 2

합계 132 140 162 193 173 173 167 164

대기업집단 31 30 20 41 37 39 43 46

*출처: 2021년 공정거래법상 지주회사 현황 발표자료, 공정거래위원회(2021), NICE평가정보(주) 재구성

전체 지주회사 평균 자산총액은 2조 1,598억 원으로 2020년(1조 9,967억 원) 대비 1,631

억 원 증가했고, 평균 부채비율은 35.3% 수준이며, 일반 지주회사가 체제 내에 보유하고 있

는 현금 및 현금성 자산은 총 55조 3,490억 원(평균 3,953억 원)에 달하는 것으로 파악되

었다.
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Ⅱ. 재무 분석

글로벌 식품 체인을 관리하는 종합 식품기업 

동사는 2011년 1월 물적분할을 통해 지주회사로 출범, 자회사의 제반 사업내용을 지배, 경영

지도, 정리, 육성하여 사업을 영위 중에 있으며, 2020년 결산기준 매출액은 배합사료 판매증

가, 신선육 부문의 돈가 상승, 계열화, 유통 및 운송부문 등의 성장으로 전년대비 5.1% 증가

한 77,233억 원의 매출을 시현하였다.  

■ 식품매출부문이 높은 비중을 차지

동사는 내부거래 포함하여 식품 매출부문, 운송 매출부문, 사료 매출부문, 유통 매출부문, 기타 

매출부문, 지주업 및 투자 매출부문으로 나누어져 있으며, 식품 매출이 30,776억 원(총 매출

의 34.4%), 운송 매출이 27,387억 원(총 매출의 30.6%), 사료 매출이 21,898억 원(총 매출

의 24.5%), 유통 매출이 6,609억 원(총 매출의 7.4%), 기타 매출이 2,638억 원(총 매출의 

3.0%), 지주업 및 투자 매출이 151억 원(총 매출의 0.2%)으로 구성되어 있다.

(참고 : 내부거래 매출은 12,227억원으로 내부거래 매출 제외하면 손익계산서상의 매출액과 일치함) 

그림 4. 동사 연간 및 분기 요약 포괄손익계산서 분석

매출액/영업이익/당기순이익 추이 증가율/이익률 추이
*출처: 동사 사업보고서(2020), 반기보고서(2021)

그림 5. 동사 연간 및 분기 요약 재무상태표 분석

부채총계/자본총계/자산총계 추이 유동비율/자기자본비율/부채비율 추이
*출처: 동사 사업보고서(2020), 반기보고서(2021)
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■ 매출 증가 및 순이익 소폭 개선  

동사는 2011년 1월 물적분할을 통해 지주회사로 출범, 자회사의 제반 사업내용을 지배, 경영

지도, 정리, 육성하여 사업을 영위 중에 있으며, 2020년 결산기준 매출액은 가금 및 육가공 

부문의 부진에도 배합사료 판매증가, 신선육 부문의 돈가 상승, 계열화, 유통 및 운송부문 등

의 성장으로 77,233억 원의 매출을 시현하여 전년대비 5.1% 증가하였다.  

동사의 매출액은 2018년 73,571억 원(+6.1% YoY), 2019년 73,503억 원(-0.1% YoY), 

2020년 77,233억 원(+5.1% YoY)을 기록하는 등 전년대비 매출이 증가하였다. 

동사의 매출원가율은 2019년 81.8%, 2020년 81.5%로 원가율이 소폭 감소하며, 매출액영업

이익률은 2019년 4.2%, 2020년 4.6%를 기록하는 등 영업이익이 전년대비 소폭 개선되었으

나, 산업평균 대비 미흡한 영업수익성을 나타냈다. 

한편, 매출액순이익률은 2019년 1.3%, 2020년 2.2%를 기록하여, 순이익이 전년대비 개선되

었으나, 산업평균 대비 미흡한 수준을 나타냈다.    

■ 2021년 상반기 전년 동기 대비 매출 증가 및 수익성 개선 

2021년 상반기 매출액은 건화물 물동량 증가 및 운임 급등으로 운송 부문이 호조를 보인 가

운데 신선육 부문의 양호한 성장으로 전년 동기 대비 22.3% 증가한 46,488억 원을 기록하였

고, 매출액영업이익률 6.0%, 매출액순이익률 4.8%를 나타내며 수익성은 개선되었다.  

주요 재무안정성 지표는 부채비율 176.6%, 자기자본비율 36.2%, 유동비율 72.2%를 기록하

는 등 산업평균 대비 미흡한 수준을 나타냈다.  

■ 단기금융상품 처분 등을 통해 현금 유동성 확보

2020년 영업활동현금흐름은 당기순이익 증가와 현금유출 없는 비용 등의 가산으로 정(+)의 

상태를 유지한 가운데 6,703억 원을 나타내고 있고, 이익 유보를 통한 자기자본의 확충과 단

기금융상품 일부 처분 등을 통해 부동산을 취득하고, 기말 현금성 자산 7,229억 원을 보유하

는 등 현금 유동성을 확보하였다.
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그림 6. 동사 현금흐름의 변화

*출처: 동사 사업보고서(2020), 반기보고서(2021)
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Ⅲ. 주요 변동사항 및 전망

미래 성장 동력을 확보하기 위한 사업 포트폴리오 다변화

동사는 식탁에 오르는 모든 식품을 생산, 판매하는 종합식품사업을 추진하기 위해 꾸준한 투자

를 진행하고 있다. 성장 동력 확보를 위해 식품 첨단 사업화 및 고부가가치 제품, 고객 맞춤형 

배송거점으로 시너지를 창출해 나갈 수 있는 도시 첨단 물류단지 등을 개발할 예정이다.

■ 물류 혁신 도시 첨단 물류단지 개발 청신호

동사는 대규모 최첨단 물류센터를 설립할 목적으로 2016년 4,500억 원을 투자하여 서울 서

초구 양재동 옛 화물터미널 부지(파이시티)를 매입하였고, 이 부지에 물류단지를 2019년 하

반기 이후 착공, 조성할 계획이었다[그림 7]. 그러나 부지 개발 계획 인허가 지연 등의 사유

로 도시 첨단 물류단지 착공이 다소 지연된 것으로 파악된다.

그림 7. 도시 첨단 물류단지 조성계획

*출처: 동사 CSR 리포트(2018)

다만, 현재 생활 물류 폭증 등으로 인해 적극적으로 도시 첨단 물류단지 조성 사업을 진행하

고 있으며, 물류가 폭증하면서 발생하는 각종 문제를 해소하고 디지털 경제시대 서울시의 도

시경쟁력을 높이는데 시급하게 필요한 필수 도시 인프라를 구축하면서 6대 기본구상*을 바탕

으로 관련 법령과 절차에 따라 조성 사업을 추진하고 있는 것으로 파악된다.

* 6대 기본구상은 1) 배송 포장 쓰레기 없는 물류 실현, 2) 단지 내 음식물 쓰레기 100% 자원화, 3) 

탄소 배출 없는 클린에너지 운송, 4) 안전하고 좋은 일자리 창출, 5) ICT가 집적화된 스마트 물류센

터 운영, 6) 도시와 농촌, 중소기업의 가교역할을 하는 것을 말한다.

향후 동사는 물류 로봇과 인공지능(AI), 빅데이터 등을 활용하여 수도권 소비자들이 주문한 

상품을 빠르고 신선한 상태로 배송받을 수 있는 스마트·그린 생활 물류 서비스를 제공할 수 

있는 시설을 지하부에 구축할 계획이다. 이를 통해 포장재 낭비와 폐기물처리비용 등을 획기

적으로 줄일 수 있는 도시 첨단 물류단지 시설을 조성할 수 있는 것으로 전망된다. 
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지상부에는 컨벤션(Convention), 전시/이벤트(Exhibition/Event)), 연구개발 지원 공간과 컨

벤션 중심의 MICE(회의(Meeting), 포상 여행(Incentives Travel) 시설 등 융복합 앵커시설

을 조성할 계획으로 제조-유통-소비가 융합된 종합 식품 서비스를 제공할 예정이다.

■ 꾸준한 투자 활동 및 고부가가치(식품 등) 사업 확대

동사는 2016년 도시 첨단 물류센터 개발 부지(양재) 매입, 2017년 하림 가공공장 리모델링, 

선박 매입 및 해외 사료(인도네시아) 시설투자, 2018년 제조 사업 부문 시설(가금, 사료, 양

돈 등) 투자, 2019년부터 작성일 기준까지 계속해서 종합 식품사업 기반 조성 시설투자, 기 

제조 사업 부문 시설투자 등에 투자를 진행하고 있다. 또한, 동사는 미래 성장 동력을 확보하

기 위해 고부가가치 사업을 확대하기 위한 계획을 보유하고 있다[그림 8].

그림 8. 고부가가치 사업 확대 계획 

*출처: IR 자료(2021)

■ ESG 활동 현황 

ESG는 기업의 비재무적 요소인 환경(Environment), 사회(Social), 지배구조(Governance)를 

뜻한다. ESG 평가는 기업엔 지속 가능 경영의 동기를 유발하고 투자자에게는 사회적 책임투자

에 대한 접근성을 제고하는 지표로 활용할 수 있다[그림 9].

그림 9. ESG

*출처: 한국기업지배구조원 홈페이지(2021)
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국내 ESG 평가를 수행하고 있는 기관은 한국기업지배구조원, 서스틴베스트, QESG가 있다. 산

업통상자원부(2021)에 따르면, 현재 평가기관별 ESG 지표의 세부항목이 달라 같은 기업에 대

해 등급 편차가 존재하여 평가대상인 기업의 혼란이 가중되고 있는바, 국내 상황에 적합한 

K-ESG 지표를 마련하여 표준화하기 위한 작업이 진행 중이다. 

한국기업지배구조원(2021)은 ESG 평가등급을 공개하고 있으며, 각 등급은 S, A+, A, B+, 

B, C, D 7등급으로 구성되어 있다. 한국기업지배구조원에서 제공하는 주요 지주회사의 ESG 

등급 관련 자료는 다음과 같다[표 2]. 동사는 한국기업지배구조원에서 평가받은 이력(ESG 등

급 : B+ / 환경 : C / 사회 : B+ / 지배구조 : A)이 확인된다. 

표 2. 한국기업지배구조원의 주요 지주회사 ESG 등급 현황

기업명 기업코드 ESG 등급 환경 사회 지배구조 평가년도

현대중공업지주 267250 A B+ A A 2020

한국금융지주 071050 B D B+ B+ 2020

하나금융지주 086790 A A A A 2020

우리금융지주 316140 B+ B+ B+ B+ 2020

신한지주 055550 A+ A+ A A+ 2020

세아제강지주 003030 B C B B 2020

롯데지주 004990 B+ B A B 2020

 *출처: 한국기업지배구조원(2021), NICE평가정보(주) 재구성

또한, 서스틴베스트(2021)의 등급은 AA, A, BB, B, C, D, E 7등급으로 제시되고 있으며, 자

산 규모별 등급을 구분하고 있다. 서스틴베스트에서 제공하는 주요 제약회사의 ESG 등급 관련 

자료는 다음과 같다[표 3].

표 3. 서스틴베스트의 주요 지주회사 ESG 등급 현황

기업명 기업코드 전체 등급 규모별 등급 자산 규모

롯데지주 004990 BB B 2조 이상

메리츠금융지주 138040 B B 2조 이상

신한지주 055550 AA AA 2조 이상

현대중공업지주 267250 AA A 2조 이상

 *출처: 서스틴베스트(2021), NICE평가정보(주) 재구성

한편, 공개 자료 및 질문지를 통해 ESG 항목에 대한 사항을 별도로 확인했다. 동사는 인권 보

유 정책을 보유하고 있으며, 에너지, 용수사용 절감에 노력하고 있고, 2021년 반기보고서 기준 

기간제 근로자는 1명, 여성 근로자는 17명으로 총 61명의 임직원이 근무하고 있다[표 4].
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표 4. 여성/기간제 근로자 근무 현황

사업 부문 성별
기간의 정함이 

없는 근로자
기간제 근로자 합계

사무직

남 43 1 44

여 17 - 17

합계 60 - 61

 *출처: 반기보고서(2021), NICE평가정보(주) 재구성

지배구조 부문은 정관에 의해 주주의 의결권을 1주마다 1개로 정하고 있으며, 정기주주총회

(제57기)에 전자투표제를 시행한 이력이 있고, 이사는 주주총회에서 선임하고 출석한 주주의 

의결권의 과반수로 선정하되 발행주식 총수의 4분의 1 이상의 수로 함을 정함으로써 이사 선

정의 독립성을 보장하고 있다. 또한, 계열회사 지분 표를 공시함으로써 지배구조 정보를 공개

하고 있다. 동사는 경영 전반에 ESG를 적용해 기업의 사회적 책임을 이행하고 있다[그림 10].

그림 10. 동사 ESG 활동 현황

*출처: 회사 소개자료(2021)

최근 기업의 사회적 책임에 관한 관심이 제고되고 투자자의 관점에서 투자 적합 기준이 아니

라, 모든 구성요소가 인류의 지속가능성을 위해 노력해야 하는 상황에서, 그러한 노력의 측정

지표로서 ESG 기준 충족이 필요하다.
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■ 증권사 투자의견

작성기관 투자의견 목표주가 작성일

IBK

투자증권

BUY 15,000 2021-05-03

Ÿ 2020년 시운전을 거친 HMR 등 식품 사업은 2021년 본격 가동

Ÿ 계약 농가가 증가했다는 것은 관리 능력의 탁월성을 보여주는 경쟁력 결과

Ÿ 양재동 물류단지 개발 계획은 가시화될 전망이고, 이는 개발 사업뿐만 아니라 물류

센터로서의 시너지 역할 기대

■ 시장정보(주가 및 거래량)

*출처: Kisvalue(2021.10.)


