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o M) 2019 2020 2021E 2022 2023F ¥ ZMY) 2019 2020 2021E 2022 2023E
SR 817 1181 1526 2219 2871  Oi=Y 2470 2985 3877 4046 4329
i =y N 160 235 41 1M6 1737 st 939 1119 1235 1250 1284
O AR A7 |EFRH 182 174 207 216 232 OiEs0Y 1532 1866 2642 279% 3045
IS 109 104 124 130 139 IHES0[UE (%) 620 625 682 691 703
HlRSx 2309 2492 2551 2384 2347  EHfH|eREE|H]| 1209 1351 1669 1777 1959
= 2N 61 53 53 53 53 @Yoy 323 516 972 1018 108
L 1159 1174 1043 845 722 YAHO|AE (%) 131 173 251 252 251
SR 200 208 216 221 225 HGU=Y 24 29 4 18 36
XHESA| 3126 3673 4077 4603 5218 =a8Hg 9 2 2 -16 35
S 611 809 939 973 1029 QfekatAol 0 6 3 3 3
RN 138 160 166 166 166 A7 |YTRS Bz -1 1 1 1 1
IR X 7|EFHR 122 148 177 184 197 HEASARI0[Y 299 487 976 1036 1122
R 9 10 13 13 14 NEASAIIOIUE %) 121 163 252 256 259
HIRSEH 515 608 317 230 145 HSARHQIY| 136 112 242 257 278
73R 432 521 203 103 3 ASARY 162 375 734 780 844
7|0 LA X 7 |EFER 0 0 0 0 0 Sty 0 0 0 0 0
N7IELYE 61 64 70 70 71 *HolMg 0 0 0 0 0
SXiSA 1125 1417 1257 1203 1174  E7I=0[Y 162 375 734 780 844
L BN 2000 2246 2824 3417 4074 =0[2UE %) 66 126 189 193 195
N 31 31 31 31 31 LTS 162 383 747 793 857
Yoz 688 683 683 683 688 X|HFFE 20195 (%) 656 1282 1928 1959 198
7|ERpETERA 2 R 3 3 3 HIX|bgzZ 0 -8 13 13 13
N 2 2 2 2 2 =20/ 167 365 722 767 832
o|doiz 1272 1525 2116 2720 3389 DALl 167 33 735 781 846
L= 0 10 4 A7 31 HIR|Ef= 0 9 14 14 14
W=yl 2000 2256 2821 3400 4044  EBITDA 523 846 1311 1349 1343
FHRR=SA| 3126 3673 4077 4603 5218
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2 A) 2019 2020 2021E 2022E 2023E  E ZAkg) 2019 2020 2021E 2022  2023E
HitEHasSE 388 879 77110838 1012 AR %)
S7|=0Y=4) 162 375 734 780 844 o= 243 209 299 44 70
HeENEES 330 469 575 569 498 Felo|] 147 597 86 47 67
AR 2| 169 298 307 298 223 NEASARI0|Y 133 632 1004 62 83
SR b2t 30 R 31 R 3 EBITDA 519 619 550 29 05
7|Et 2 3 5 3 3 EPS(HIAL) 206 1360 953 6.1 82
REREZAETh 18 122 319 9 53 U %)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 27 4 30 9 -15 ROE 82 180 295 %4 29
HORHIANETH o 21 32 5 9 ROA 57 10 190 180 172
OHRHR 2L 7IEfL| B2 23 3 31 8 13 EBITDADIZI 212 283 B8 B3 310
7|ef 84 124 287 2 42 OPEM (%)
ERAERS 12 8 218 257 278 fEHE 1338 1460 1625 2281 2789
Exgsiass 45 517 211 N 9% Nl 563 628 445 354 290
SEAENE7H 213 210 70 0 0 =X/ IR 57 58 256 440 548
SEREAE7H 357 -146 12 <100 -100 EBITDA/O[RHH|-E(HH) 52.1 559 784 1491 2036
FHRLNETN 133 45 37 37 37 FEE (E)
7|t 175 55 18 26 4 EPS(HISAI) 2584 6098 11909 12632 13663
HResass 371 267 3% 297 -295 BPS 31877 35785 45008 54452 64927
I3 8RMME7HE D) 0 0 0 0 0 CFPS 5764 11357 17299 17892 17748
7|2 8RBT LD 245 143 338 -100  -100 e SguEa 205 2500 3000 3000 3000
KHEQIZ7HEA 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiE=ol XiE 116 -129 0 -188  -188 PER(E|1) 309 130 131 123 114
7|Et -10 5 17 9 7 PER(A|A) 125 49 53 50 46
39 T7HED) 431 75 207 674 621 PBRA(D) 25 22 35 29 24
e 591 160 235 41 1116 PBREZIA) 10 08 14 12 10
7|z 160 235 M1 116 1737 PCR 120 6.1 87 84 85
FCF 736 551 791 951 883 EV/EBITDA(X|) 99 58 69 62 56
A2 BEE KTH EV/EBITDAE|X) 42 2.1 25 19 13
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