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1Q 상회. 믹스 개선과 판관비 절감. 목표주가 상향 

Earnings Review 

BUY 

I TP(12M): 57,000원(상향) I CP(5월03일): 48,250원 

   

Key Data  Consensus Data 

KOSPI 지수 (pt) 3,127.20   2021 2022 

52주 최고/최저(원) 
53,500/20,

450 
 매출액(십억원) 7,174.4 7,483.0 

시가총액(십억원) 5,977.0  영업이익(십억원) 739.7 811.0 

시가총액비중(%) 0.27  순이익(십억원) 578.5 626.3 

발행주식수(천주) 123,875.1  EPS(원) 4,598 5,038 

60일 평균 거래량(천주) 374.4  BPS(원) 65,184 69,748 

60일 평균 거래대금(십억원) 18.1     

21년 배당금(예상,원) 650  Stock Price 

21년 배당수익률(예상,%) 1.35  

 

외국인지분율(%) 41.90  

주요주주 지분율(%)   

한국테크놀로지그룹 외 27 

인 
43.24  

국민연금공단 8.23  

주가상승률 1M 6M 12M  

절대 2.6 53.7 127.1  

상대 2.1 15.1 41.4  

 

Financial Data 

투자지표 단위 2019 2020 2021F 2022F 2023F 

매출액 십억원 6,883.3 6,453.1 7,096.8 7,403.3 7,736.5 

영업이익 십억원 544.0 628.3 829.8 888.2 935.3 

세전이익 십억원 589.9 578.3 861.5 925.9 976.5 

순이익 십억원 419.5 372.3 629.5 676.6 713.6 

EPS 원 3,387 3,006 5,082 5,462 5,760 

증감율 % (19.66) (11.25) 69.06 7.48 5.46 

PER 배 9.91 13.11 9.49 8.83 8.38 

PBR 배 0.58 0.66 0.75 0.70 0.65 

EV/EBITDA 배 4.25 3.95 4.09 4.40 4.07 

ROE % 6.03 5.12 8.23 8.22 8.07 

BPS 원 57,783 59,918 64,360 69,182 74,302 

DPS 원 550 650 650 650 650 
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원가 부담을 판가 인상과 믹스 개선으로 극복할 것 

한국타이어앤테크놀로지에 대한 투자의견 BUY를 유지한 가운데, 실

적추정 상향(2021년 추정 EPS +7%)을 감안하여 목표주가를 기존 

5.2만원에서 신규 5.7만원(목표 P/E 11배 유지, 목표 P/B 0.9배 기

준)으로 조정한다. 1분기 실적은 외형 성장과 판관비 절감에 힘입어 

시장 기대치를 상회했다. 단기로 원재료 가격들이 상승하면서 판가-

원가 스프레드가 축소되고 차량용 반도체 공급부족에 따른 완성차 생

산차질의 부정적 영향이 있겠지만, 글로벌 시장수요 회복과 판가 인

상, 그리고 고인치 타이어의 비중 상승 등을 통한 외형성장으로 영업 

레버리지 효과가 발생하면서 극복할 수 있을 것으로 전망한다. 한편, 

현재 관계기업투자로 잡혀있는 한온시스템 지분(지분율 19.49%, 장

부가 1.07조원, 현재 시가 1.75조원을 감안 시 세후 1.4조원대 현금

유입)을 매각할 경우 해외 생산능력 증설 및 신사업에 대한 투자재원 

마련에 사용할 수 있음도 긍정적이다. 

1Q21 Review: 영업이익률 11.5% 기록 

1분기 실적은 시장 기대치를 상회했다(영업이익 기준 +12%). 매출액

/영업이익은 전년 동기대비 13%/75% 증가한 1.62조원/1,860억원(영

업이익률 11.5%, +4.1%p (YoY))을 기록했다. 매출액은 예상 수준이

었지만, 예상보다 낮았던 원재료 투입단가 및 판관비 통제 노력에 힘

입어 영업이익률이 예상치보다 높았다. 외형 성장에는 환율(-3.2%)과 

기타(-0.3%) 요인이 부정적이었지만, 물량(+14.5%)과 판가(+1.6%) 

요인이 긍정적 영향을 미쳤다. 지역별로 보면, 기타지역 매출액이 3% 

(YoY) 감소했지만 한국/아시아/유럽/북미 매출액이 각각 6%/65%/ 

15%/8% (YoY) 증가하면서 전체 성장을 견인했다. 특히, 대부분의 지

역에서 18인치 이상의 판매가 증가(한국/중국/유럽/미국 내 고인치 

비중이 각각 0.6%p/1.9%p/4.1%p/2.8% (YoY) 상승)하면서 글로벌 고

인치 비중이 4.0%p (YoY) 상승한 37.7%를 기록했다. 원재료 투입원

가는 6% (YoY), 11% (QoQ) 상승한 $1,635/톤을 기록했지만(천연고무

/합성고무 각각 +16%/+5% (YoY)), 예상치였던 $1,670/톤보다는 낮

았다. 이와 함께 판관비 증가를 최소화한 노력(+1% (YoY))에 힘입어 

영업이익률은 4.1%p (YoY) 상승하면서 11.5%를 기록했다(매출원가/

판관비가 각각 2.0%p/2.1%p (YoY) 하락). 

컨퍼런스 콜 내용: 원재료가 상승을 반영한 판가 인상 계획 

한국타이어앤테크놀로지는 1분기 천연고무/합성고무 가격이 많이 상

승했지만, 일부 투기적 요인도 있었고 3월 이후 안정세를 보이고 있

다고 판단 중이다. 원재료 가격상승을 수요 및 가동률 회복을 통한 매

출 증가로 상쇄하고 있고, 1분기 3~5% 가격인상을 한 이후 2분기에

도 2~4%의 인상을 계획하고 있다고 밝혔다. 원재료 가격과 연동하여 

적기에 가격인상을 할 예정인 데, 수요가 확실하다면 판가로의 전가

가 충분히 가능할 것으로 보고 있다. 전기차용 타이어에 대해서는 현

재 3~6% 점유율을 기록 중인데, 2~3년 내 10% 이상의 점유율을 확

보하는 것을 목표하고 있다고 밝혔다. 

mailto:aaaaa@hanafn.com
mailto:yj.ahn@hanafn.com


한국타이어앤테크놀로지 (161390) Analyst 송선재 02-3771-7512 

 

  
2 

표 1. 한국타이어앤테크놀로지의 분기별 실적 추이 (단위: 십억원, $) 

  1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21P 2Q21F 3Q21F 4Q21F 2018 2019 2020 2021F 2022F 

매출액 1,436 1,364 1,886 1,767 1,617 1,647 1,961 1,872 6,795 6,883 6,453 7,097 7,403 

한국 175 190 207 220 185 203 205 222 911 842 792 815 840 

아시아 119 205 218 229 197 217 222 234 836 767 771 870 905 

북미 387 308 509 452 417 416 534 506 1,909 1,904 1,656 1,873 1,967 

유럽 491 420 661 557 563 546 694 613 2,313 2,202 2,129 2,416 2,512 

기타 264 241 291 309 255 265 305 297 826 1,168 1,105 1,122 1,179 

매출원가 1,033 996 1,334 1,187 1,132 1,159 1,401 1,276 4,691 4,961 4,550 4,968 5,182 

매출원가율 72.0% 73.0% 70.7% 67.2% 70.0% 70.4% 71.4% 68.2% 69.0% 72.1% 70.5% 70.0% 70.0% 

원재료 투입단가 ($) 1,540 1,486 1,360 1,478 1,635 1,753 1,797 1,834 1,725 1,653 1,466 1,755 1,797 

천연고무 1,434 1,501 1,307 1,418 1,659 1,844 1,850 1,850 1,554 1,493 1,415 1,801 1,850 

합성고무 1,736 1,600 1,448 1,567 1,815 1,880 1,900 1,900 2,030 1,855 1,588 1,874 1,900 

판관비 296 298 327 352 299 306 329 365 1,401 1,378 1,275 1,299 1,333 

판관비율 20.7% 21.9% 17.4% 19.9% 18.5% 18.6% 16.8% 19.5% 20.6% 20.0% 19.8% 18.3% 18.0% 

영업이익 106 70 225 227 186 182 231 230 703 544 628 830 888 

영업이익률 7.4% 5.1% 11.9% 12.9% 11.5% 11.0% 11.8% 12.3% 10.3% 7.9% 9.7% 11.7% 12.0% 

세전이익 181 23 191 183 187 189 237 248 698 590 578 861 926 

세전이익률 12.6% 1.7% 10.2% 10.3% 11.6% 11.5% 12.1% 13.2% 10.3% 8.6% 9.0% 12.1% 12.5% 

순이익 98 -5 142 150 149 143 180 180 530 430 385 651 700 

순이익률 6.8% -0.3% 7.5% 8.5% 9.2% 8.7% 9.2% 9.6% 7.8% 6.2% 6.0% 9.2% 9.5% 

지배주주순이익 95 -7 140 144 144 138 174 174 522 420 372 630 677 
자료: 한국타이어앤테크놀로지, 하나금융투자 

 

그림 1. 한국타이어앤테크놀로지의 18인치 이상 고인치 비율 추이  그림 2. 한국타이어앤테크놀리지의 원재료 투입단가 추이 

 

 

 
자료: 한국타이어앤테크놀로지, 하나금융투자  자료: 한국타이어앤테크놀로지, 하나금융투자 

 

그림 3. 한국타이어앤테크놀로지의 P/E Band  그림 4. 한국타이어앤테크놀리지의 P/B Band 

 

 

 

자료: 한국타이어앤테크놀로지, 하나금융투자  자료: 한국타이어앤테크놀로지, 하나금융투자 
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 한국타이어 1Q21 실적 발표 컨퍼런스콜 

 1. 실적 

 [시장 환경] 

- 매출액 1조 6,168억, 영업이익 1,860억원 기록 

코로나19에 따른 낮은 기저와 완성차 판매 회복으로 안정적인 수요 회복이 지속됨. 수

요 회복에 따른 원자재 가격 상승으로 타이어 업체별 제품 가격 인상을 시행하고 있

음. 

 

[판매 현황] 

RE 수요 회복에도 불구하고, 차량용 반도체 공급 차질로 OE는 저조한 회복세를 보이

며 소폭 역성장하는 모습을 보임. 하지만 PCLT 매출액 대비 18인치 이상의 비중이 

37.7%로 전년대비 4%p 상승하며 질적 성장을 지속함. 3~5월 주요지역 PCLT RE 

3~5% 가격 인상 공고했으며 하반기도 시장 수요 및 원자재 가격 등에 따라 가격 추

가 인상 계획 

 

[경영 성과] 

글로벌 친환경차 및 프리미엄 브랜드 공급 확대로 경쟁력을 강화함. 중국에서는 전기

차 업체인 니오에 신차용 타이어를 공급하였고, 포르쉐에는 SUV 마칸 공급을 시작으

로 카이옌, 타이칸, 718 박스터에도 신차용 타이어를 공급하여 포르쉐의 파트너로서 

굳건히 자리매김 함. 

또한 모빌리티솔루션 개발을 위해 타이어 관련 데이터 및 상태측정 기술 공유 등 현대

차/기아와의 전략적 협업을 결정함. 커넥티드 카 데이터를 활용하여 타이어 마모 예

측, 맞춤형 타이어 관리 시스템 등 새로운 비즈니스모델도 창출해낼 계획임. 

 

[1분기 지역별 판매] 

- 한국 

한국시장은 RE증가, OE는 감소. 시장수요 개선으로 전년대비 판매가 확대되었음. 지

속적인 신규 소매 채널 개발과 상품 경쟁력 강화를 통한 고인치 위주 판매 확대 전략

으로 시장판매 대비 판매 성장함. 3월부터 업체별로 가격 인상이 진행되고 있으며, 당

사도 경쟁사와 유사한 수준의 가격 상승 통해 대응하고 있음. 2분기 국내 시장 수요는 

보합세 예상, 다양한 고객서비스 및 채널 확대를 통한 안정적인 판매 성장을 기대하고 

있음. 감소한 OE 판매는 주요 완성차업체 공급 차량의 생산이 감소한 것에 기인함. 

 

-중국 

중국은 RE와 OE 모두 증가함. 중국 타이어시장은 성장세를 이어가고 있으며, 코로나

19 이전인 19년도 수준으로 회복함. 당사 역시 시장대비 양호한 추이를 보이며 전년

대비 RE 판매가 증가함. 기저효과 및 안정적 유통조직을 기반으로 18인치 이상의 고

인치 비중의 타이어 판매가 지속해서 상승하고 있음. 원자재 가격 상승으로 2~4%의 

가격 상승, 당사도 평균 3%의 가격 인상을 시행함. 고인치 중심, 신상품 출시 등 상품

경쟁력을 바탕으로 판매경쟁력을 높일 계획임. 시장수요 회복으로 당사 OE 판매는 큰 



한국타이어앤테크놀로지 (161390) Analyst 송선재 02-3771-7512 

 

  
4 

폭 성장하였으며, 특히 로컬 브랜드 및 프리미엄 브랜드 위주의 판매가 개선됨. 중국 

시장수요는 꾸준히 회복할 것으로 기대하고 있음. 

 

-유럽 

RE, OE 모두 판매 증가함. 올웨더 수요의 증가추세가 계속되며 시장 성장에 기여했

음. RE 판매는시장 성장과 비슷한 수준으로 증가. 올웨더 판매 65% 상승하며 시장 상

승률을 상회함. 3월 PCLT 기준 평균 3%의 가격 인상, 4월 윈터 가격 인상 예정. 경쟁

사 대비 높은 수준의 가격 인상을 시행하였으며, 시장 상황 고려하여 하반기 추가 가

격 인상 고려할 것임. 유럽 OE 수요는 주요 국가의 봉쇄조치 연장 등으로 소비심리 

위축되며 회복이 지연되고 있음. 기저효과로 가장 높은 전년대비 수요 회복을 예상하

지만 반도체 수급 이슈 등으로 2019년도수준까지의 회복은 어려울 것으로 보임. 수요 

회복 지연에도 당사 공급 차량의 판매 호조로 전년 대비 유사한 수준의 OE 판매를 보

임. 시장상황이 안정됨에 따라 OE수요는 분기대비 판매를 회복하고 있으며, 기저효과

로 인한 21년 완성차 수요도 회복할 것으로 기대됨. 강화된 환경 규제로 유럽 중심의 

친환경차 판매 확대가 예상되며, 친환경차종 위주의 OE 판매로 적극적으로 대응할 계

획 

 

- 북미  

RE 판매 증가, OE 판매 감소. RE 판매는 10% 이상의 빠른 회복세, 2분기부터 회복세 

가속화될 것을 전망하고 있음. 현지 생산을 통한 공급 안정성을 바탕으로 신규 유통을 

지속적으로 확보하고 있으며 신규 제품군인 트레일러 타이어 공급을 통한 판매 확대

를 기대하고 있음. 또한 5/1 기준으로 가격 인상 시행 예정임. 

OE 판매는 완성차 반도체 공급 이슈로 완성차 생산 감소에 따른 판매 감소. 코로나19 

안정세로 북미 완성차 판매는 확대될 것으로 전망하나, 여전히 19년 수준까지의 회복

은 어려울 것으로 보임. 21년 기준 당사 북미 OE 판매는 2분기 이후부터 본격 회복세

로 접어들어 수요 성장 이상의 판매를 기대하고 있음. 

 

[2021년 사업 계획] 

1분기 실적 추세를 감안했을 때, 올해 1월 공유한 내용과 크게 변화는 없음. 전년 대

비 타이어 수요는 개선되겠지만 OE 수요 회복은 지연되어 2022년경에 19년 수준으로

의 회복이 예상됨. 당사는 어려운 대외 여건 속에서 매출액 7조 이상 달성을 목표로 

하고 있음. 연초 대비 원자재 가격의 급격한 상승과 선임비용 증가가 실적에 부담이 

되고 있지만, 주요 지역 가격 인상 시행으로 비용 상승을 상쇄하고자 함. 또한 관세덤

핑에 따른 비용이 매출액 대비 1~2% 추가로 반영되고 있음. 이러한 상황을 고려했을 

때, 상반기 수익성은 높은 한자릿수 추정하고 있음. 판매 성장과 함께 기타 비용에 대

한 부담을 가격전략으로 방어하며 사업계획 목표 달성을 위해 노력할 것임. 
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 2. Q&A 

 문) 1) 천연 고무 쇼티지 가능성이 높아보이는데, 고무 가격 급등 시 타이어 가격에 전

이할 수 있는 지?  

2) 전기차용 타이어의 전망을 어떻게 보는지, 경쟁사 대비 어떤 측면에서 전기차 타이

어에 대한 경쟁우위를 가지고 있는지? 

답) 1) RE를 바탕으로 수요가 견조하게 회복되고 있음. 전체적인 메이저 제조사 공급

능력 역시 그에 매칭되고 있는 상황임. 천연고무의 가격은 1분기 많이 올랐지만, 3~4

월에 안정세를 보이고 있으며 상승 배경에는 투기적 요소도 있었다고 판단됨. 수요 및 

가동률이 회복됨에 따라 원자재 가격 상승분이 매출 상승으로 상쇄되고 있음. 1분기 

3~5% 가격 인상에 이어 2분기에도 2~4%의 가격 인상을 계획하고 있는데, 원자재 

가격과 연동해서 적기에 실시될 수 있도록 할 예정임. 수요가 확실하다면 가격으로의 

전가 여부는 충분히 가능성 있음. 

2) 전기차용 타이어의 경우, 많은 업체들이 전기차에 대한 생산과 계획 등을 가속화하

고 있음. 당사는 3~6%의 전기차 타이어 시장의 점유율을 보이고 있지만, 2~3년 내 

10% 이상의 점유율을 확보하는 것을 목표로 하고 있음. 전기차 타이어의 주요 트렌드

는 소음에 대한 대응임. 이에 대해서 당사는 노면소음을 최소화할 수 있는 기술 등을 

개발하고 있음. 또한 고하중을 지지하는 견고한 내구성을 가진 타이어와 급발진/급제

동 시 핸들링을 원활히 할 수 있는 타이어를 개발하는 데 집중하고 있음.  

 

문) 1) 매출액의 1~2%가 관세라고 했는데, 예치금 기준인지 아니면 이번 분기에 매출

원가로 처리된 금액인지, 1분기 대비 2분기에는 관세의 영향이 얼마나 클 지? 

2) 전기차 타이어가 내연차 타이어보다 수익성이 높은지?  

3) 전기차 타이어 교체주기를 몇 년으로 보고 있는지? 

 

답) 1) 관세는 자본화 과정을 통해 자산화되었다가 팔렸을 때 매출원가와 관세로 집계

가 되고 있음. 1분기보다는 2분기에 관세 관련 비중이 약간 더 높아질 것으로 예상됨. 

PL에 반영되는 기준으로는 1분기 대비 2분기에 20~30%정도 관세 부담은 높아질 것

으로 생각됨. 다만 관세의 영향은 5월 DOC, 7월 ITC의 판결 시 변화될 가능성이 있

음. 

2) 전기차 타이어의 수익성이 다른 타이어 대비 더 높은 것은 사실임. 하지만 전기차 

타이어의 좋은 수익성이 지속 가능한지에 대해서는 전기차가 기존 차량을 대체해가면

서 전기차의 가격과 원가경쟁력, 부품의 수요/공급에 따라 결정되는 것이기 때문에 일

률적으로 전기차의 수익성이 반드시 높다고는 말할 수 없음.  

3) 전기차의 제품 주기는 확실하게 말할 수는 없는 상황임. 기존의 5년 주기를 유지하

지 않을까라는 생각임. 내연기관에서 전기차로의 전환 속도가 예상보다 빠르기 때문에 

향후 더 지켜봐야 할 것임. 
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추정 재무제표 
 

손익계산서 (단위:십억원)  대차대조표 (단위:십억원) 

 2019 2020 2021F 2022F 2023F   2019 2020 2021F 2022F 2023F 

매출액 6,883.3 6,453.1 7,096.8 7,403.3 7,736.5  유동자산 4,113.7 4,688.2 5,226.2 5,862.7 6,541.6 

매출원가 4,961.1 4,550.1 4,968.0 5,182.3 5,414.9     금융자산 937.9 1,716.6 1,766.7 1,091.0 1,475.6 

매출총이익 1,922.2 1,903.0 2,128.8 2,221.0 2,321.6       현금성자산 877.6 1,060.9 1,086.2 398.6 770.5 

판관비 1,378.2 1,274.7 1,298.9 1,332.9 1,386.2     매출채권 1,257.0 1,211.2 1,419.4 1,346.1 1,487.8 

영업이익 544.0 628.3 829.8 888.2 935.3     재고자산 1,725.4 1,562.8 1,808.1 1,886.2 1,971.1 

금융손익 (88.7) (36.8) (51.8) (58.3) (58.9)     기타유동자산 193.4 197.6 232.0 1,539.4 1,607.1 

종속/관계기업손익 46.0 5.2 67.3 80.0 83.9  비유동자산 6,050.9 5,970.3 6,027.8 6,082.9 6,137.1 

기타영업외손익 88.7 (18.4) 16.2 16.1 16.2     투자자산 1,200.6 1,354.1 1,374.5 1,390.0 1,395.0 

세전이익 589.9 578.3 861.5 925.9 976.5       금융자산 94.3 283.3 293.0 297.7 302.7 

법인세 160.3 193.1 210.2 225.9 238.3     유형자산 4,105.5 3,901.6 3,934.0 3,969.8 4,015.7 

계속사업이익 429.6 385.2 651.3 700.0 738.2     무형자산 340.5 271.1 275.8 279.7 282.9 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 404.3 443.5 443.5 443.4 443.5 

당기순이익 429.6 385.2 651.3 700.0 738.2  자산총계 10,164.6 10,658.5 11,254.1 11,945.6 12,678.7 

비지배주주지분 순이익 10.1 12.9 21.8 23.4 24.7  유동부채 2,131.1 1,781.0 1,800.0 1,864.9 1,932.1 

지배주주순이익 419.5 372.3 629.5 676.6 713.6     금융부채 1,063.3 529.7 550.8 564.6 576.5 

지배주주지분포괄이익 447.0 332.6 633.8 681.2 718.4     매입채무 348.5 369.9 395.0 412.1 430.6 

NOPAT 396.2 418.5 627.4 671.4 707.1     기타유동부채 719.3 881.4 854.2 888.2 925.0 

EBITDA 1,175.6 1,255.8 1,472.7 1,528.6 1,566.2  비유동부채 846.3 1,465.4 1,474.9 1,485.9 1,497.6 

성장성(%)          금융부채 682.7 1,228.8 1,229.4 1,229.8 1,230.1 

매출액증가율 1.30 (6.25) 9.98 4.32 4.50     기타비유동부채 163.6 236.6 245.5 256.1 267.5 

NOPAT증가율 (25.82) 5.63 49.92 7.01 5.32  부채총계 2,977.4 3,246.4 3,274.9 3,350.7 3,429.8 

EBITDA증가율 (8.28) 6.82 17.27 3.80 2.46    지배주주지분 7,156.7 7,377.4 7,927.7 8,525.0 9,159.3 

영업이익증가율 (22.58) 15.50 32.07 7.04 5.30       자본금 61.9 61.9 61.9 61.9 61.9 

(지배주주)순익증가율 (19.67) (11.25) 69.08 7.48 5.47       자본잉여금 2,972.8 2,972.8 2,972.8 2,972.8 2,972.8 

EPS증가율 (19.66) (11.25) 69.06 7.48 5.46       자본조정 (1.1) (44.8) (44.8) (44.8) (44.8) 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 (220.6) (277.7) (277.7) (277.7) (277.7) 

매출총이익률 27.93 29.49 30.00 30.00 30.01       이익잉여금 4,343.7 4,665.3 5,215.5 5,812.8 6,447.1 

EBITDA이익률 17.08 19.46 20.75 20.65 20.24    비지배주주지분 30.5 34.7 51.5 69.9 89.6 

영업이익률 7.90 9.74 11.69 12.00 12.09  자본총계 7,187.2 7,412.1 7,979.2 8,594.9 9,248.9 

계속사업이익률 6.24 5.97 9.18 9.46 9.54  순금융부채 808.1 42.0 13.5 703.5 330.9 

 

투자지표   현금흐름표 (단위:십억원) 

 2019 2020 2021F 2022F 2023F   2019 2020 2021F 2022F 2023F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 760.3 1,290.9 932.6 (73.6) 1,199.5 

EPS 3,387 3,006 5,082 5,462 5,760     당기순이익 429.6 385.2 651.3 700.0 738.2 

BPS 57,783 59,918 64,360 69,182 74,302     조정 67 77 58 57 57 

CFPS 10,682 10,739 11,478 11,938 12,346        감가상각비 631.6 627.5 642.9 640.4 630.8 

EBITDAPS 9,490 10,138 11,889 12,339 12,643        외환거래손익 (3.9) (4.5) (2.4) 1.0 12.4 

SPS 55,566 52,093 57,290 59,765 62,454        지분법손익 (46.0) (5.2) (67.3) (80.0) (83.9) 

DPS 550 650 650 650 650        기타 (514.7) (540.8) (515.2) (504.4) (502.3) 

주가지표(배)          영업활동 자산부채 변동 (335.0) 140.4 (298.0) (1,341.0) (104.1) 

PER 9.91 13.11 9.49 8.83 8.38  투자활동 현금흐름 (241.3) (1,004.3) (660.6) (633.3) (631.3) 

PBR 0.58 0.66 0.75 0.70 0.65     투자자산감소(증가) (39.2) (153.5) 41.9 59.6 74.0 

PCFR 3.14 3.67 4.20 4.04 3.91     자본증가(감소) (224.4) (298.1) (650.0) (650.0) (650.0) 

EV/EBITDA 4.25 3.95 4.09 4.40 4.07     기타 22.3 (552.7) (52.5) (42.9) (55.3) 

PSR 0.60 0.76 0.84 0.81 0.77  재무활동 현금흐름 (244.8) (100.4) (57.6) (65.0) (67.2) 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) 79.8 12.5 21.7 14.3 12.1 

ROE 6.03 5.12 8.23 8.22 8.07     자본증가(감소) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

ROA 4.20 3.58 5.75 5.83 5.80     기타재무활동 (264.3) (44.8) 0.0 0.0 0.0 

ROIC 6.76 7.54 11.63 10.72 10.04     배당지급 (60.3) (68.1) (79.3) (79.3) (79.3) 

부채비율 41.43 43.80 41.04 38.99 37.08  현금의 증감 265.6 186.1 22.5 (687.6) 371.8 

순부채비율 11.24 0.57 0.17 8.18 3.58  Unlevered CFO 1,323.2 1,330.3 1,421.8 1,478.8 1,529.3 

이자보상배율(배) 9.49 13.24 17.31 18.35 19.18  Free Cash Flow 488.1 978.7 282.6 (723.6) 549.5 

자료: 하나금융투자    
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

한국타이어앤테크놀로지   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

21.5.4 BUY 57,000   

21.2.8 BUY 52,000 -7.06% 2.88% 

20.11.2 BUY 44,000 -13.11% 5.80% 

20.4.3 BUY 30,000 -9.76% 17.50% 

20.2.14 BUY 40,000 -43.31% -29.38% 

19.7.15 BUY 43,000 -26.64% -15.47% 

19.1.9 BUY 50,000 -22.32% -12.20% 

     

     

     

     

     

     

     

 
투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

 
 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용  

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(매도)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 94.68% 5.32% 0.00% 100% 

* 기준일: 2021년 05월 01일 
 

 
Compliance Notice 

 
 

 
 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다. 
 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 
 당사는 2021년 5월 4일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  
 본자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 2021년 5월 4일 현재 해당회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어
진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임
소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 
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