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10년만에 맞이한 국내 제조업 업황 호조 사이클 
 
그림1.  10년만에 최고치를 기록한 제조업 업황 BSI: 업종별 BSI 역시 연초 이후 강한 상승 기조가 이어지고 있음 

 

 

그림2. 2분기 GDP호조를 예고하는 4월 경제심리지수  
그림3. 국내 경제 펀더멘탈 개선과 달러화 약세로 원/달러 환율 추가 

하락 압력이 커지고 있음 

 

 

 

자료: Bloomberg, CEIC, 하이투자증권 리서치센터   
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오늘의 차트(Chart) 
  

[Economist] 박상현 2122-9196 shpark@hi-ib.com 2021/4/30 



 

 

오늘의 차트   

2 

 
 4월 제조업 업황 BSI, 10년만에 최고치 

 
 4월 제조업 업황 BSI는 전월대비 7pt 상승한 96으로 11년 5월 이후 10년만에 최고치를 기록함. 글로벌 주요국 제조업 업황 사이클이 최고치를 

경신하는 흐름과 맥을 같이하고 있음 

 제조업 내 업종별 업황 BSI를 살펴보면 화학물질•제품(업황 BSI 121), 1차 금속(113), 전자•영상•통신장비(112), 펄프•종이(102) 및 

석유정제•코크스(100) 업종의 경우 장기 제조업 업황 BSI 평균치(03.1~20.12월)인 78를 큰 폭으로 상회하는 강한 업황 호조를 보여주고 있음. 

여타 업종의 경우에도 대부분 연초 이후 강한 반등 모멘텀을 이어가면서 장기 제조업 업황 BSI 평균치를 상회하고 있음 

 소재 및 산업재 등 구경제 관련 업종의 업황 회복세가 상대적으로 강한 모습을 보여주고 있음 

 4월 비제조업 업황BSI도 82로 전월에 비해 5pt 상승함. 다만, 코로나19 여파 등으로 제조업 업황 BSI 상승 폭에 비해서는  완만한 개선 흐름을 

이어감 

 

 

 4월 경제심리지수(ESI)는 2분기 성장률 호조를 예고 

 
 4월 소비심리와 기업경기실사지수의 동반 급등으로 경제심리지수도 전월대비 4.0pt 상승한 105.3을 기록하면서 지난 12년 4월 이후 최고치를 

기록함 

※ 참고로 경제심리지수(ESI)는 기업과 소비자 등 모든 민간 경제 주체의 경제상황에 대한 심리를 종합적으로 파악하기 위해 

BSI(기업경기실사지수)와 소비심리지수(CSI)를 합성한 지수임 

 <그림2>에서 보듯 경제심리지수와 GDP성장률간에는 높은 상관관계를 보여왔음을 감안할 때 1분기 GDP성장률 호조 흐름이 2분기에도 이어질 

공산이 높은 것으로 판단됨 

 이처럼 국내 경제 펀더멘탈 개선과 함께 달러화 약세 영향 등으로 원화 가치의 추가 상승, 즉 원/달러 환율 추가 하락 압력이 높아질 전망임 
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