
 

 

 

 

 

 
기아차 (000270)  

 

기업분석┃자동차/타이어 
 

이번에도 써프라이즈 기대   

    

     1Q21 Preview: 영업이익 1.2조원(YoY +172%)로 실적 모멘텀 부각 기대  

기아차의 1Q21 실적은 매출액 15.9조원(YoY +8.9%), 영업이익 1.21조원(YoY +172%)

을 기록할 것으로 예상한다. 영업이익은 시장 기대치인 1.1조원을 넘어선 호실적을 기록

할 것으로 전망한다. 호실적의 배경은 1)ex-China 판매량이 65.6만대를 기록해 YoY 

+6.5%의 외형 성장세를 기록했고 2)미국 인센티브 급락 (YoY -29%, 영업이익 +1,320

억원 개선효과)에 따른 판매 체질 개선세가 부각되었고 3)쏘렌토, 카니발등 핵심 RV차종

을 중심으로 한 Mix개선세가 주효했기 때문이다. 특히 대형차종 비중이 높은 내수와 미국

의 합산 지역 Mix는 3월 들어 51% 수준으로 급증세를 나타내 분기 말 들어서 빠르게 수

익성 향상이 이뤄졌을 것으로 예상된다.        

 

반도체 영향 국내공장 일부 존재 불구, 수익성 개선흐름 지속 전망 

4월의 경우 반도체 공급영향으로 인해 화성공장 및 광주공장 특근 취소(각각 월 이틀 생

산량 감소)간 영향이 존재하나, 평일근무 감소는 아직까지 계획된 바 없어 실질적으로 수

익성에 큰 영향을 미치지 않는 것으로 판단한다. 또한 우려되었던 조지아 공장 가동중단 

역시 최근 반도체 재고 확보로 인해 해소되었고, 오히려 최근 미국시장의 중고차 가격 상

승세로 인한 신차 인센티브비용 하락으로 2Q21에도 수익성 개선흐름이 지속될 것으로 전

망된다.    

 

투자의견 Buy, 목표주가 105,000원 유지    

동사에 대해 투자의견 Buy 및 목표주가 105,000원을 유지한다. 목표주가는 2021년 EPS

에 Target P/E 10.5배를 적용한 수치이다. 실적 모멘텀에 기반해 Valuation은 지속적인 

우상향 흐름을 보일 것으로 예상되는데, 하반기 들어서는 인도시장의 판매정상화 발현, 

신차 K8 출시효과, EV6의 해외판매 확대 가능성이 주요 모멘텀이 될 것이다.         

Financial Data      

((((십억원십억원십억원십억원))))    2012012012019999    2020202020202020    2020202021212121EEEE    2022022022022222EEEE    2022022022023333EEEE    

매출액 58,146 59,168 67,574 72,099 74,983 

영업이익 2,010 2,066 5,027 4,985 5,545 

세전계속사업손익 2,531 1,841 5,443 5,604 6,267 

순이익 1,827 1,488 4,191 4,315 4,825 

EPS (원) 4,556 3,710 10,453 10,762 12,035 

증감률 (%) 58.0 -18.6 181.7 3.0 11.8 

PER (x) 9.7 16.8 8.1 7.9 7.0 

PBR (x) 0.6 0.8 1.0 0.9 0.8 

EV/EBITDA (x) 3.8 4.9 3.6 3.3 2.7 

영업이익률 (%) 3.5 3.5 7.4 6.9 7.4 

EBITDA 마진 (%) 7.1 7.2 10.8 10.2 10.8 

ROE (%) 6.5 5.1 13.2 12.1 12.1 

부채비율 (%) 91.0 102.4 93.0 82.3 71.7 

주: IFRS 연결 기준 

자료: 기아차, 이베스트투자증권 리서치센터 
 

 

 

Analyst 
유지웅 

02. 3779 8886 

jwyoo@ebestsec.co.kr 

Buy (maintain) 
목표주가 105,000 원 
현재주가 84,600 원 
 
컨센서스 대비 

상회 부합 하회 

●      

 
Stock Data 
KOSPI(4/9) 3,131.88 pt

시가총액 342,937 억원

발행주식수 405,363 천주

52주 최고가 / 최저가 101,500 / 27,700 원

90일 일평균거래대금 6,098.39 억원

외국인 지분율 33.9%

배당수익률(21.12E) 1.4%

BPS(21.12E) 82,943 원

KOSPI대비 상대수익률 1개월 -3.9% 

 6개월 35.3% 

 12개월 110.0% 

주주구성 현대자동차 (외5 인) 35.6% 

국민연금공단 (외 1 인) 8.8% 

기아차우리사주 (외 1 인) 1.3% 
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표1 기아차 1Q21 Preview: 영업이익 1.2 조원 예상 

((((십억원십억원십억원십억원))))    1Q21E1Q21E1Q21E1Q21E    1Q201Q201Q201Q20    YoY(%)YoY(%)YoY(%)YoY(%)    4Q204Q204Q204Q20    QoQQoQQoQQoQ    컨센서스컨센서스컨센서스컨센서스    Diff(%)Diff(%)Diff(%)Diff(%)    

매출액매출액매출액매출액    15,85715,85715,85715,857    14,56714,56714,56714,567    8.98.98.98.9    16,91116,91116,91116,911    ----6.26.26.26.2    16,25216,25216,25216,252    ----2.42.42.42.4    

영업이익영업이익영업이익영업이익    1,2101,2101,2101,210    445.0445.0445.0445.0    172.0172.0172.0172.0    1,2821,2821,2821,282    ----5.65.65.65.6    1,1041,1041,1041,104    9.69.69.69.6    

영업이익률(%) 7.6 3.1  7.6  6.8  

순이익(지배) 1,004 266.0 277.4 962 4.4 887.74 13.1 

자료: 이베스트투자증권 리서치센터 

 

 

표2 기아차 실적추정치 변경 전후 비교 

((((십억원십억원십억원십억원))))    
NewNewNewNew    OldOldOldOld    차이차이차이차이(%)(%)(%)(%)    

2021E2021E2021E2021E    2022E2022E2022E2022E    2021E2021E2021E2021E    2022E2022E2022E2022E    2021E2021E2021E2021E    2022E2022E2022E2022E    

매출액매출액매출액매출액    67,57467,57467,57467,574    72,09972,09972,09972,099    70,36170,36170,36170,361    76,02276,02276,02276,022    ----4.04.04.04.0    ----5.25.25.25.2    

영업이익영업이익영업이익영업이익    5,0275,0275,0275,027    4,9854,9854,9854,985    4,7534,7534,7534,753    5,2565,2565,2565,256    5.85.85.85.8    ----5.15.15.15.1    

영업이익률(%) 7.4 6.9 6.8 6.9   

순이익(지배) 4,191 4,315 4,018 4,549 4.3 -5.2 

자료: 이베스트투자증권 리서치센터 

 

표3 기아차 Valuation: 목표주가 105,000 원 유지 

구분구분구분구분        단위단위단위단위    가치가치가치가치    비고비고비고비고    

순이익 (십억원) 4,191 2021년 기준 

EPS (원) 10,453 2021년 기준 

Target P/E (배) 10.5 동사 2017~2019 평균치에 30% 프리미엄 

목표주가목표주가목표주가목표주가    ((((원원원원))))    105,000105,000105,000105,000     

현재주가 (원) 84,600  

Upside (%) 24.1  
자료: 이베스트투자증권 리서치센터 
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그림1    내수+미국 판매비중: 3 월 들어 빠르게 증가, 51%에 육박, 실적개선의 핵심으로 작용 

 
자료: 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림2    미국 인센티브 하락, 1Q21 평균 YoY -28% 하락, 영업이익 +1,320 억원 개선효과 발현 

자료: Automotive News, 이베스트투자증권 리서치센터 

 

그림3    기아차 전기차 판매량: 하반기 월 1.5 만대 돌파 예상  그림4    EV6: 하반기 핵심 모멘텀으로 작용 전망 

 

 

 
자료: 이베스트투자증권 리서치센터  자료: 기아차, 이베스트투자증권 리서치센터 

  

43 41 
48 

67 
63 

52 
49 

46 43 44 43 
46 

42 41 

51 

0

10

20

30

40

50

60

70

20/01 20/02 20/03 20/04 20/05 20/06 20/07 20/08 20/09 20/10 20/11 20/12 21/01 21/02 21/03

내수+미국/ex-China 총 판매

(%)

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

HMC KIA Industry($)

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11/01 12/03 13/05 14/07 15/09 16/11 18/01 19/03 20/05

EV
(대)



기업분석 / 기아차 

이베스트투자증권 리서치센터 4 

표4 기아차 실적 추이 및 전망: 1Q21 영업이익 1.2 조원 예상 

((((십억원십억원십억원십억원))))    1Q201Q201Q201Q20    2Q202Q202Q202Q20    3Q203Q203Q203Q20    4Q204Q204Q204Q20    2020202020202020    1Q21E1Q21E1Q21E1Q21E    2Q21E2Q21E2Q21E2Q21E    3Q21E3Q21E3Q21E3Q21E    4Q21E4Q21E4Q21E4Q21E    2021E2021E2021E2021E    2022E2022E2022E2022E    

((((원원원원////달러달러달러달러))))    1,1931,1931,1931,193    1,2191,2191,2191,219    1,1871,1871,1871,187    1,1201,1201,1201,120    1,1801,1801,1801,180    1,1131,1131,1131,113    1,1201,1201,1201,120    1,1201,1201,1201,120    1,1201,1201,1201,120    1,1181,1181,1181,118    1,1201,1201,1201,120    

매출액매출액매출액매출액    14,56714,56714,56714,567    11,36911,36911,36911,369    16,32216,32216,32216,322    16,91116,91116,91116,911    59,16959,16959,16959,169    15,85715,85715,85715,857    16,83716,83716,83716,837    17,04317,04317,04317,043    17,83817,83817,83817,838    67,57467,57467,57467,574    72,09972,09972,09972,099    

ASP(ASP(ASP(ASP(환환환환율포함율포함율포함율포함, , , , 백만원백만원백만원백만원))))    23.623.623.623.6    25.325.325.325.3    25.725.725.725.7    25.025.025.025.0    24.924.924.924.9    24.224.224.224.2    24.724.724.724.7    24.824.824.824.8    25.425.425.425.4    24.824.824.824.8    24.724.724.724.7    

매출원가 12,311 9,641 13,380 13,891 49,223 12,918 13,668 13,915 14,381 54,882 58,804 

매출원가율(%) 84.5 84.8 82.0 82.1 83.2 81.5 81.2 81.6 80.6 81.2 81.6 

판관비 1,811 1,583 2,747 1,738 7,879 1,728 1,835 1,943 2,158 7,665 8,310 

판관비율(%) 12.4 13.9 16.8 10.3 13.3 10.9 10.9 11.4 12.1 11.3 11.5 

영업이익영업이익영업이익영업이익    445445445445    145.0145.0145.0145.0    194.8194.8194.8194.8    1,2821,2821,2821,282    2,0672,0672,0672,067    1,2101,2101,2101,210    1,3331,3331,3331,333    1,1851,1851,1851,185    1,2981,2981,2981,298    5,0275,0275,0275,027    4,9854,9854,9854,985    

영업이익률(%) 3.1 1.3 1.2 7.6 3.5 7.6 7.9 7.0 7.3 7.4 6.9 

영업외손익 -163 66 37 -165 -225 93 103 99 121 416 618 

기타손익 + 금융손익 -179 5 -73 -40 -286 -17 -17 -16 -15 -65 -43 

관계기업투자손익 16 61 109 -125 61 110 120 115 136 481 661 

세전이익 282 211 232 1,116 1,841 1,303 1,437 1,284 1,419 5,443 5,604 

지배주주지분지배주주지분지배주주지분지배주주지분    순익순익순익순익    266266266266    126126126126    134134134134    962962962962    1,4881,4881,4881,488    1,0041,0041,0041,004    1,1061,1061,1061,106    989989989989    1,0921,0921,0921,092    4,1914,1914,1914,191    4,3154,3154,3154,315    

YoY(%) 
           

매출액 17.1 -21.6 8.2 5.0 1.8 8.9 48.1 4.4 5.5 14.2 6.7 

영업이익 -25.0 -72.8 -33.2 116.9 2.9 172.0 819.6 508.4 1.2 143.2 -0.8 

지배주주지분 순익 -59.0 -75.0 -59.0 177.6 -18.6 277.4 775.9 639.5 13.6 181.7 3.0 

자료: 이베스트투자증권 리서치센터 

 

표5 기아차 지역별 차량 판매 추이 및 전망  

((((천대천대천대천대))))    1Q201Q201Q201Q20    2Q202Q202Q202Q20    3Q203Q203Q203Q20    4Q204Q204Q204Q20    2020202020202020    1Q211Q211Q211Q21    2Q21E2Q21E2Q21E2Q21E    3Q21E3Q21E3Q21E3Q21E    4Q21E4Q21E4Q21E4Q21E    2021E2021E2021E2021E    2022E2022E2022E2022E    

총총총총    계계계계    648648648648    516516516516    699699699699    740740740740    2,6032,6032,6032,603    686686686686    737737737737    750750750750    767767767767    2,9402,9402,9402,940    3,1913,1913,1913,191    

중국중국중국중국    제외제외제외제외    총계총계총계총계    616616616616    450450450450    636636636636    677677677677    2,3792,3792,3792,379    656656656656    682682682682    687687687687    703703703703    2,7282,7282,7282,728    2,9172,9172,9172,917    

내수  117 162 137 135 550 130 143 141 147 561 577 

미국 154 105 154 153 567 147 152 157 164 620 645 

유럽 166 96 160 136 557 145 155 162 158 620 651 

ROW   140 79 147 199 565 179 171 162 171 683 710 

인도 40 8 38 54 140 55 61 65 63 244 334 

중국   32 66 63 63 224 30 55 63 64 212 274 

YoY(%)           

총총총총    계계계계    -2.1 -26.9 1.1 1.9 -6.6 5.8 42.9 7.3 3.6 12.9 8.5 

중국중국중국중국    제외제외제외제외    총계총계총계총계    6.46.46.46.4    ----29.829.829.829.8    0.00.00.00.0    1.31.31.31.3    ----5.85.85.85.8    6.56.56.56.5    51.651.651.651.6    8.08.08.08.0    3.83.83.83.8    14.714.714.714.7    6.96.96.96.9    

내수  1.7 26.8 3.6 -6.9 5.9 11.1 -11.5 3.1 8.9 1.9 2.8 

미국 12.4 -34.3 -5.0 0.7 -7.4 -4.5 44.1 1.6 7.2 9.4 4.0 

유럽 -5.8 -51.2 -10.8 -27.2 -24.5 -12.4 62.2 1.3 16.2 11.3 5.0 

ROW 1.3 -53.1 -7.7 18.6 -10.9 28.0 115.9 10.3 -14.2 20.9 4.0 

인도 180.3 70.8 210.3 38.6 642.0 71.1 17.3 74.8 36.9 

중국   -61.2 1.3 14.5 8.6 -14.2 -6.9 -16.4 0.0 1.6 -5.4 29.2 

자료: 이베스트투자증권 리서치센터 
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기아기아기아기아차차차차    ((((000000000270270270270000) ) ) )     
재무상태표 
(십억원) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 
유동자산 21,555 26,093 29,855 31,008 32,179 

현금 및 현금성자산 4,269 10,161 13,176 13,622 14,095 

매출채권 및 기타채권 3,656 3,744 3,719 3,880 4,036 

재고자산 8,109 7,094 7,657 7,988 8,308 

기타유동자산 5,522 5,095 5,302 5,517 5,741 

비유동자산 33,789 34,397 35,423 37,587 39,754 

관계기업투자등 14,333 14,970 15,578 16,210 16,869 

유형자산 15,747 15,580 15,915 17,370 18,806 

무형자산 2,553 2,666 2,700 2,727 2,748 

자산총계 55,345 55,345 55,345 55,345 60,490 60,490 60,490 60,490 65,277 65,277 65,277 65,277 68,595 68,595 68,595 68,595 71,934 71,934 71,934 71,934 

유동부채 17,277 21,098 21,946 21,749 21,246 

매입채무 및 기타재무 10,000 9,685 10,286 10,731 11,160 

단기금융부채 2,544 5,318 5,318 4,418 3,218 

기타유동부채 4,733 6,095 6,342 6,600 6,867 

비유동부채 9,090 9,501 9,506 9,227 8,805 

장기금융부채 4,182 5,167 5,007 4,557 3,957 

기타비유동부채 4,908 4,334 4,499 4,670 4,848 

부채총계 26,367 26,367 26,367 26,367 30,599 30,599 30,599 30,599 31,452 31,452 31,452 31,452 30,976 30,976 30,976 30,976 30,051 30,051 30,051 30,051 

지배주주지분 28,978 29,892 33,825 37,619 41,883 

자본금 2,139 2,139 2,139 2,139 2,139 

자본잉여금 1,716 1,716 1,716 1,716 1,716 

이익잉여금 26,056 27,173 30,903 34,697 38,961 

비지배주주지분(연결) 0 0 0 0 0 

자본총계 28,978 28,978 28,978 28,978 29,892 29,892 29,892 29,892 33,825 33,825 33,825 33,825 37,619 37,619 37,619 37,619 41,883 41,883 41,883 41,883 
 

손익계산서 
(십억원) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 
매출액 58,146 58,146 58,146 58,146 59,168 59,168 59,168 59,168 67,574 67,574 67,574 67,574 72,099 72,099 72,099 72,099 74,983 74,983 74,983 74,983 

매출원가 48,767 49,223 54,882 58,804 60,862 

매출총이익 9,379 9,379 9,379 9,379 9,946 9,946 9,946 9,946 12,692 12,692 12,692 12,692 13,295 13,295 13,295 13,295 14,121 14,121 14,121 14,121 

판매비 및 관리비 7,370 7,879 7,665 8,310 8,576 

영업이익 2,010 2,010 2,010 2,010 2,066 2,066 2,066 2,066 5,027 5,027 5,027 5,027 4,985 4,985 4,985 4,985 5,545 5,545 5,545 5,545 

(EBITDA) 4,139 4,286 7,317 7,390 8,104 

금융손익 113 -230 -65 -43 3 

이자비용 189 235 236 220 182 

관계기업등 투자손익 507 61 481 661 719 

기타영업외손익 -99 -56 0 0 0 

세전계속사업이익 2,531 2,531 2,531 2,531 1,841 1,841 1,841 1,841 5,443 5,443 5,443 5,443 5,604 5,604 5,604 5,604 6,267 6,267 6,267 6,267 

계속사업법인세비용 704 354 1,252 1,289 1,441 

계속사업이익 1,827 1,488 4,191 4,315 4,825 

중단사업이익 0 0 0 0 0 

당기순이익 1,827 1,827 1,827 1,827 1,488 1,488 1,488 1,488 4,191 4,191 4,191 4,191 4,315 4,315 4,315 4,315 4,825 4,825 4,825 4,825 

지배주주 1,827 1,488 4,191 4,315 4,825 

총포괄이익 2,217 2,217 2,217 2,217 1,488 1,488 1,488 1,488 4,191 4,191 4,191 4,191 4,315 4,315 4,315 4,315 4,825 4,825 4,825 4,825 

매출총이익률 (%) 16.1 16.8 18.8 18.4 18.8 

영업이익률 (%) 3.5 3.5 7.4 6.9 7.4 

EBITDA마진률 (%) 7.1 7.2 10.8 10.2 10.8 

당기순이익률 (%) 3.1 2.5 6.2 6.0 6.4 

ROA (%) 3.4 2.6 6.7 6.4 6.9 

ROE (%) 6.5 5.1 13.2 12.1 12.1 

ROIC (%) 12.0 14.5 36.3 34.1 34.4 
 

현금흐름표 
(십억원) 2019 2020 2021E 2022E 2023E 
영업활동 현금흐름 3,611 3,611 3,611 3,611 2,449 2,449 2,449 2,449 6,657 6,657 6,657 6,657 6,417 6,417 6,417 6,417 7,043 7,043 7,043 7,043 

당기순이익(손실) 1,827 1,488 4,191 4,315 4,825 

비현금수익비용가감 4,108 5,961 2,177 1,915 2,018 

유형자산감가상각비 1,532 1,676 1,622 1,730 1,878 

무형자산상각비 597 544 668 675 681 

기타현금수익비용 -448 3,742 -113 -490 -541 

영업활동 자산부채변동 -2,351 -3,119 288 188 199 

매출채권 감소(증가) -126 747 25 -161 -155 

재고자산 감소(증가) -1,042 -28 -563 -331 -320 

매입채무 증가(감소) 520 -407 601 445 429 

기타자산, 부채변동 -1,703 -3,431 226 235 244 

투자활동 현금 ----1,104 1,104 1,104 1,104 ----2,258 2,258 2,258 2,258 ----3,020 3,020 3,020 3,020 ----4,101 4,101 4,101 4,101 ----4,208 4,208 4,208 4,208 

유형자산처분(취득) -1,659 -1,603 -1,958 -3,184 -3,314 

무형자산 감소(증가) -672 -657 -702 -702 -702 

투자자산 감소(증가) 1,277 173 -312 -164 -140 

기타투자활동 -49 -170 -48 -50 -52 

재무활동 현금 ----726 726 726 726 2,163 2,163 2,163 2,163 ----621 621 621 621 ----1,871 1,871 1,871 1,871 ----2,361 2,361 2,361 2,361 

차입금의 증가(감소) -312 4,041 -160 -1,350 -1,800 

자본의 증가(감소) -361 -461 -461 -521 -561 

배당금의 지급 361 461 461 521 561 

기타재무활동 -53 -1,417 0 0 0 

현금의 증가 1,976 1,976 1,976 1,976 5,892 5,892 5,892 5,892 3,016 3,016 3,016 3,016 445 445 445 445 473 473 473 473 

기초현금 2,293 4,269 10,161 13,176 13,622 

기말현금 4,269 10,161 13,176 13,622 14,095 

자료: 기아차, 이베스트투자증권 리서치센터 
 

주요 투자지표 
 2019 2020 2021E 2022E 2023E 
투자지표 (x)      

P/E 9.7 16.8 8.1 7.9 7.0 

P/B 0.6 0.8 1.0 0.9 0.8 

EV/EBITDA 3.8 4.9 3.6 3.3 2.7 

P/CF 3.0 3.4 5.4 5.5 5.0 

배당수익률 (%) 2.6 1.8 1.5 1.7 1.8 

성장성 (%)      

매출액 7.3 1.8 14.2 6.7 4.0 

영업이익 73.6 2.8 143.3 -0.8 11.2 

세전이익 72.3 -27.3 195.6 3.0 11.8 

당기순이익 58.0 -18.6 181.7 3.0 11.8 

EPS 58.0 -18.6 181.7 3.0 11.8 

안정성 (%)      

부채비율 91.0 102.4 93.0 82.3 71.7 

유동비율 124.8 123.7 136.0 142.6 151.5 

순차입금/자기자본(x) -7.9 -14.2 -22.4 -25.5 -28.8 

영업이익/금융비용(x) 10.6 8.8 21.3 22.6 30.5 

총차입금 (십억원) 6,725 10,485 10,325 8,975 7,175 

순차입금 (십억원) -2,298 -4,231 -7,591 -9,579 -12,053 

주당지표(원)      

EPS 4,556 3,710 10,453 10,762 12,035 

BPS 71,487 73,740 83,444 92,803 103,322 

CFPS 14,641 18,376 15,711 15,368 16,883 

DPS 1,150 1,150 1,300 1,400 1,500 
 

 



기업분석 / 기아차 

이베스트투자증권 리서치센터 6 

기아차 목표주가 추이 투자의견 변동내역 

    

일시일시일시일시    
투자투자투자투자

의견의견의견의견    

목표목표목표목표    

가격가격가격가격    

괴리율괴리율괴리율괴리율(%)(%)(%)(%)        

일시일시일시일시    
투자투자투자투자

의견의견의견의견    

목표목표목표목표    

가격가격가격가격    

괴리율괴리율괴리율괴리율(%)(%)(%)(%)    

최최최최저저저저    

    대대대대비비비비    

최고최고최고최고        

대비대비대비대비    

평균평균평균평균        

대비대비대비대비    

    최저최저최저최저        

대비대비대비대비    

최고최고최고최고        

대비대비대비대비    

평균평균평균평균        

대비대비대비대비        
2015.11.09 변경 유지웅           
2019.01.28 Buy 44,000 -7.7  -18.7        
2019.04.15 Buy 50,000 -9.5  -15.4        
2019.06.25 Buy 55,000 -15.6  -21.0        
2019.10.07 Buy 60,000 -24.6  -30.2        
2020.03.09 Buy 53,000 -37.7  -44.8        
2020.03.19 Buy 35,000 -11.4  -23.0        
2020.04.27 Buy 33,000 13.5  -2.1        
2020.07.08 Buy 40,000 -5.0  -12.6        
2020.07.24 Buy 46,000 2.6  -8.7        
2020.09.14 Buy 54,000 -5.7  -12.2        
2020.10.27 Buy 68,000 -12.9  -21.1        
2020.11.16 Buy 75,000 24.4  -11.1        
2021.01.28 Buy 105,000           
             

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Compliance Notice 

본 자료에 기재된 내용들은 작성자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다(작성자: 유지웅) 

본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위한 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치본부가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것이

나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 참고자료로만 활용하시기 바라며 유가증권 투자 시 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 

본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

본 자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며 어떠한 경우에도 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형될 수 없습니다. 

_ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목에 해당하는 회사는 당사와 계열회사 관계에 있지 않습니다. 

 

투자등급 및 적용 기준  

구분구분구분구분    

    

투자등급투자등급투자등급투자등급    guide lineguide lineguide lineguide line    

(투자기간 6~12 개월)    

투자등급투자등급투자등급투자등급    

    

적용기준적용기준적용기준적용기준        

(향후 12 개월)    

투자의견투자의견투자의견투자의견    

비율비율비율비율    

비고비고비고비고    

    

SectorSectorSectorSector    시가총액 대비  Overweight (비중확대)    

(업종) 업종 비중 기준 Neutral (중립)    

 투자등급 3 단계 Underweight (비중축소)    

CompanyCompanyCompanyCompany    절대수익률 기준  Buy (매수) +15% 이상 기대 93.6% 
2018년 10월 25일부터 당사 투자등급 적용기준이 

기존 ±20%에서 ±15%로 변경 
(기업) 투자등급 3 단계 Hold (보유) -15% ~ +15% 기대 6.4% 

  Sell (매도) -15% 이하 기대  

  합계합계합계합계        100.0%100.0%100.0%100.0%    투자의견 비율은 2020. 4. 1 ~ 2021. 3. 31  

당사 리서치센터의 의견공표 종목들의 맨마지막 

공표의견을 기준으로 한 투자등급별 비중임 

(최근 1 년간 누적 기준. 분기별 갱신) 
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