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 개별 주식 선물 시장(요약)       

1. 개별 주식선물 시장 현황 

 개별 주식 선물의 기초자산은 146개 종목으로 이들 종목들의 시가총액 

비중은 유가증권 시장과 코스닥 시장 전체 시가총액 대비 70% 수준. 시장 

주요 종목들은 대부분 개별 주식 선물의 기초자산이라고 볼 수 있음 

 시가총액 상위 종목들을 기초자산으로 하는 개별 주식 선물의 거래대금 

비중 높게 나타남. 2020년 기준 삼성전자 주식 선물 거래대금 비중은 30%, 

2021년에는 24.5% 기록 

2. 시장 주도주들의 현선비율 높게 나타남 

 현물대비 선물 거래대금 비율인 현선 비율은 시장 주도주에서 높게 

나타남. 2021년 평균 기준으로 27개 종목들이 현선비율 40%를 상회했고, 

삼성전기, SK하이닉스, LG이노텍, NAVER, SK이노베이션 등 5개 종목의 

현선비율이 70%를 넘었음  

 2021년 평균으로 외국인 비중이 53.4%이고 개인 15.7%, 기관 29.4% 기록. 

2020년 초 이후로 외국인 비중이 꾸준히 증가하고 있는 가운데 개인과 

기관의 비중은 점차로 줄어듦 

3. 이론가 괴리율 낮은 종목들 만기 충격 존재 

 1월 만기 이후 2월 만기까지 이론가 괴리율 합계가 -10%를 하회하는 

종목들은 8개가 있었는데, 이 중에서 7개 종목들이 마감 동시호가에서 

플러스 상승률을 기록했고, GS건설은 2% 이상 상승하기도 했음 

 2월 만기일 이후 6거래일 간 이론가 괴리율 합계치가 -5%를 하회하는 

종목들은 메디톡스, 대한항공, 두산인프라코어, 하나투어 등으로 3월 만기 

동시호가에 상승 가능성이 높음  
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1. 개별 주식선물 시장 현황 

개별 주식 선물 시장은 146개 개별 종목을 기초자산으로 구성된 선물 시장이다. 이들 

146개 종목들 중 124종목은 유가증권시장에 속해 있고, 22종목은 코스닥 시장에 속해 

있다. 개별 주식 선물의 기초자산인 146개 종목들의 시가총액은 코스닥과 유가증권시

장 시가총액 합계의 70% 수준으로 사실상 대부분 시장 주요종목들이 개별 주식 선물

의 기초자산이라 할 수 있다. 

개별 주식 선물은 특히 작년 3월 코스피 급락 이후로 코스피 거래대금 대비 개별 주식 

선물 시장의 거래대금이 증가하는 등 공매도 금지 국면에서 특히 활성화되는 모습을 보

였다. 개별 주식 선물에서 거래대금 비중이 가장 높은 종목은 삼성전자 선물로 2020년

에는 30%, 2021년에는24.5%를 기록했다. 2020년에는 거래대금 상위 종목인 삼성전자, 

SK 하이닉스, LG 화학, 현대차 순으로 거래대금 비중이 높았고, 이들의 합계가 약 50%

를 차지했다. 2021년에는 현대차7.3%, SK 이노베이션 6.6%, 기아차 5.9%를 기록하는 

등 기초자산이 강세를 보이는 종목들의 거래대금 비중이 증가했다.  

시장전체적으로 볼 때, 코스피의 일간 수익률의 표준편차가 커지는 등 변동성이 증가하

면서 주가 흐름이 급등하거나 급락할 때 현물 대비 선물 거래대금이 증가하는 것으로 

나타났다.  

[챠트1] 2020년 3월 공매도 금지 후 코스피 대비 개별주식

선물 거래대금 비중이 점차로 증가 
 

[챠트2] 2021년 거래대금 비중, 삼성전자가 24.5%로 압도적

으로 높은 비율 차지. 시장 주도주들의 거래대금 비중 높음 

 

 

 
자료:  유안타증권 리서치센터  자료:  유안타증권 리서치센터 
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2. 시장 주도주들의 현선비율 높게 나타남 

현선비율은 현물대비 선물의 거래대금 비율로 개별 주식 선물의 유동성 지표로 활용된

다. 현선비율이 100%라는 의미는 현물 거래대금과 선물 거래대금이 같은 수준이라는 

의미있다.  

[챠트3]에서 알 수 있듯이 2021년 평균 기준으로 27개 종목들이 현선비율 40%를 상회

했고, 삼성전기, SK하이닉스, LG이노텍, NAVER, SK이노베이션 등 5개 종목의 현선비

율이 70%를 넘었다. 이들 현선비율 상위 종목들은 1,2월 상승 과정에서 강한 상승세를 

보였던 종목들로 시장 상승 과정에서는 주도주들의 현선비율이 높아지는 것을 알 수 

있다.  

투자 주체별 매매동향을 볼 때, 2021년 평균으로 외국인 비중이 53.4%이고 개인 

15.7%, 기관 29.4%를 기록하고 있다. 2020년 초 이후로 외국인 비중이 꾸준히 증가하

고 있는 가운데 개인과 기관의 비중은 점차로 줄어드는 모양이다. 개별주식 선물의 거

래대금 증가는 외국인 참여의 증가가 중요한 역할을 했다고 판단된다. 기관 중 연기금

은 16.8%, 금융투자 9.3%의 거래 비중을 기록했지만 이들 주체는 주로 차익거래와 유

동성 공급자 역할을 하고 있다. 전체적으로 외국인들은 매도 관점으로 접근하고, 투신

은 매수관점의 포지션을 운용하고 있다.  

[챠트3] 2021년 평균 현선비율 상위 종목. 삼성전기, SK 하이

닉스 등 시장을 주도한 종목들의 현선비율 높게 나타남 
 

[챠트4] 외국인 투자자들의 2021년 평균 거래대금 비중이 

53.4%로 절반 넘는 모습. 기관 29.4%, 개인 15.7% 기록 

 

 

 
자료: 금융투자협회, 유안타증권 리서치센터  자료: 유안타증권 리서치센터 
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3. 이론가 괴리율 낮은 종목들 만기 충격 존재 

KOSPI200 선물 시장에서 공매도 금지로 시장 베이시스가 백워데이션을 기록하는 등 

베이시스가 악화되는 모습을 보인 것처럼 개별 주식 선물 시장에서도 시장 베이시스가 

주로 백워데이션을 기록하면서 변동 폭이 커지는 모습을 보였다.  

개별 주식 선물 시장에서는 종목에 따라 베이시스 흐름이 다소 상이하게 나타났는데, 

현선비율이 높은 종목들은 백워데이션 폭이 크지 않았지만 현선비율이 높지 않은 종목

들 중에서 지속적으로 베이시스 수준이 과도하게 낮은 종목들이 발견되고 있다. [챠트5]

는 1월 만기에서 2월 만기까지 종목별 이론가 괴리율의 합계와 마감 동시호가의 수익

률 분포를 나타낸 것이다. 이론가 괴리율 합계가 -10%를 하회하는 종목들은 8개가 있

었는데, 이 중에서 7개 종목들이 마감 동시호가에서 플러스 상승률을 기록했고, GS 건

설은 2% 이상 상승하기도 했다. 올해 1월물과 작년 11, 12월물에서도 이와 비슷한 모

양이 관찰되어 베이시스 수준이 꾸준히 낮게 형성되면 매도차익거래의 대상이 되고 만

기일 마감 동시호가에 매수세가 유입되는 것으로 추정할 수 있을 것이다.  

2월 만기일 이후 6거래일 간 이론가 괴리율 합계치가 -5%를 하회하는 종목들을 [챠트

6]에 표시했다. 특히 메디톡스, 대한항공, 두산인프라코어, 하나투어 등의 괴리율이 낮

게 나타나 3월 만기 동시호가에 상승 가능성이 높다고 할 수 있다. 

 

[챠트5] 2월 만기에 이론가 괴리율 합계가 -10%를 하회하는 

종목들은 대부분 마감 동시호가에 상승하는 모습 보임 
 

[챠트6] 2월 만기 후 이론가 괴리율 합계. 만기까지 괴리율 

낮은 종목일수록 마감 동시호가 매수세 유입 가능 

 

 

 
자료: 유안타증권 리서치센터  자료: 유안타증권 리서치센터 
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