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Key Data  Consensus Data 

KOSPI 지수 (pt) 2,976.21   2020 2021 

52주 최고/최저(원) 108,500/20,450  매출액(십억원) 6,601.8 7,603.5 

시가총액(십억원) 2,469.3  영업이익(십억원) 99.8 192.4 

시가총액비중(%) 0.12  순이익(십억원) 134.5 137.1 

발행주식수(천주) 27,195.1  EPS(원) 5,302 5,316 

60일 평균 거래량(천주) 
1,001,

751.5 
 BPS(원) 121,064 125,512 

60일 평균 거래대금(십억원) 78.3     

20년 배당금(예상,원) 700  Stock Price 

20년 배당수익률(예상,%) 1.31  

 

외국인지분율(%) 10.43  

주요주주 지분율(%)   

현대자동차 외 3 인 40.75  

국민연금공단 11.11  

주가상승률 1M 6M 12M  

절대 90.0 139.9 85.5  

상대 80.0 82.4 36.2  

 

Financial Data 

투자지표 단위 2018 2019 2020F 2021F 2022F 

매출액 십억원 7,880.5 7,314.6 6,592.2 7,695.9 8,193.7 

영업이익 십억원 5.0 101.9 72.0 162.2 228.5 

세전이익 십억원 (70.6) 49.5 84.5 141.0 206.7 

순이익 십억원 (55.6) 55.2 61.0 112.5 155.5 

EPS 원 (2,043) 2,030 2,242 4,137 5,718 

증감율 % 적지 흑전 10.44 84.52 38.22 

PER 배 (17.74) 24.73 23.86 21.95 15.88 

PBR 배 0.31 0.43 0.45 0.74 0.71 

EV/EBITDA 배 7.76 6.10 5.49 6.04 5.27 

ROE % (1.80) 1.80 1.96 3.54 4.72 

BPS 원 115,835 117,853 119,411 122,864 127,898 

DPS 원 600 700 700 700 700 
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상대지수(우)

투자의견 Neutral 유지. 목표주가는 9.8만원으로 상향 

현대위아에 대한 투자의견 Neutral을 유지한 가운데, 목표주가는 기존 

7.6만원에서 신규 9.8만원(목표 P/B 0.8배, 목표 P/E 24배)으로 상향

한다. 목표주가 상향은 1) 업종 및 시장 Valuation이 상승했고, 2) 현대

위아가 추진 중인 전기차/수소차/모빌리티 부문에서의 신사업 추진을 

감안하여 목표 P/B를 0.6배에서 0.8배로 상향했기 때문이다. 다만, 투

자의견은 기존과 같이 Neutral을 유지하는데, 1) 예상보다 적은 매출액

과 기계 부문의 부진으로 4분기 실적이 기대를 하회했고, 2) 현재 주가

가 2021년 추정 실적을 기준으로 P/E 22배를 기록하고 있어 신사업에 

대한 기대감이 주가에 어느 정도 반영되어 있다고 판단하기 때문이다. 

신사업으로 추진 중인 전기차용 열관리시스템과 수소차용 수소저장모

듈/공기압축기, 그리고 모빌리티용 복합소재의 매출기여가 2023년부터 

본격화된다는 점이 현 Valuation에서는 아쉽다. 많은 유형자산에 기반

한 낮은 P/B에도 불구하고, 주력사업 부진에 따른 이익창출력 약화로 

야기된 높은 P/E의 괴리를 2022년까지 좁혀나가는 과정을 거쳐야 하

기 때문이다. 이번 4분기에 확인하지 못했던 중국/멕시코 엔진 공장의 

매출증가와 기계부문의 수익성 회복이 선행되어야 한다. 

4Q20 Review: 영업이익률 0.7% 기록 

4분기 실적은 시장 기대치를 크게 하회했다(영업이익 기준 -67%). 매출

액/영업이익은 전년 동기대비 +5%/-37% 변동한 1.89조원/128억원(영

업이익률 0.7%, -0.4%p (YoY))을 기록했다. 3분기부터 연결편입된 산동

법인의 매출기여에도 불구하고, 예상보다 자동차부품 매출액 증가율이 

낮았다(+8% (YoY)). 모듈조립 부문의 주 고객사인 기아 한국공장 생산

이 감소했고, 핵심부품(엔진/부변속기/CJ조인트) 부문의 고객사인 한국

/중국/멕시코 공장의 생산도 감소했기 때문이다. 특히, 고객사의 멕시코 

공장 생산이 감소하면서 멕시코 법인이 적자전환했다. 기계 매출액도 

범용기/FA 부진이 지속되면서 16% (YoY) 감소했다. 비용 구조조정에도 

불구하고, 외형부진에 따른 고정비 부담과 일회성 충당금 비용의 반영

(자동차부품 +70억원, 기계 -100억원 (YoY))으로 자동차부품/기계 부

문의 영업이익률이 각각 1.6%/-9.4%(-1.2%p/+3.0%p (YoY))를 기록

하면서 전체 영업이익률은 0.7%(-0.4%p (YoY))로 낮았다. 세전이익은 

-582억원으로 적자를 기록했는데, 영업외비용에서 관계회사(현대종합

특수강)에 대한 손상차손(330억원)과 기계부문의 무형자산 손상차손

(120억원) 등 총 450억원의 비용이 추가되었기 때문이다. 

컨퍼런스 콜의 주요 내용: 2023년부터 신사업 본격화 

현대위아는 국내 엔진공장은 완성차 물량증가와 탑재 차종 확대로 가

동률이 상승하지만, 멕시코/중국은 현지 수요둔화와 러시아향 수출물

량 감소로 가동률이 낮은 상태일 것이라고 전망했다. 러시아 엔진공장

은 4분기부터 가세하면서 기여를 시작할 것이다. 사륜구동부품은 럭셔

리/SUV 차종 확대에 힘입어 높은 성장세를 유지할 것으로 보고 있다. 

신사업은 2023년부터 본격화된다. 전기차용 열관리시스템은 2023년 

출시되는 E-GMP 기반의 전용 모델들부터 납품이 시작되고, 2025년에

는 열관리에 실내 공조를 아우를 수 있는 통합열관리시스템을 개발하

는 것을 목표 중이다. 수소차용 수소저장모듈과 공기압축기도 2~3년 

후에 출시되는 넥쏘 후속모델을 목표로 개발 중에 있다. 마지막으로 그

룹사에서 추진 중인 UAM/PBV 등 미래 모빌리티 관련하여 핵심 복합

소재와 모듈을 개발할 것이라고 밝혔다. 신사업을 기반으로 2030년 매

출액 12조원을 달성하는 목표를 제시했다(vs. 2021년 예상 매출액 7.7

조원). 
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표 1. 현대위아 분기실적 (단위: 십억원, %) 

 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 18 19 20F 21F 22F 

매출액 1,648  1,214  1,839  1,891  1,850  1,958  1,791  2,097  7,880  7,315  6,592  7,696  8,194  

YoY (11) (36) 4  5  12  61  (3) 11  5  (7) (10) 17  6  

자동차부품 1,470  1,052  1,669  1,728  1,670  1,792  1,617  1,930  6,851  6,455  5,919  7,008  7,476  

기계 178  162  170  163  181  166  174  167  1,029  860  673  688  717  

영업이익 85  (39) 13  13  30  47  24  61  5  102  72  162  228  

YoY 479  적전 (65) (36) (65) 흑전 81  378  (70) 1,926  (29) 125  41  

자동차부품 75  (35) 19  28  34  52  28  67  120  171  87  180  229  

기계 10  (4) (5) (15) (4) (5) (4) (6) (115) (69) (15) (18) (0) 

영업이익률 (%) 5.1  (3.2) 0.7  0.7  1.6  2.4  1.3  2.9  0.1  1.4  1.1  2.1  2.8  

자동차부품 5.1  (3.3) 1.1  1.6  2.0  2.9  1.7  3.5  1.8  2.6  1.5  2.6  3.1  

기계 5.5  (2.3) (3.1) (9.4) (2.0) (2.7) (2.4) (3.5) (11.2) (8.0) (2.2) (2.6) (0.1) 

세전이익 129  (55) 68  (58) 24  45  15  57  (71) 49  84  141  207  

순이익 76  (48) 70  (45) 18  34  11  43  (56) 55  54  107  157  

지배주주순이익 76  (48) 83  (50) 19  36  12  45  (56) 55  61  112  155  
자료: 현대위아, 하나금융투자 

 

 

 

그림 1. 현대위아의 P/E Band  그림 2. 현대위아의 P/B Band 

 

 

 

자료: 현대위아, 하나금융투자  자료: 현대위아, 하나금융투자 
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 현대위아 4Q20 실적 발표 컨퍼런스콜 

 1. 실적 

 -손익계산서 

(연간) 

매출액 10% 감소. 영업이익 29% 감소. 차량부품은 물량 감소하고 기계부문도 적자 

영향. 통상임금 충당금 환입과 산동법인 연결 영향으로 세전이익은 71% 증가 

차량부품은 코로나로 인한 생산물량 감소와 중국 부진으로 영업이익 감소. 기계는 원

가구조 개선 등 사업효율화를 지속했으나 범용기/FA물량의 큰 폭 감소로 적자 지속 

 

(분기) 

매출액 산동법인 편입영향으로 5% 증가. 영업이익은 기계부문의 적자는 축소됐으나, 

차량부품에서 물량 감소와 사내하청 소송 관련 충당금 설정, 환율하락 영향으로 37% 

감소  

 

-재무상태표 

산동법인 편입 영향으로 총자산/총부채 증가. 부채비율은 119%로 전년과 동일 

 

- 현금흐름표 

영업활동 현금흐름은 1,900억원 유입. 투자활동으로는 R&D 투자 2,780억원 지출 등 

3,260억원 사용. 재무활동은 차입금 증가로 3,330억원 유입 

 

-영업외손익 

기타영업외손익은 통상임금 충당금 환입과 연결편입 효과로 증가. 금융손익은 이자비

용 감소로 적자폭 개선. 지분법손익은 적자전환 
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 2. Q&A 

 문) 21년 부품별 전망? 

답) 국내 엔진공장은 완성차 물량 증가와 탑재 차종 확대로 가동률 정상화 전망. 멕시

코는 현지수요둔화를 고려해 CAPA 대비 낮은 수준 가동률 예상. 멕시코 외 타지역 엔

진 공급을 확대하고, 등속조인트의 타 OEM 수주 공급을 추진해 가동률 유지 노력. 중

국 산동법인은 누우엔진은 ix35, 밍투, 쯔파오 등 신차효과와 누우탑재 차종 확대로 

물량 증가가 예상되지만, 4분기 러시아 엔진공장 양산시작과 함께 산동에서 수출하는 

감마엔진의 물량이 감소하기 때문에 산동법인의 전체물량은 소폭 감소 예상. 위아는 

다변화 지속 추진해 중장기적으로 가동률 향상시킬 것.  

올해 4분기 양산 시작하는 러시아 엔진공장은 HMMR, 동남아 등에 공급하게 되고 내

년에는 설비 CAPA 24만대를 상회하는 생산이 가능할 것으로 예상. 사륜구동부품은 

제네시스/SUV 판매 증가로 높은 성장률 보일 것. 향후 수요 증가 등을 고려해 추가 

CAPA 증설을 검토할 예정. 

 

문) 타 OEM 수주? 

답) 중국, 멕시코, 인도 등 글로벌 주요 거점을 활용해 19년부터 글로벌 전기차 업체 

및 다수 브랜드로부터 등속조인트 수주를 확보하며 사업 확대 추진. 사륜구동 패키지 

제품군도 북미/유럽 등 글로벌 OEM 대상으로 신규 사업 진입을 추진. 엔진도 중국 

대상으로 프로젝트 적극 검토중 

 

문) 20년 경영실적 평가 및 가이던스? 

답) 기계 사업 부진이 지속. 차량 부품도 어려운 환경이었음. 올해도 환율 등 대내외 

불확실성이 있지만 수익성 제고 활동 강화하고 전기차/수소차향 성공적 진입을 통해 

시장 변화에 적극 대응할 것. 차량부품은 20년 국내 물량 감소로 가동률 하락 및 일부 

셧다운이 있었지만, 21년은 국내 가동률 개선과 제네시스/SUV 판매증가로 4륜구동 

부품공급도 증가하며 믹스개선 기대. 등속조인트는 그룹 외 공급이 본격 확대되며 높

은 성장률 기대. 산동/멕시코 등 해외 엔진공급은 타지역 확대 공급으로 가동률 높이

고, 소재사업 등 저수익사업은 합리화 지속해 수익성 개선할 것.  

기계는 작년 코로나로 인한 수요부진으로 경영실적이 악화되었으나 내부 경쟁력 기회

로 활용. 올해는 관리조직/원가구조/상품경쟁력/영업력 등으로 범용기 턴어라운드 기

회로 할 것. 신기종 중심 판매로 영업손실을 상당부분 축소 기대. FA사업은 스마트팩

토리, 전동화 부품 관련 등 신사업 전환을 지속해 중장기 경쟁력 확대할 것. 차량부품

/기계 주력 사업을 활성화하고 미래사업으로의 구조전환을 통해 올해 10% 이상 매출 

증가와 이에 상응하는 손익 개선 달성을 노력할 것 
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문) 기계사업 적자 지속되는데 21년 전망? 

답) 기계 BEP 달성 목표로 사업정상화 노력중. 범용기 턴어라운드기반 구축과 FA 등 

신사업 개편으로 위기 극복 및 경영정상화 추진. 범용기는 저수익 제품 단종하고 신제

품 판매 확대할 것. 딜러망도 우수딜러 중심으로 최적화할 것. 제조프로세스 재정비하

고 조직효율화 지속 추진할 것. 전기차 조립자동화 기술, 물류 자동화 로봇, 주차로봇 

등 미래 스마트제조공장의 제조설비로 FA 사업영역을 확대할 것. 모터/수소탱크 등 

전기차/수소차 핵심부품의 제조설비를 자체 개발하여 그룹 내 자동화 설비 전문 업체

로 역할을 수행할 것. 기계는 범용기 사업을 조기에 정상화시키고 FA사업을 미래모빌

리티 부품설비 중심으로 개편해 기계부문의 패러다임 변화에 대응할 것 

 

문) 신사업 현황? 

답) 현대위아는 전기차/수소차 신사업 준비로 패러다임 변화에 대응. 열관리시스템은 

23년 E-GMP 차종 대상 양산업체로 선정되어 올해부터 개발. 열관리 모듈화 기술은 

기존 열관리부품의 단순조립이 아닌 구동계 열적 환경을 최적화하여 열관리 시스템 

효율과 배터리 성능을 극대화하고 제조원가를 최소화하는 기술. 그룹내 열관리시스템 

전문 회사 노력. 25년까지 열관리와 실내 공조를 아우를 수 있는 통합열관리시스템을 

개발해 글로벌 완성차업체까지 공략 목표.  

수소차는 넥쏘 2세대 타겟으로 수소저장모듈과 공기압축기 공급을 준비. 올해는 핵심

부품에 대한 국내외 선두업체와의 기술제휴를 추진하고, 관련 투자방안을 결정해 그룹 

내 수소차 핵심부품 공급의 한 축을 담당하고자 함.  

그룹 내 UAM/PBV 등 미래 모빌리티 사업에도 적극 참여 중. 완성차와 협업해 

UAM/PBV 수소탱크 등 관련 제품의 경량화/고강성을 확보할 수 있는 핵심 복합소재 

기술을 개발하여 소재부터 모듈화까지 일원화 라인을 구축하도록 준비.  

신사업 등을 바탕으로 2030년까지 매출 12조원 달성 목표. 향후 내연기관 비율 하락

으로 엔진/소재 등 기존 사업은 정체하나, 신사업을 통해 외형 성장을 이루어낼 것. 
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추정 재무제표 
 

손익계산서 (단위:십억원)  대차대조표 (단위:십억원) 

 2018 2019 2020F 2021F 2022F   2018 2019 2020F 2021F 2022F 

매출액 7,880.5 7,314.6 6,592.2 7,695.9 8,193.7  유동자산 3,890.8 3,569.1 4,594.5 5,194.6 5,571.2 

매출원가 7,578.4 6,917.9 6,241.2 7,247.5 7,669.3     금융자산 1,200.5 1,311.5 2,384.7 2,616.3 2,826.8 

매출총이익 302.1 396.7 351.0 448.4 524.4       현금성자산 335.8 382.6 1,547.4 1,638.9 1,786.2 

판관비 297.0 294.8 279.1 286.2 296.0     매출채권 1,670.0 1,401.1 1,383.9 1,615.6 1,720.1 

영업이익 5.0 101.9 72.0 162.2 228.5     재고자산 803.1 665.2 661.6 772.4 822.4 

금융손익 (46.7) (39.8) (32.3) (28.3) (28.2)     기타유동자산 217.2 191.3 164.3 190.3 201.9 

종속/관계기업손익 (16.9) 0.5 36.1 0.1 1.0  비유동자산 3,216.7 3,205.2 3,126.9 3,075.1 3,037.2 

기타영업외손익 (12.1) (13.2) 8.6 7.0 5.4     투자자산 371.4 383.4 351.3 400.3 422.5 

세전이익 (70.6) 49.5 84.5 141.0 206.7       금융자산 61.3 58.2 58.2 58.2 58.2 

법인세 (15.1) (5.7) 30.8 33.8 49.6     유형자산 2,569.5 2,561.0 2,513.7 2,412.0 2,351.4 

계속사업이익 (55.6) 55.2 53.7 107.1 157.1     무형자산 213.2 170.2 171.2 172.0 172.6 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 62.6 90.6 90.7 90.8 90.7 

당기순이익 (55.6) 55.2 53.7 107.1 157.1  자산총계 7,107.4 6,774.3 7,721.4 8,269.7 8,608.4 

비지배주주지분 순이익 0.0 0.0 (7.3) (5.4) 1.6  유동부채 1,862.8 1,861.4 1,464.4 1,693.5 1,806.2 

지배주주순이익 (55.6) 55.2 61.0 112.5 155.5     금융부채 357.9 625.1 218.8 242.2 262.0 

지배주주지분포괄이익 (87.2) 70.8 53.7 107.1 157.1     매입채무 1,191.0 876.8 931.8 1,087.8 1,158.2 

NOPAT 4.0 113.7 45.7 123.3 173.6     기타유동부채 313.9 359.5 313.8 363.5 386.0 

EBITDA 266.1 363.2 393.2 538.1 593.5  비유동부채 2,207.7 1,821.1 2,611.1 2,841.7 2,929.3 

성장성(%)          금융부채 1,922.7 1,536.7 2,357.9 2,546.1 2,614.5 

매출액증가율 5.25 (7.18) (9.88) 16.74 6.47     기타비유동부채 285.0 284.4 253.2 295.6 314.8 

NOPAT증가율 (63.30) 2,742.50 (59.81) 169.80 40.79  부채총계 4,070.5 3,682.5 4,075.5 4,535.2 4,735.5 

EBITDA증가율 0.30 36.49 8.26 36.85 10.30    지배주주지분 3,036.9 3,091.8 3,134.2 3,228.1 3,365.0 

영업이익증가율 (70.06) 1,938.00 (29.34) 125.28 40.88       자본금 136.0 136.0 136.0 136.0 136.0 

(지배주주)순익증가율 적지 흑전 10.51 84.43 38.22       자본잉여금 500.5 500.5 500.5 500.5 500.5 

EPS증가율 적지 흑전 10.44 84.52 38.22       자본조정 (113.2) (113.2) (113.2) (113.2) (113.2) 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 (6.7) 19.0 19.0 19.0 19.0 

매출총이익률 3.83 5.42 5.32 5.83 6.40       이익잉여금 2,520.4 2,549.5 2,591.9 2,685.8 2,822.7 

EBITDA이익률 3.38 4.97 5.96 6.99 7.24    비지배주주지분 0.0 0.0 511.7 506.3 507.9 

영업이익률 0.06 1.39 1.09 2.11 2.79  자본총계 3,036.9 3,091.8 3,645.9 3,734.4 3,872.9 

계속사업이익률 (0.71) 0.75 0.81 1.39 1.92  순금융부채 1,080.1 850.2 192.0 171.9 49.8 

 

투자지표   현금흐름표 (단위:십억원) 

 2018 2019 2020F 2021F 2022F   2018 2019 2020F 2021F 2022F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 (113.3) 444.2 290.3 430.1 492.9 

EPS (2,043) 2,030 2,242 4,137 5,718     당기순이익 (55.6) 55.2 53.7 107.1 157.1 

BPS 115,835 117,853 119,411 122,864 127,898     조정 35 32 28 37 36 

CFPS 12,178 15,549 14,546 19,582 21,568        감가상각비 261.0 261.3 321.2 375.9 365.0 

EBITDAPS 9,784 13,355 14,458 19,787 21,824        외환거래손익 6.2 3.1 (2.0) (8.3) (8.1) 

SPS 289,776 268,969 242,406 282,989 301,295        지분법손익 16.9 (0.5) (36.1) (0.1) (1.0) 

DPS 600 700 700 700 700        기타 (249.1) (231.9) (255.1) (330.5) (319.9) 

주가지표(배)          영업활동 자산부채 변동 (407.8) 72.3 (46.5) (44.5) (20.1) 

PER (17.74) 24.73 23.86 21.95 15.88  투자활동 현금흐름 (463.9) (248.8) 406.0 (455.9) (381.2) 

PBR 0.31 0.43 0.45 0.74 0.71     투자자산감소(증가) 65.0 (11.4) 587.3 (49.0) (21.1) 

PCFR 2.98 3.23 3.68 4.64 4.21     자본증가(감소) (146.7) (169.9) (220.0) (220.0) (250.0) 

EV/EBITDA 7.76 6.10 5.49 6.04 5.27     기타 (382.2) (67.5) 38.7 (186.9) (110.1) 

PSR 0.13 0.19 0.22 0.32 0.30  재무활동 현금흐름 (20.9) (152.1) 396.3 192.9 69.7 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) 27.6 (118.8) 414.9 211.5 88.3 

ROE (1.80) 1.80 1.96 3.54 4.72     자본증가(감소) (0.0) 0.0 0.0 0.0 0.0 

ROA (0.78) 0.80 0.84 1.41 1.84     기타재무활동 (32.6) (17.4) 0.0 0.0 0.0 

ROIC 0.11 3.31 1.38 3.74 5.29     배당지급 (15.9) (15.9) (18.6) (18.6) (18.6) 

부채비율 134.03 119.11 111.78 121.44 122.27  현금의 증감 (595.6) 46.8 1,164.9 91.5 147.2 

순부채비율 35.56 27.50 5.27 4.60 1.29  Unlevered CFO 331.2 422.9 395.6 532.5 586.5 

이자보상배율(배) 0.08 1.60 1.06 2.11 2.81  Free Cash Flow (287.4) 265.8 70.3 210.1 242.9 

자료: 하나금융투자    
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

현대위아   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

21.2.1 Neutral 98,000   

21.1.12 Neutral 76,000 21.65% -0.92% 

20.10.30 BUY 51,000 -0.69% 68.43% 

20.4.27 BUY 47,000 -17.09% -0.64% 

19.10.28 BUY 60,000 -28.58% -7.83% 

19.4.29 BUY 53,000 -13.95% -3.02% 

18.10.29 BUY 47,000 -15.67% 7.87% 

     

     

     

     

     

     

     

 
투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

 
 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용  

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(매도)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 92.13% 7.87% 0.00% 100% 

* 기준일: 2021년 01월 29일 
 

 
Compliance Notice 

 
 

 
 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다. 
 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 
 당사는 2021년 2월 1일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  
 본자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 2021년 2월 1일 현재 해당회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어
진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임
소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 
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