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Stock Data 

KOSDAQ (1/27)  985.92pt 

52주 주가동향  최고가 최저가 

최고/최저가  6,500원 1,580원 

   

수익률 절대 상대 

     1M 17.1% 10.3% 

6M 76.6% 43.5% 

1Y 85.5% 29.0% 

 

Company Data 

발행주식수  46,001천주 

일평균 거래량(3M)  1,756천주 

외국인 지분율  0.8% 

배당수익률(19)  3.8% 

BPS(19)  5,012원 

주요 주주  미래에셋대우외 10인  63.7% 

   

 

투자지표  

(억원, IFRS) 2018 2019 2020 

매출액 1,023 921 1,273 

영업이익 218 163 391 

세전이익 218 163 390 

순이익 186 139 346 

지배주주지분순이익 186 139 346 

PER(배) N/A 7.0 8.0 

PBR(배) N/A 0.7 0.8 

영업이익률(%) 21.3 17.7 30.7 

    

     

    
 

 

Price Trend 
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미래에셋벤처투자(100790) 
투자 잭팟이 기대되는 2021년  
   

미래에셋벤처투자는 중소기업창업투자회사로 VC 사업부와 PE 사업부로 나뉜다. 

2020년 기준 전체 펀드 AUM은 8,835억원이며 운용 중인 펀드 수는 26개이다. 

2021년 실적 성장세는 지속될 것으로 보이며 2020년 IPO 기업 잔여 지분 및 2021

년 비상장사 IPO에 따른 엑싯에 기인한다. 

 

 그룹사 협업을 통한 시너지 창출이 가능한 벤처캐피탈 

㈜미래에셋대우 계열사인 동사는 중소기업창업투자회사로 VC 사업부와 PE 사업

부로 나뉜다. 2020년 기준 전체 펀드 운용자산(AUM)은 8,835억원(VCF 5,699억

원, PEF 3,136억원, 고유계정 1,179억원)이며 운용 중인 펀드 수는 26개(VCF 

24개, PEF 2개)이다. 주요 수익원은 펀드 규모에 따라 일정 수수료율을 받는 관

리 보수와 내부수익률(IRR) 기준을 초과하는 부분에 대한 성과보수, 고유자산 투

자에 따른 투자 수익이다. 특히 타사 대비 고유계정은 2020년 기준 1,179억원

(13.3%)으로 높은 편이며 투자수익이 그대로 영업이익으로 인식되기 때문에 투

자수익률 확대에 따라 영업이익 기여도가 증가하고 있다.  

동사는 그룹사 협업을 통한 시너지 창출이 가능한 벤처캐피탈로 VC 대체투자니

즈가 있는 계열사(미래에셋자산운용, 미래에셋생명 등)의 LP 출자로 투자 재원 

확보에 용이하며 계열사들의 글로벌 네트워크와 인프라(15개국 32개 현지법인 

및 사무소)를 통해 해외 딜 발굴부터 회수까지 안정적인 지원이 가능하다.  

 지속적인 AUM 증가에 따른 높아진 기초 체력 

2020년 말 기준 펀드 운용자산(AUM)은 8,835억원이며 투자조합 청산 시까지 

매년 일정 수수료율을 수취하는 관리보수는 약 95억원임에 따라 연간 고정비 70

억원을 커버하는 구조이다. VC부문 AUM은 지속적인 증가에 따라 2018년 

3,914억원, 2019년 4,987억원, 2020년 5,699억원이며 2018년부터 시작한 PE 

부문도 2020년 기준 3,136억원으로 빠르게 증가하는 추세이며 2021년 1조원을 

넘어설 것으로 보인다. 

 2020년 사상 최대 실적 시현 및 2021년 실적 성장 지속  

2020년 연결기준 실적은 매출액 1,273억원(+38.3% YoY), 영업이익 391억원

(+140.1% YoY)으로 사상 최대 실적을 시현하였다. 실적 성장의 주요 동인은 1) 

K-IFRS 변경(비상장주식 원가 평가 → 공정가치 평가)에 따른 평가이익 증가, 2)

피플바이오, 바이브컴퍼니(잔여지분율 1.5%), 센코(잔여지분율 5.15%) 등 상장에 

따른 처분이익이다. 2021년은 실적 성장세는 지속될 것으로 전망되며 이는 

2020년 IPO 기업 잔여 지분 및 2021년 비상장사 IPO에 따른 엑싯에 기인할 

것으로 보인다. 2021년 회수 예정 기업은 네오이뮨텍, 리디북스, 루닛, GI이노베

이션등이 있으며 특히 네오이뮨텍(지분율 5.14%, 투자금액 47억원)의 예상 기업

가치는 최대 1조원으로 평가되고 있음에 따라 투자금 대비 약 10배의 투자 수익

이 기대된다. 
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연간 영업수익, 영업이익 추이   전체 AUM 추이  
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자료: 미래에셋벤처투자, 키움증권    자료: 미래에셋벤처투자, 키움증권 

    

벤처캐피탈 사업 구조   차별화된 수익구조를 갖춘 비즈니스 모델 

 

 

 

자료: 미래에셋벤처투자, 키움증권   자료: 미래에셋벤처투자, 키움증권 

 

주요 투자 이력 및 회수 예정 기업 현황 

 

 
자료: 미래에셋벤처투자, 키움증권 
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주요 투자 포트폴리오 

 

 
자료: 미래에셋벤처투자, 키움증권 
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Compliance Notice  

 당사는 1월 27일 현재 ‘미래에셋벤처투자(100790)’ 발행주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 동 자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 

고지사항 

 본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없고, 통지 없이 의

견이 변경될 수 있습니다. 

 본 조사분석자료는 유가증권 투자를 위한 정보제공을 목적으로 당사 고객에게 배포되는 참고자료로서, 유가증권의 종류, 종목, 매매의 구분과 방법 등에 

관한 의사결정은 전적으로 투자자 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일제의 투자행위 결과에 대하여 

어떠한 책임도 지지 않으며 법적 분쟁에서 증거로 사용 될 수 없습니다. 

 본 조사 분석자료를 무단으로 인용, 복제, 전시, 배포, 전송, 편집, 번역, 출판하는 등의 방법으로 저작권을 침해하는 경우에는 관련법에 의하여 민∙ 형사상 

책임을 지게 됩니다. 

 

투자의견 및 적용기준 

기업 적용기준(6개월)  업종 적용기준(6개월) 

Buy(매수) 

Outperform(시장수익률 상회) 

Marketperform(시장수익률) 

Underperform(시장수익률 하회) 

Sell(매도) 

시장대비 +20% 이상 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼+20% 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼-10% 주가 변동 예상 

시장대비 -10∼-20% 주가 하락 예상 

시장대비 -20% 이하 주가 하락 예상 

 Overweight (비중확대) 

Neutral (중립) 

Underweight (비중축소) 

시장대비 +10% 이상 초과수익 예상 

시장대비 +10∼-10% 변동 예상 

시장대비 -10% 이상 초과하락 예상 

 

투자등급 비율 통계 (2020/01/01~2020/12/31) 

매수 중립 매도 

99.40% 0.60% 0.00% 
 


