
 

 

 

 

  

목표주가(상향) 18,000원 현재주가(01/07) 14,150원 Up/Downside +27.2% 

Investment Fundamentals (IFRS연결) (단위: 십억원, 원, 배, %) 

FYE Dec 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

매출액 276 390 443 518 587 

(증가율) NA 41.6 13.4 17.0 13.4 

영업이익 27 50 39 60 82 

(증가율) NA 83.7 -22.6 54.0 36.5 

지배주주순이익 15 33 24 39 55 

EPS 349 744 555 892 1,266 

PER (H/L) 23.5/6.5 17.5/5.4 26.6 15.7 11.1 

PBR (H/L) 3.1/0.8 3.8/1.2 3.8 2.9 2.3 

EV/EBITDA (H/L) 7.8/4.2 7.2/3.7 7.3 5.0 3.8 

영업이익률 10.0 12.9 8.8 11.6 14.0 

ROE 13.1 24.5 15.1 20.5 23.6 

 

Stock Data 

52주 최저/최고 4,280/14,750원 

KOSDAQ /KOSPI 989/3,032pt 

시가총액 6,196억원 

60日-평균거래량 1,632,204 

외국인지분율 2.5% 

60日-

외국인지분율변동추이 
+0.8%p 

주요주주 구본천 외 13 인 38.8% 

주가상승률 1M 3M 12M 

절대기준 29.8 26.9 80.5 

상대기준 21.7 11.6 21.1 

 

 

엘비세미콘 BUY(유지) 
061970 기업분석 | 반도체 

2021. 01. 08 LB Wave 

kjsyndrome@db-fi.com 02 369 3713 Analyst 어규진 

Comment  

4분기, 비수기는 없다: 엘비세미콘의 2020년 4분기 실적은 매출액 1,201억원(+2.3%, QoQ/ 

+20.4%, YoY), 영업이익 122억원(+21.0%, QoQ/ +34.2%, YoY)으로 호실적이 어어 질 전망이다. 

보통 4분기는 연말 IT 세트 재고 조정에 따른 비수기 기간임에도 불구하고, 코로나 19로 인한 언

택트 제품 수요 강세로 노트북, 태블릿PC 등 IT용 DDI(&LB루셈) 판매가 증가하며 분기 실적 성장

세가 지속될 전망이다. 

2021년, CIS와 AP가 추가된다: 

 

Action             

투자의견 매수 유지, 목표주가 18,000원으로 상향:
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도표 2. 엘비세미콘 제품별 매출 추이 및 전망 

 

자료: DB금융투자 

 

 

 

 

도표 1. 엘비세미콘 실적 추이 및 전망 (단위: 십억원) 

 2019 2020E 2021E  1Q20   2Q20  3Q20  4Q20E  1Q21E  2Q21E  3Q21E  4Q21E  

매출액 390.4  442.6  518.0  98.4  106.7  117.5  120.1  119.4  126.7  133.5  138.3  

   %QoQ      -1.4  8.5  10.1  2.3  -0.6  6.1  5.4  3.6  

   %YoY 41.6  13.4  17.0  20.5  6.4  7.9  20.4  21.4  18.8  13.7  15.2  

매출원가 315.8  375.3  425.6  83.0  91.4  98.5  102.3  100.1  104.9  108.8  111.8  

   % of Sales 80.9  84.8  82.2  84.4  85.6  83.9  85.2  83.8  82.8  81.5  80.8  

매출총이익 74.7  67.4  92.4  15.3  15.3  18.9  17.8  19.4  21.8  24.7  26.6  

   % of Sales 19.1  15.2  17.8  15.6  14.4  16.1  14.8  16.2  17.2  18.5  19.2  

판관비 24.2  28.3  32.3  6.7  7.2  8.8  5.6  7.9  7.6  8.0  8.8  

   % of Sales 6.2  6.4  6.2  6.8  6.8  7.5  4.6  6.6  6.0  6.0  6.4  

영업이익 50.4  39.0  60.1  8.6  8.1  10.1  12.2  11.5  14.2  16.7  17.8  

   %QoQ      -5.1  -6.0  24.3  21.0  -6.0  23.8  17.6  6.4  

   %YoY 83.7  -22.6  54.1  -27.9  -44.3  -31.9  34.2  32.9  75.0  65.6  45.6  

   영업이익률 12.9  8.8  11.6  8.8  7.6  8.6  10.2  9.6  11.2  12.5  12.8  

세전이익 45.9  34.3  55.9  7.5  6.8  9.1  10.9  11.2  13.0  15.9  15.9  

   법인세 9.4  7.0  12.1  1.3  2.1  1.3  2.3  2.5  2.9  3.6  3.1  

순이익(지배) 32.6  24.3  39.1  5.2  3.5  6.4  9.2  7.8  9.0  10.9  11.4  

EPS(원) 744  555  892            

   PER 10.5  25.5  15.9                  

BPS(원) 3,419  3,924  4,766            

   PBR 2.3  3.6  3.0                  

자료: DB금융투자 
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도표 3. 제품별 매출 비중  도표 4. 고객별 매출 비중 

 

 

 

자료: DB금융투자  자료: DB금융투자 

 

도표 5. 연간 매출액 추이 및 전망  도표 6. 연간 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 

자료: DB금융투자  자료: DB금융투자 

 

도표 7. 연간 Capex 추이 및 전망  도표 8. 분기 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 

자료: DB금융투자  자료: DB금융투자 
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도표 9. 엘비세미콘 실적 vs 주가 

 

자료: DB금융투자 

 

도표 10. 엘비세미콘 PER 밴드 챠트 

 
자료: DB금융투자 

 

도표 11. 엘비세미콘 PBR 밴드 챠트 

 
자료: DB금융투자 
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