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피제이메탈(128660)
제강공정 산소 제거용 알루미늄 탈산제, 알루미늄 빌렛 생산 전문기업

기업정보(2020/12/04 기준)

대표자 원경연

설립일자 2010년 06월 30일

상장일자 2010년 12월 13일

기업규모 중견기업

업종분류 기타 비철금속 압연, 
압출 및 연신 제품 
제조업

주요제품 알루미늄 탈산제, 
알루미늄 빌렛

시세정보(2020/12/04 기준)

현재가 2,200원

액면가 500원

시가총액 546억원

발행주식수 24,803,369주

52주 최고가 2,790원

52주 최저가 1,520원

외국인지분율 1.25%

주요주주

풍전비철 45.87%

송동춘 14.27%
  

■ 제강공정 알루미늄 탈산제, 알루미늄 빌렛 생산 전문기업

피제이메탈(이하 동사)은 제철소 제강공정에서 산소 제거용으로 투입하는 

알루미늄 탈산제, 알루미늄 빌렛 생산을 주요 사업으로 영위하고 있다. 동사 

사업보고서(2019.12)에 따르면, 알루미늄 탈산제 주요 매출처는 ㈜포스코로 

동사 총 매출의 39.4%를 차지하고 있으며, 알루미늄 빌렛은 국내 압출 

업체에 전량 공급하고 있다.

■ 세계 철강 생산량 및 알루미늄 빌렛 산업은 매년 소폭 성장 중

알루미늄 빌렛을 포함한 알루미늄 1차 정련품 시장은 차량 경량화, 전기차 

생산량 증가에 따른 수혜가 기대되고 있다. 

한편, 세계 철강산업은 '18년~'19년 중국의 동절기 감산 완화 및 적극적인 

경기 부양 정책에 따라 세계 철강 생산량은 매년 증가세를 유지하고 있으며, 

이를 고려하면 알루미늄 탈산제 수요 역시 증가될 것으로 기대된다.

■ 다양한 합금제품에 최적화된 탈산제 및 알루미늄 빌렛 생산기술 보유 

동사는 원하는 사양 및 그 용도에 따라 형상과 성분을 다르게 생산이 

가능한 연속 주조방식의 슬래그 알루미늄 탈산제 생산기술을 보유하고 있다. 

동 기술은 일반 주조방식보다 생산성이 높으며, 용강 상부 슬래그 층에서 

작용할 수 있는 탈산제 생산기술이다. 

알루미늄 빌렛은 장입재 준비 및 관리 공정에서부터 후처리 및 가공까지 

일련의 공정이 연속적으로 이뤄지는 Air-Slip 방식의 생산을 통해 제품을 

생산하고 있으며, 보유한 기술력을 통해 알루미늄 3000 계열과 7000 

계열로 제품군을 확장하고 있다.

요약 투자지표 (K-IFRS 별도기준)

   구분

 년
매출액
(억 원)

증감
(%)

영업이익
(억 원)

이익률
(%)

순이익
(억 원)

이익률
(%)

ROE
(%)

ROA
(%)

부채비율
(%)

EPS
(원)

BPS
(원)

PER
(배)

PBR
(배)

2017 1,350.1 35.9 60.1 4.5 53.5 4.0 13.8 7.2 82.9 216 1,629 9.8 1.3 

2018 1,500.6 11.2 47.1 3.1 32.2 2.2 7.9 4.6 65.4 130 1,649 16.5 1.3 

2019 1,421.4 -5.3 43.9 3.1 21.1 1.5 5.2 3.2 58.9 85 1,634 31.9 1.7 
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기업경쟁력

알루미늄 탈산제, 빌렛 생산기술 확보 재고관리를 통한 생산성 확보

■ 제강사의 요청에 따라 원하는 사양 및 그 용도에 따라 

형상과 성분을 다르게 생산이 가능한 알루미늄 탈산제 

생산기술 보유

■ 알루미늄 6000 합금 계열(6063, 6061, 6N01) 알루미늄 

빌렛 생산기술 보유

■ 탈산제 연간 100,800t, 알루미늄 빌렛 연간 36,000t 

생산능력을 보유

■ LME(London Metal Exchange) 알루미늄 현물 시세 및 

환율 변동에 대응하기 위한, 적정한 재고 보유 및 

제조경비의 효율적 사용으로 국제 원자재 가격에 대응

핵심기술 및 적용제품

합금제품용 슬래그 알루미늄 탈산제 생산기술 보유

■ 일반 주조방식보다 생산성이 높은 슬래그 탈산제 

생산기술 보유하고 있으며, 주요 거래처인 ㈜포스코에 

펠렛, 미니 펠렛 타입으로 공급하고 있음.

Air-Slip 방식의 알루미늄 빌렛 생산기술 보유

■ 알루미늄 Air-Slip 방식을 적용한 알루미늄 빌렛 생산

기술을 보유하고 있으며, 전량 알루미늄 압출 업체에 

공급하고 있음.

동사 주요 제품군

알루미늄 탈산제 

탈산제 펠렛 펠렛 미니 펠렛

알루미늄 빌렛

매출실적

■ 2019년 매출유형별 비중    (단위: 억 원, %, K-IFRS 연결)

매출유형 품목 매출액 비중

제품, 상품 펠렛, 미니 펠렛, 기타 707 50

제품, 상품 알루미늄 압출 중간재 714 50

총합계 1,421 100
 

 

시장경쟁력

알루미늄 2차 정련품(알루미늄 탈산제) 시장         

■ 알루미늄 탈산제 전방시장인 세계 철강 시장은 

18년~'19년 중국의 동절기 감산 완화 및 적극적인 

경기 부양 정책에 따른 성장 기대

알루미늄 1차 정련품(알루미늄 빌렛) 시장      

■ 국내 알루미늄 산업은 자동차 부품 경량화 및 전기차에 

사용되는 알루미늄 소재 확대에 따른 수혜가 기대

■ 국내 알루미늄 1차 정련품 시장은 2018년 1조 

8,576억 원에서 연평균 0.47% 증가하여, 2023년에는 

1조 9,016억 원의 시장을 형성할 것으로 전망
                                                     (단위: 억 원)

최근 변동사항

알루미늄 3000 계열, 7000 계열 생산 목표 수립

■ 동사 분기보고서(2020.09)에 따르면, 알루미늄 6000 

합금 계열(6063, 6061, 6N01) 생산 이외에 기계 가공용, 

자동차, 선박, 비행기, 우주선 등의 소재로 사용 중인 

3000 계열과 7000 계열의 생산 목표 수립하여 진행
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Ⅰ. 기업현황

제강공정 산소 제거용 알루미늄 탈산제, 빌렛 생산 전문기업

동사는 제철소의 제강공정에서 산소 제거용으로 투입하는 탈산제, 알루미늄 압출 제품인 빌렛 

제작을 주요 사업으로 영위하고 있으며, 탈산제 연간 100,800t, 알루미늄 빌렛 연간 36,000t 

생산능력을 보유하고 있다. 

■ 기업 개요

동사는 1984년 설립된 주식회사 알덱스로부터 탈산제 사업 부문 인적분할되어 2010년 6월 

설립되었으며, 2010년 12월 코스닥 시장에 상장하였다. 동사는 제강공정에서 산소 

제거용으로 사용되는 탈산제 제작을 주요 사업으로 2012년 11월 탈산제 광양 신공장을 

준공하였으며, 2016년 1월 알루미늄 빌렛 제작을 위한 빌렛 공장을 준공하였다. 알루미늄 

탈산제는 해외에서 주요 원료의 수입 후 가공을 통해 대부분 ㈜포스코 광양제철소에 공급하고 

있으며, 알루미늄 빌렛은 알루미늄 6000 합금 계열(6063, 6061, 6N01)을 전량 알루미늄 

압출 업체에 공급하고 있다. 주요 매출 비중은 2019년 사업보고서 기준 탈산제 49.8% 빌렛 

각각 50.2%를 차지하고 있다.

■ 주요주주 및 관계회사

동사 분기보고서(2020.09)에 따르면, 동사의 최대 주주는 ㈜풍전비철로 동사의 지분 

45.87%를 보유하고 있다. 동사의 회장이며, 최대 주주인 ㈜풍전비철의 지분 95.96%를 

보유한 송동춘이 지분 14.27%를 보유하고 있으며, 계열회사인 ㈜피제이켐텍이 5.87%의 

지분을 보유하고 있다. 동사는 총 7개의 계열회사를 보유하고 있으며, 동사 최대 주주인 

㈜풍전비철을 비롯해 알루미늄 주조업체인 ㈜피제이알텍, 아연용융도금 업체인 ㈜피제이켐텍, 

이송 로라, 열처리 지그 제조업체인 ㈜지피엠, ㈜화창, PJ VINA COMPANY LIMITED, 

㈜다원알로이가 있다.

■ 대표이사 정보 및 조직현황

동사 분기보고서(2020.09)에 따르면, 동사의 직원현황은 총 59명이며, 동사의 대표이사 

원경연은 ㈜포스코특수강 전무를 역임한 후 2017년 동사 대표이사로 취임하여 현재까지 

동사를 운영하고 있다. 

[표 1] 동사 조직도

 

*출처: 동사 홈페이지, ㈜NICE디앤비 재구성
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1) 알루미늄 탈산제는 선철을 강철로 바꾸는 제강 과정에서 용선 중 과잉 산소를 없애는 것과 동시에 결정을 미세화시키고, 
가공성이 우수한 강철을 만들기 위해서 첨가하는 부원료임.

■ 핵심기술 및 주요 사업

동사의 핵심기술은 제강용 알루미늄 탈산제 제작기술과 알루미늄 빌렛 제작기술로, 주요 

제품인 알루미늄 탈산제1)로 ㈜포스코 광양제철소에 공급하고 있다. 알루미늄 빌렛은 알루미늄 

압출에 쓰이는 중간재료로 알루미늄 압출 업체에 전량 공급하고 있다. 

[그림 1] 동사 주요 제품

탈산제 펠렛 펠렛 미니 펠렛 Al shot  플럭스

알루미늄 빌렛

*출처: 동사 홈페이지, ㈜NICE디앤비 재구성

■ 매출실적 현황

동사의 주요 매출은 탈산제, 빌렛으로 동사 사업보고서(2019.12)에 따르면 탈산제가 약 707억 

원, 빌렛이 약 714억 원을 차지하고 있으며, 두 사업 부문을 포함한 매출은 전년 대비 약 

5.3% 감소했다. 동사의 최근 3년간 동사의 수출입 매출 구성비를 고려하면 내수 비중이 높은 

내수 중심의 사업 구조를 보유한 기업으로 판단된다. 다만, 2017년 3.7%였던 수출 비중이 

2018년부터 12.3%로 증가하였으며, 이는 사업보고서상 알루미늄 빌렛 매출로 확인되었다.

 [그림 2] 2017년~2019년 매출액 추이 (K-IFRS 연결)  [표 2] 2019년 매출유형별 비중 (K-IFRS 연결)

매출유형 품목 매출액(억 원) 비중(%)

제품

빌렛 6063 476.5 33.5

탈산제 펠렛 337.7 23.8

탈산제 미니 펠렛 300.3 21.1

빌렛 6063외 122.2 8.6

빌렛 기타 115.2 8.1

탈산제 기타 1.7 0.1

탈산제 기타 67.4 4.7상품

합계 1,421.3 100.0

*출처: 사업보고서(2019.12), ㈜NICE디앤비 재구성 *출처: 사업보고서(2019.12), ㈜NICE디앤비 재구성
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 Ⅱ. 시장 동향

세계 철강 생산량 및 알루미늄 정련품(빌렛) 사업은 매년 소폭 성장 중

알루미늄 탈산제의 전방시장인 철강산업은 중국의 지속적인 경기 부양 정책 시행으로 매년 

증가세를 유지하고 있으며, 알루미늄 빌렛 포함한 알루미늄 1차 정련품 산업은 자동차 경량화, 

전기자동차 산업 중심으로 확장될 것으로 예측된다. 한편, 동 산업은 국제 알루미늄 원자재 

가격 및 환율이 상당한 영향을 끼치는 산업이다.

■ 세계 경기 침체 속에서도 세계 철강 생산량은 매년 증가세 유지

알루미늄 탈산제(알루미늄 기반 고기능 소재)는 경량성, 가공성, 주조성, 표면처리성, 내식성, 

비자기성, 전도성, 반사성, 밀폐/차폐성, 재활용성 등의 특성을 갖는 순 알루미늄 및 알루미늄 

합금을 이용한 주조재 및 가공재를 포함하는 금속 소재다. 동 산업은 전방산업인 철강산업을 

통해 최종 자동차 부품, 철도 부품, 선박과 해양플랜트 재료, 건축 등 다양한 산업에서 활용이 

가능한 점을 고려하면 전방산업으로의 파급효가 큰 산업이다. 

동사 알루미늄 탈산제 주요 납품처인 ㈜포스코 사업보고서(2019.12)에 따르면, 세계 철강 

시장은 글로벌 경기 위축으로 자동차산업 등 수요산업이 급속도로 둔화하였으나, '18년~'19년 

중국의 동절기 감산 완화 및 적극적인 경기 부양 정책으로 중국 위주로 매년 지속 상승하고 

있으며, 국내 철강 생산은 `17년 이후 지속 7천만 톤 이상을 기록하고 있다.

[표 3] 세계 철강 생산 추이 (단위: 백만 톤)

2019년 2018년 2017년 2016년

세계 1,870 1,809 1,729 1,627

한국 71 72 71 68

비율 3.8% 4.0% 4.1% 4.2%

*출처: ㈜포스코 사업보고서(2019.12), ㈜NICE디앤비 재구성

동사 알루미늄 탈산제 대부분은 ㈜포스코에 공급하고 있다. 2019년 결산보고서 기준 동사 

매출 49.8%를 차지하는 알루미늄 탈산제는 ㈜포스코 사용량에 따라 동사 매출액의 변동이 

발생되는 주력 제품으로, 2019년 ㈜포스코 알루미늄 탈산제 점유률은 동사가 50.1%, 

㈜포스코엠텍이 49.9%이며, 동사와 ㈜포스코엠텍이 양분하고 있다.

[표 4] ㈜포스코 알루미늄 탈산제 점유율 (단위: 톤, %)

회사명
2019년 2018년 2017년

수량 점유율 수량 점유율 수량 점유율

동사 28,501 50.1 27,799 48.1 30,762 53.5

㈜포스코엠텍 28,363 49.9 30,040 51.9 26,732 46.5

합계 59,864 100 57,839 100 57,494 100

*출처: 사업보고서(2019.12), ㈜NICE디앤비 재구성
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■ 알루미늄 탈산제를 포함한 알루미늄 2차 정련품은 시장은 소폭 감소 예상

통계청 국가통계포털 광업·제조업 조사(품목편)에 따르면 알루미늄 탈산제를 포함한 국내 

알루미늄 2차 정련품 출하금액은 2014년 1조 8,565억 원에서 2018년 1조 7,849억 원으로 

연평균 0.98% 감소하였으며, 연평균(CAGR) 0.98% 감소하여, 2019년 1조 7,674억 원에서 

2023년에는 1조 6,991억 원의 시장을 형성할 것으로 전망된다. 

[그림 3] 국내 알루미늄 2차 정련품 출하금액 (단위: 억 원)

  

*출처: 통계청, ㈜NICE디앤비 재구성 

■ 알루미늄 1차 정련품 시장은 차량 경량화, 전기차 생산량 증가에 따른 수혜 기대

알루미늄 1차 정련품은 알루미늄 원광(보크사이트)을 제련, 정련한 것으로 알루미늄 잉곳, 

알루미늄 빌렛, 알루미늄 반제품 및 알루미늄괴 등을 포함이 된다. 통계청 국가통계포털 

광업·제조업 조사(품목편)에 따르면 알루미늄 빌렛을 포함한 국내 알루미늄 1차 정련품 

출하금액은 2014년 1조 2,154억 원에서 2018년 1조 8,576억 원으로 연평균(CAGR) 

11.19% 증가하여 2019년 2조 655억 원에서 2023년에는 3조 1,570억 원의 시장을 형성할 

것으로 전망된다.

[그림 4] 국내 알루미늄 1차 정련품 출하금액 (단위: 억 원)

  

*출처: 통계청, ㈜NICE디앤비 재구성 
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■ 목표시장의 구조 및 동향

알루미늄 탈산제를 포함한 알루미늄 2차 정련품은 용광로 초기 예열에 소모되는 높은 

에너지비용 부담으로 수요 감소기에도 생산량을 축소하기 어려워 공급탄력성이 매우 낮은 

특성이 있으며, 전방산업인 철강, 건축, 자동차 등에 사용되는 기초 소재로 국내 경기상황의 

영향을 직접 받는 산업이다. 동사 사업보고서(2019.12)에 따르면, 동사의 알루미늄 탈산제의 

㈜포스코에 대한 매출액 비중은 총매출액 대비 39.4%이며, 이를 종합적으로 고려하며 동사 

탈산제의 매출 규모는 ㈜포스코의 제강량 및 생산 강종의 변화에 영향을 받는다.

알루미늄 1차 정련품이며, 동사의 알루미늄 빌렛은 알루미늄 압출에 쓰이는 중간재료로 

사용된다. 해당 시장은 동사를 포함하여 ㈜풍전비철, ㈜삼주금속, ㈜알테크노메탈 등이 있으며,  

알루미늄 빌렛의 전방시장인 알루미늄 압출시장은 KS D 6759 인증을 보유한 기업 기준 

74개사이며, ㈜유창금속, ㈜남선알미늄, ㈜알루맥스 등이 있다. 

[표 5] 알루미늄 1차 정련품 주요 업체 매출 (단위: 억 원)

2017년 2018년 2019년

㈜풍전비철 347,695 373,680 316,892

㈜삼주금속 11,244 11,096 9,018

㈜알테크노메탈 231,416 218,083 193,258

*출처: 한국신용정보원, ㈜NICE디앤비 재구성

알루미늄 압출재 시장은 크게 산업용과 건축용으로 구분할 수 있다. 내수시장의 경우, 

건축용보다는 산업용 소재의 상승이 두드러지고 있으며, 건축용의 주 용도는 베란다 창호용, 

기타 창문, 커튼월 등이다. 산업용으로는 자동차, 핸드폰, 프로파일, 가구 등 전반적인 산업에 

쓰이고 있다.

한편, 알루미늄 정련품 산업의 판매단가는 LME(London Metal Exchange) 알루미늄 현물 

시세와 환율 등을 고려하여 조정이 이루어지고 있다. 해당 산업은 원자재 가격이 제품가격의 

약 70% 정도를 차지함으로써, 원자재 가격이 차지하는 비율이 매우 높으며, 국제 원자재 

시세에 매우 민감한 산업이다.

 [그림 5] 원자재 가격정보 알루미늄

*출처: 산업통상자원부
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 Ⅲ. 기술분석

다양한 합금제품 생산에 최적화된 탈산제 및 알루미늄 빌렛 제작기술 보유 

동사는 제강사의 요청에 따라 원하는 사양(펠렛, 미니 펠렛 등) 및 그 용도에 따라 형상과 

성분을 다르게 생산이 가능한 연속 주조방식의 슬래그 탈산제 생산기술을 보유하고 있다. 

알루미늄 빌렛은 Air-Slip 방식의 연속 주조기술을 보유하고 있으며, 알루미늄 6000 합금 

계열(6063, 6061, 6N01)생산기술을 보유하고 있다.

■ 일반 주조방식보다 생산성이 높은 탈산제 생산기술 보유

알루미늄 탈산제는 선철을 강철로 바꾸는 제강 과정 중 용선(쇳물)에서 과잉 산소를 없애는 

것과 동시에 결정을 미세화시키고, 최종 생산품의 내식성 증가 및 가공성이 우수한 강철을 

만들기 위해서 첨가하는 부원료이다. 

 [그림 6] 알루미늄 제철과정에서 탈산제의 적용(上) 및 알루미늄 탈산제의 생산과정(下)

*출처: ㈜NICE디앤비 재구성

동사의 알루미늄 탈산제는 알루미늄 용해용 반사로에서 알루미늄 스크랩을 용해한 후 직경 

4~5mm 크기의 노즐을 갖는 Al 용탕 분배기 및 1.0~2.0m/sec의 이동속도를 갖는 

연속주조기에서 생산된 3~5g 이하의 원추형 펠렛 타입의 탈산제로, 기계적 성형에 의한 

탈산제와 달리, 레이들로 투입 시 유해한 비산 먼지 및 백연이 발생하지 않는다. 또한, 동사의 

탈산제는 알루미늄보다 비중이 무겁고 융점이 높은 용강 탈산제를 대체할 수 있는 제품으로, 

용강 상부의 슬래그 층에서 집중적으로 작용할 수 있는 특징이 있다.
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 [그림 7] 동사 알루미늄 탈산제 생산공정

*출처: 동사 홈페이지

[그림 8] 동사 탈산제 생산설비

알루미늄 반사로 재압입기 볼밀

*출처: 동사 카다로그, ㈜NICE디앤비 재구성

■ 알루미늄 Air-Slip 방식을 적용한 알루미늄 빌렛 생산기술 보유

주조는 액체 상태의 재료를 형틀에 부어 넣고 굳혀서 원하는 모양을 만드는 방법으로 

금속재료를 노 안에 장입하고 녹여서 섞일 수 있는 상태로 만든 후, 거푸집과 같은 주형 속에 

주입해 응고시킴으로써 소정의 형태로 만드는 기술이다. 주조는 주형에 따라 사형주조, 금형 

주조, 특수주조로 크게 나누고 주조법에 따라 금형 주조는 저압 주조, 다이캐스팅, 중력 

주조로, 특수주조는 원심주조, 연속주조, 정밀주조 등으로 구분할 수 있다. 일반적으로 빌렛은 

연속주조 방식으로 제작되며, 빌렛을 제작하기 위한 연속주조 방식은 장입재 준비 및 관리 

공정에서부터 후처리 및 가공까지 일련의 공정이 연속적으로 이뤄진다.

Air-Slip 연속 주조기술은 직접 냉각(Direct cooling)방식과 달리 다공성의 흑연을 통해 직접 

빌렛 표면에 오일과 혼합가스(질소와 산소)를 공급해줌으로써 용탕과 금형 간에 직접적인 

접촉에 의한 열 방출을 사전에 제어할 수 있으며, 용탕에서 직접 분괴공정(Cogging 

Process)까지의 공정을 마칠 수 있으므로 공정의 간략화로 인한 설비비 절감을 얻을 수 있다. 

또한, 주조 시 기본적으로 가압 공정이 들어가고 연속적인 공정의 진행으로 인해 빌렛의 표면 

및 내부 품질이 우수하고 수축공 결함이 없는 특징이 있다.
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 [그림 9] 동사 알루미늄 빌렛 생산공정

*출처: 동사 홈페이지

[그림 10] 동사 빌렛 생산설비

알루미늄 반사로 및 전자교반기 Air-Slip 방식의 주조기 균질가열로

냉각로 빌렛 컷팅기 수소가스 측정장비

*출처: 동사 카다로그, ㈜NICE디앤비 재구성

■ 기업부설연구소를 통한 품질향상 및 신제품 개발

동사는 신제품 개발을 위한 기업부설연구소를 운영하고 있다. 동 연구소는 연구소장을 포함한 

3명의 연구개발 인력을 바탕으로 공정기술 개발, 부산물 활용 기술 개발, 신제품 개발, 

품질관리 기술 개발 등을 진행하고 있다. 특허 정보넷 키프리스 검색결과에 따르면, 동사는 

레이들 슬래그 활성화제, 슬래그 탈산제 그 제조장치 및 제조방법, 레이들 슬래그 활성화제 

고성능 및 대용량인 2차 전지용 음극 재료, 제강공정에 사용되는 Al-Mg계 탈산제 제조방법 

및 이에 이용되는 Mg 투입용 치구 특허등록 4건을 보유하고 있다. 
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[그림 11] SWOT 분석
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  Ⅳ. 재무분석

2019년 단가 하락으로 인한 매출 규모 감소 이후 2020년에도 매출 감소 지속

2019년 판매량 확대에도 불구하고 LME(London Metal Exchange) 약세에 따른 단가 

하락으로 매출 규모는 전년 대비 감소하였고, 2020년에도 빌렛의 판매량이 큰 폭으로 

감소함에 따라 3분기까지 누적 매출액이 전년 동기 대비 감소하였다.

■ 주요 제품군별로 고른 매출 분포

동사는 알루미늄 탈산제의 제조 및 유통을 주력사업으로 영위하고 있으며, 알루미늄 탈산제, 

빌렛 등을 주요제품으로 생산하고 있다. 탈산제는 포스코를 주요 거래처로 두고 공급(2019년 

기준 총 매출의 39.4%)하고 있어 대부분 국내 시장에서 매출이 발생하는 가운데, 빌렛을 

일부 수출함에 따라 수출 비중은 2019년 기준 11.8%로 나타났다.

[그림 12] 동사 연간 및 3분기(누적) 요약 포괄손익계산서 분석       (단위: 억 원, %, K-IFRS 별도기준)

매출액/영업이익/당기순이익 추이 증가율/이익률 추이
*출처: 사업보고서(2019.12), 분기보고서(2020.09), NICE디앤비 재구성)

[그림 13] 동사 연간 및 3분기(누적) 요약 재무상태표 분석           (단위: 억 원, %, K-IFRS 별도기준)

자산/부채/자본 비교 자본구조의 안정성
*출처: 사업보고서(2019.12), 분기보고서(2020.09), NICE디앤비 재구성
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■ 2019년 판매량 증가에도 불구하고 판매단가 하락으로 매출 외형 축소

동사 제품의 판매단가는 LME의 알루미늄 현물 시세와 환율 등을 고려하여 조정이 

이루어지는 가운데, 탈산제의 경우 주요제품인 펠렛은 2017년 kg당 2,227원에서 2019년 

1,806원으로, 미니 펠렛은 동기간 2,340원에서 2,028원으로 가격이 하락하였고, 빌렛 또한 

동기간 2,516원에서 2,384원으로 가격이 하락하였다. 이로 인해 2019년 동사의 제품군별 

판매량은 전년 대비 증가하였음에도 불구하고 상기 단가 하락의 반영으로 인해 총매출액은 

전년 대비 5.3% 감소한 1,421억 원을 기록하는 데에 그쳤다. 동사 제품의 판매단가는 

LME의 알루미늄 현물 시세와 환율 등을 고려하여 조정이 이루어지는 가운데, 탈산제의 경우 

주요제품인 펠렛은 kg당 2017년 2,227원에서 2019년 1,806원으로, 미니 펠렛은 동기간 

2,340원에서 2,028원으로 가격이 하락하였고, 빌렛은 동기간 2,516원에서 2,384원으로 

가격이 하락하였다. 이로 인해 2019년 동사의 제품군별 판매량은 전년 대비 증가하였음에도 

불구하고 상기 단가 하락의 반영으로 인해 총매출액은 전년 대비 5.3% 감소한 1,421억 원을 

기록하였으며, 판매단가의 하락은 동사의 원가율을 상승시키는 요인으로 작용하여 최근 

3개년간 동사의 원가율은 2017년 94.0%에서 2018년 94.6%, 2019년 95.3%로 상승하였다. 

다만, 2019년 대손상각비의 감소 등으로 판매관리비가 전년 대비 감소하였고, 원가율 

상승분을 판관비율 하락분이 보전함에 따라 3.1%의 매출액 영업이익률을 기록하며 전년 

수준의 영업 수익성을 유지하였다. 한편, 파생상품거래손실의 증가 등으로 영업외수지 적자 

폭이 확대됨에 따라 매출액 순이익률은 전년 2.1% 대비 하락한 1.5%를 기록하였다.

■ 2020년 3분기 전년 동기 대비 매출 규모 축소

2020년 COVID-19 여파로 인한 전방 철강산업의 부진, 건설투자의 위축, 자동차산업의 생산 

감소 등이 동사의 주요제품에 대한 수요 부진으로 이어졌다. 고정 거래처가 있는 탈산제의 

경우 전년 동기 수준의 매출 규모를 유지하였으나 빌렛의 국내외 판매량이 큰 폭으로 

감소함에 따라 3분기까지 누적 매출액은 전년 동기 대비 17.5% 감소한 907억 원을 기록하는 

데에 머물렀다. 다만 원가율이 소폭 하락하며 매출액 영업이익률은 4.1%, 매출액 순이익률은 

2.7%를 각각 기록하는 등 전반적인 수익성은 전년 동기 대비 소폭 개선되었다.

■ 2019년 영업활동을 통한 현금 창출 능력 양호

동사는 2019년 정(+)의 영업활동현금흐름을 기록한 가운데, 그 규모가 전년과 대비하여 

감소하였으나, 손익계산서 상 영업이익을 상회하는 수준으로 영업활동을 통한 현금 창출 

능력은 양호한 수준을 나타냈다. 이러한 가운데, 영업활동을 통해 창출된 현금으로 유형자산의 

취득 등 투자 활동으로 인한 현금유출과 차입금 상환, 배당금 지급 등 재무활동으로 인한 

현금유출을 충당하였다. 한편, 동사의 현금성 자산은 기초 3억 원에서 기말 8억 원으로 그 

규모가 증가하였다.
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[그림 14] 동사 현금흐름의 변화                                                   (단위: 억 원)

*출처: 사업보고서(2019.12), 분기보고서(2020.09), NICE디앤비 재구성
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Ⅴ. 주요 변동사항 및 향후 전망

세계 경기 회복세에 따른 철강 수요의 증가, 알루미늄 빌렛 추가 생산 목표 설정

COVID-19 여파로 침체했던 철강 업황이 개선될 조짐을 보이며, 세계철강협회는 2021년 

철강재 목표 수요 증가를 17억 1,700만 톤에서 17억 9,500만 톤으로 상향 예측하였다. 

한국철강협회 집계 자료 역시 2020년 6월 500만 톤으로 줄었던 조강생산량이 COVID-19 

이전인 570만 톤으로 집계되었다. 

■ 철강 업황 상승 국면에 따른 알루미늄 탈산제 시장 성장 기대  

철강금속신문(2020.10.26.) 기사에 따르면 세계철강협회 2020년 세계 철강 수요는 17억 

2,510만 톤에서 2021년 17억 9,510만 톤으로 예측되었다. 머니투데이(2020.10.26.)는 

COVID-19로 급격히 위축되었던 중국 경기가 2분기 회복국면에 진입한 것으로 밝혔다. 이를 

종합적으로 고려하면 철강업황은 상승 국면에 진입한 것으로 판단되며, 제강공정에서 산소 제

거용으로 투입하는 알루미늄 탈산제 수요가 증가할 것으로 예상된다.

■ 알루미늄 빌렛 3000 계열, 7000 계열 양산을 추진 중  

동사의 알루미늄 빌렛 주력 제품은 6000 합금 계열(6063, 6061, 6N01)로 기계 가공용과 

자동차, 선박, 비행기, 우주선 등의 소재로 사용되는 3000 계열과 7000 계열의 양산을 

목표로 추진 중에 있다.

■ 2020년 3분기 전년 동기 대비 매출 규모 축소

동사는 2019년 판매량 확대에도 불구하고 LME 알루미늄 약세에 따른 판매단가의 하락으로 

매출 외형이 축소되었다. 이후, 2020년에도 COVID-19의 확산에 따른 전방산업 경기 침체로 

빌렛의 판매량이 감소함에 따라 3분기까지 누적 매출 규모가 전년 동기 대비 축소되는 등 

전년에 이어 매출 감소를 나타냈다. 중국의 경기 활성화 노력에 따른 원자재 소비 상승이 

경기 회복에 긍정적인 요인으로 작용하고 있으나 COVID-19의 확산세가 지속하고 있는 바, 

향후 전방산업 경기 반등 여부가 동사의 매출 회복을 위한 주요 쟁점이 될 것으로 보인다.

■ 증권사 투자의견

최근 1년 내 증권사 투자의견 없음


