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2 et 2017 2018 2019  2020E  2021E 2022
o= o9l 2,001 1,987 2470 2842 3,148 3350
yoy % 78 07 243 150 108 64
ol a9y 375 282 323 555 730 860
yoy % -144 248 147 718 315 179
EBITDA oAy 430 344 523 888 1,041 1176
Mol Ay 507 264 299 527 730 870
=O|YR|HFE) AR 793 204 162 401 556 662
"o0[2E% % 187 142 131 195 232 257
EBITDA% % 215 173 212 312 331 35.1
0|98 % 397 103 66 141 177 198
EPSASALY) 12,655 3254 2,584 6,391 8852 10547
PER i 35 103 267 109 79 66
PBR El 15 11 22 19 17 14
EV/EBITDA El 44 35 86 49 38 29
ROE % 512 106 82 188 26 230
=g A -919 904 113 -163 -554 -1,149
SifdiE % 340 303 56.3 535 380 306
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RNl EEEOIA MM
2 ALH) 2018 2019 2020E 2021E 2022E  E ZAkg) 2018 2019 2020E 2021E  2022E
SR 1453 817 1155 1288 1810  Oi=H 1987 2470 2842 3148 33%0
i =y N 591 160 584 675 1170  OfE7} 776 939 1056 1055 1,039
OHESAHRSL7 |ERH 189 182 193 214 28  OfEs0Y 1211 1532 1785 2093 2312
IS 105 109 115 128 136 OiES0|UE (%) 610 620 628 665 690
HlRSx 1088 2309 2369 2395 2256  EHIH|QIHE[H| 930 1209 1230 1364 1451
= 2N 11 61 58 58 58 oY 282 33 555 730 860
L 86 1159 109 955 812 AAOAE %) 142 131 195 232 257
SR % 200 217 340 386  HIGU=Y -18 24 -28 1 10
XHESA| 2541 3126 355 3682 4067 =a8Hlg 12 9 2 9 -18
S 543 611 650 706 742 Qe -1 0 0 0 0
RN 185 138 147 147 147 A7 |YTRS Bz 3 -1 0 0 0
IR X 7|EFHR 141 122 129 143 152 MEAEARIoe) 264 299 527 730 870
R 13 9 1 15 15 NEASAIIOIUE %) 133 121 186 232 260
HIRSEH 48 515 578 308 210 ABAIHOIM 59 136 126 175 208
73R 9 432 464 164 64 AlZARdo[Y 204 162 401 556 662
7|0 LA X 7 |EFER 0 0 0 0 0  Bthfdole 0 0 0 0 0
N7IELYE 23 61 83 106 105 *EHolM|=ut 0 0 0 0 0
SXiSA 591 1125 1228 1014 952  E7l=019 204 162 401 556 662
L BN 1949 2000 2277 2649 30% 0|95 %) 103 66 141 177 198
N 31 31 31 31 31 N B 204 162 401 556 662
Yoz 688 683 683 683 688 X|HFFE 20195 (%) 1028 65 1411 1765 1976
7|ERpETERA 2 R R R 2 HIX|bgzZ 0 0 0 0 0
N 2 2 2 2 2 =20/ 208 167 405 560 666
o|doiz 126 1272 1543 1911 2353 DALl 208 167 405 560 666
L= 0 0 19 19 19 ENETES 0 0 0 0 0
W=yl 1949 2000 229 2668 3115  EBITDA 344 523 88 1041 1176
SxfeIRtESA 2541 3126 3525 3682 4067
YZSER TOEXX|E
2 A) 2018 2019 2020E 2021E 2022F & ZAkg) 2018 2019 2020E 2021E  2022E
HitEHasSE 321 388 808 808 1017 A %)
S7|=0Y=4) 204 162 401 556 662 O 07 243 150 108 64
HHEE=ES 138 330 492 485 514 oy 248 147 718 315 179
AR 2| 36 169 290 254 243 NEASARI0|Y 481 133 766 385 192
SR b2t 26 30 4 57 73 EBITDA 200 519 699 173 130
7|ef 27 2 35 9 9 EPS(AIZALE) 743 206 1473 385 192
RUREZAETh 44 18 35 50 49 38 %)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 69 27 -10 21 14 ROE 106 82 188 26 230
HORHIANETH -28 i -18 12 -8 ROA 80 57 121 154 171
OHRHR 2L 7IEfL| B2 116 23 2 14 9 EBITDADIZI 173 212 312 331 351
7|et 24 84 62 31 62 oYM (%)
ERAERS 66  -122  -120 183 -208 fEHE 2673 1338 1777 1823 2440
Exgsiass 547 452 1R 215 -195 SrHHIE 303 %3 535 380 306
SEAENE7H -366 213 108 0 0 =X/ IR 464 57 71 208 369
SEREAE7H -121 357 -149 119 -100 EBITDA/O[RHH|-E(HH) 459 521 678 783 1740
NN 35 -133 <1200 <1200 -0 FERIE ()
7|et 24 175 31 3 25 EPS(AIZALE) 3254 2584 6391 882 10547
HResass 291 371 AR 501 -3 BPS 31061 31877 36288 42210 49328
I3 8RMME7HE D) 0 0 0 0 0 CFPS 4248 5764 11693 13811 15583
7|2 8RBT LD 33 245 69 300  -100 e SguEa 1850 2050 3000 3500 4000
RRROIB7HUD) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (HH)
HiE=ol XiE -151 116 129 -188 220 PER(E| 1) 16.1 309 124 89 75
7|Et =7 -10 5 13 7 PER(E|A) 98 125 47 34 28
39 T7HED) 514 431 24 91 49 PBRA(D) 17 25 22 19 16
e 1,106 591 160 584 675 PBREIX) 10 10 08 07 06
7| Uz 591 160 584 675 1170 PCR 79 120 60 51 45
FCF 191 736 448 554 800 EV/EBITDA(X|) 70 99 55 43 33
A2 BEE KTH EV/EBITDAE|X) 32 42 20 14 07
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