
 

 

 

 

  

목표주가(상향) 46,000원 현재주가(11/16) 37,250원 Up/Downside +23.5% 

Investment Fundamentals (IFRS연결) (단위: 십억원, 원, 배, %) 

FYE Dec 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

매출액 NA 155 246 294 327 

(증가율) NA NA 59.0 19.7 11.0 

영업이익 NA 17 35 60 67 

(증가율) NA NA 109.5 70.7 11.5 

순이익 NA 15 28 50 56 

EPS NA 1,346 1,878 3,376 3,786 

PER (H/L) NA/NA 18.1/10.0 17.4 9.7 8.6 

PBR (H/L) NA/NA 1.9/1.1 2.3 1.9 1.6 

EV/EBITDA (H/L) NA/NA 13.8/6.5 11.8 6.4 5.1 

영업이익률 NA 10.9 14.4 20.5 20.6 

ROE NA 8.0 13.9 21.3 19.8 

 

Stock Data 

52주 최저/최고 12,500/32,850원 

KOSDAQ /KOSPI 839/2,494pt 

시가총액 4,828억원 

60日-평균거래량 299,968 

외국인지분율 8.7% 

60日-

외국인지분율변동추이 
-0.3%p 

주요주주 피에스케이홀딩스 외 6 인 32.4% 

주가상승률 1M 3M 12M 

절대기준 3.8 5.8 99.4 

상대기준 7.9 7.8 57.3 

 

 

피에스케이 BUY(유지) 
319660 기업분석 | IT 장비 

2020. 11. 17 뚫었다! 

kjsyndrome@db-fi.com 02 369 3713 Analyst 어규진 

Comment  

무난한 실적: 피에스케이의 3분기 실적은 매출액 509억원(+11.9%, YoY/ -21.6%, QoQ), 영업이

익 46억원(-17.8%, YoY/ -41.4%, QoQ/ OPM 9.1%)으로 무난한 실적을 기록했다. 3분기 삼성전자 

시안 NAND 장비 입고 등의 영향으로 무난한 분기 매출액을 달성하였고, New Hard mask Strip 

등 신규장비 데모 공급에 따른 원가율 상승으로 영업이익율은 다소 부진했다. 

2021년, DRAM + NAND + Logic: 2020년 제한적인 신규 투자를 집행한 메모리 업체들은 

2021년 삼성전자 P2 및 시안2기의 메모리 투자 확대와 SK하이닉스의 M16 DRAM 신규 투자 등

으로 2020년 대비 최소 각각 1~2라인은 추가로 증설할 전망이다. 또한 동사의 PR Strip 장비

는 삼성전자 비메모리 뿐 아니라 미국 주요 고객향 Logic 반도체에도 공급이 확대될 전망이다. 

이에 2021년 동사의 연간 실적은 매출액 2,944억원(+19.7%), 영업이익 604억원(+70.7%)의 호

실적이 기대된다. 

Action             

투자의견 매수 유지, 목표주가 46,000원으로 상향: 2021년 글로벌 메모리 투자 확대와 함께 동사

의 New Hard mask Strip 장비는 3D NAND 단수 증가 및 DRAM 미세화에 따른 단단한 막질 수요 

증가로 추가적인 수주 증가가 기대된다. 또한 비메모리 고객 확대에 따른 중장기적으로 안정적인 

실적 성장이 전망된다. 단기주가 급등에도 현주가 PER은 11.0배(2021E) 수준으로 밸류에이션도 

부담스럽지 않다. 이에 동사에 대해 매수 추천한다. 
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도표 2. 피에스케이 실적 vs 주가 추이 및 전망 

 
자료: DB금융투자 
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도표 1. 피에스케이 실적 추이 및 전망 (단위: 십억원) 

 2019 2020E 2021E 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20E 1Q21E 2Q21E 3Q21E 4Q21E 

매출액 154.5  245.9  294.4  76.1  64.9  50.9  54.0  62.0  71.7  83.9  76.9  

%YoY -43.6  59.1  19.7  91.0  28.1  11.9  -7.5  -18.5  10.4  64.8  42.4  

%QoQ       30.4  -14.7  -21.6  6.1  14.8  15.6  17.0  -8.3  

전공정 장비       96.5      160.5      194.6       52.4       42.9        31.1        34.0        39.0        47.7        57.5        50.5  

  부품 및 용역       58.0        85.4        99.8        23.7        22.1        19.7        20.0        23.0        24.0        26.4        26.4  

매출원가 85.4  138.3  157.3  40.5  37.9  29.1  30.8  33.8  38.4  44.5  40.7  

매출원가율(%) 55.3  56.3  53.4  53.3  58.4  57.2  57.0  54.5  53.5  53.0  53.0  

매출총이익 69.2  107.6  137.1  35.6  27.0  21.8  23.2  28.2  33.3  39.4  36.1  

판관비 52.2  72.2  76.7  18.3  19.1  17.1  17.7  16.7  18.6  21.0  20.3  

영업이익 16.9  35.4  60.4  17.3  7.9  4.6  5.6  11.5  14.7  18.5  15.8  

%YoY -75.0  109.4  70.7  5,402.7  118.1  -17.8  -27.4  -33.7  86.1  298.5  184.4  

%QoQ       126.0  -54.4  -41.4  20.2  106.1  28.1  25.5  -14.2  

영업이익률(%) 10.9  14.4  20.5  22.7  12.2  9.1  10.3  18.5  20.5  22.0  20.6  

당기순이익(지배) 15.0  27.7  49.9  15.7  6.1  3.0  3.0  9.6  11.9  14.9  13.4  

순이익률(%) 9.7  11.3  16.9  20.6  9.4  5.9  5.5  15.5  16.7  17.7  17.5  

EPS 1,346  1,878  3,376                  

PER       17.5        19.8        11.0                  

BPS 12,682  14,272  17,361                  

PBR        1.9         2.6         2.1                  

자료: DB금융투자 
주: 피에스케이 분할로 인해 2019년 연간 매출은 1분기 제외 매출 
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도표 3. 피에스케이 PER 밴드 챠트 

 
자료: DB금융투자 

 

도표 4. 피에스케이 PBR 밴드 챠트 

 
자료: DB금융투자 
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