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센트랄모텍 (308170/KS｜Not Rated) 

친환경 차량 부품 매출이 확대되는 중 

- 정밀가공 부품, 알루미늄 단조부품, 볼스크류 등 차량 부품 업체 

- 알루미늄 컨트롤 암은 T 사, GM, Renault 등에 납품 중이며 2021 년 물량 증가 예상 

- 알루미늄 컨트롤 암은 T 사 미국 공장에서 생산되는 모든 차량에 독점 공급 중으로, 

2020 년 말까지 국내 알루미늄 컨트롤 암 CAPA 도 증설 완료될 것 

- 볼스크류 매출도 3Q20 부터 증가할 것으로 예상되고, 1H21 에 관련 CAPA 확대 예상 

- 센트랄모텍은 고마진 제품 위주로 사업이 재편되고 있고, 친환경 차량 판매 증가에 따른 수혜 진행 중 
 

주가 및 상대수익률 

 

주가상승률 절대주가 상대주가 
1개월 -0.2% -2.7% 
6개월 -29.8% -44.3% 
12개월 % % 

차량 구동 및 현가(서스펜션) 부품 업체 

센트랄모텍은 정밀가공 부품, 알루미늄 단조부품, 볼스크류 등을 생산하는 차량 부품업

체이다. 1H20 매출 비중은 구동부문(이너레이스, 오디 클러치보스, 볼스크류 등) 69.7%, 

현가부문(컨트롤 암, 엑슬 등) 30.5%, 기타 1.1%이다. 구동부품 매출 감소로 2019 년 연

결 매출액은 2,921 억원(YoY, -6.8%), 영업이익은 103 억원(YoY, -0.1%)을 기록했다. 

주요 고객사 비중은 1H20 기준 현대차 그룹 91.3% 해외 고객사(T 사, GM, Renault, 

BMW 등) 8.7%이다.    

알루미늄 컨트롤 암과 신규 제품인 볼스크류 매출 확대 중 

알루미늄 컨트롤암은 차량 서스펜션 부품이다. 알루미늄 컨트롤 암은 스틸로 만든 컨트

롤 암 대비 약 1kg 가량 가벼우며, 1 개 차량에 들어가는 암 부품 총량 기준으로 스틸 

암 대비 무게를 24% 절감할 수 있다. 글로벌 자동차 메이커들이 친환경 규제 등에 대응

해 차량 경량화를 통한 연비 개선에 관심을 갖고 있기 때문에 알루미늄 컨트롤 암에 대

한 수요가 있다는 판단이다. 알루미늄 컨트롤 암을 전량 생산하는 밀양 공장은 2020 년 

말 6 개 라인에서 7 개 라인으로 증설이 완료되며, 증설 후 CAPA 는 1,139 만개 컨트롤

암으로 확대된다. 알루미늄 컨트롤 암은 현재 T 사 미국에서 생산되는 전 차종에 독점 

공급 중이며, 현대차 그룹, GM, BMW, Renault 등 차량에도 납품 중이다. 2021 년 알루

미늄 컨트롤 암 매출액은 T 사 차량 판매 증가에 따라 T 사향으로만 2020 년 대비 최소 

80 억원 가량 증가할 것으로 예상한다. 
 

볼스크류는 회전운동을 직선 운동으로 변환하는 동력 전달 장치다. 주요 고객사인 현대

기아차 위주로 납품 중이며, 내년 전기차향 매출도 증가할 것으로 판단한다. 현재 국내 

볼스크류 시장은 독일업체가 독점하고 있는데, 센트랄모텍의 현대차 그룹 내 점유율 확

대를 예상한다. 1H20 누적 볼스크류 관련 매출은 약 14 억원을 기록했지만, 3Q20 부터 

월 10 만개 수준으로 생산 물량이 증가하면서 3Q20 에 20 억원의 매출을 달성할 것으로 

예상한다. 2020 년 볼스크류 CAPA 는 100 만개이지만 1H21 까지 200 만개로 증설될 

예정이다. 2021 년 볼스크류 매출액은 140 억원 이상 달성할 것으로 추정한다. 
 

센트랄모텍은 구동 6 단 변속기 물량이 감소하면서 구동부문 실적에 감소했지만, 8 단 변

속기 부품 매출도 확대되고 있고, 알루미늄 암 해외 수출과 볼스크류 실적이 증가하고 

있다. 고마진 제품 위주로 진행되는 사업 재편과 친환경 차량 판매 증가에 따른 제품 품

목별 실적 성장이 전사 실적 턴어라운드에 기여할 것이라는 판단이다. 2020 년 실적은 

2019 년 실적과 유사할 것으로 판단하고, 2021 년에는 구동 6 단 변속기 물량도 크게 감

소하지 않으면서, 연결 기준 매출액이 2020 년 대비 증가할 것으로 예상한다. 센트랄모

텍 PER 은 36 배로(2019 년 지배주주 순이익 기준) T 사 프리미엄을 받고 있는 상황이

다. 그러나 알루미늄 컨트롤 암과 볼스크류를 납품하는 차종 수가 점차 확대됨에 따라 

밸류에이션 정당화가 가능해질 것으로 판단한다. 

Company Data 
자본금 43 억원 
발행주식수 861 만주 
자사주 0 만주 
액면가 500 원 
시가총액 1,834 억원 
주요주주  

강태룡(외2) 56.25% 
이희방(외1) 13.21% 

외국인지분률 0.20% 
배당수익률 0.00% 
  
Stock Data 
주가(20/11/11) 21,300 원 
KOSPI 2485.8 pt 
52주 Beta 1.39 
52주 최고가 42,900 원 
52주 최저가 9,940 원 
60일 평균 거래대금 27 억원 
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센트랄모텍 매출액 추이 (단위 : 억원)  센트랄모텍 영업이익 및 영업이익률 추이 (단위 : 억원, %) 
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자료 : 센트랄모텍, SK증권  자료 : 센트랄모텍, SK증권 

 

센트랄모텍 정밀가공 부품(변속기 부품)   센트랄모텍 친환경 차량 제품  

 

 

 
자료 : 센트랄모텍, SK증권  자료 : 센트랄모텍, SK증권 

 

센트랄모텍 컨트롤 암   단조 부품 중량 비교  

 

 
자료 : 센트랄모텍, SK증권  자료 : 센트랄모텍, SK증권 
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센트랄모텍 신규 제품(볼스크류)   볼스크류 용도  

 

 

 
자료 : 센트랄모텍, SK증권  자료 : 센트랄모텍, SK증권 

 

 

센트랄모텍 P/E Band Chart (단위 : 원, 배)  센트랄모텍 P/B Band Chart (단위 : 원, 배) 
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 일시 투자의견 목표주가 
목표가격 

대상시점 

괴리율 
  

평균주가대비 
최고(최저) 

주가대비 

 2020.11.12 Not Rated     
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Compliance Notice 

▪ 작성자(박찬솔)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

▪ 본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

▪ 당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다.. 

▪ 종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

▪ 투자판단 3단계 (6개월 기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 

 

 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2020년 11월 12일 기준) 

매수 87.05% 중립 12.95% 매도 0% 
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재무상태표  포괄손익계산서 
월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019  월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019 
유동자산 729 658 625 671 732  매출액 3,269 3,266 3,294 3,133 2,921 

현금및현금성자산 14 8 12 5 10  매출원가 3,033 2,993 2,970 2,845 2,636 
매출채권및기타채권 492 447 393 462 411  매출총이익 237 274 325 288 284 
재고자산 119 118 169 151 161  매출총이익률 (%) 7.2 8.4 9.9 9.2 9.7 

비유동자산 910 1,116 1,541 1,694 1,622  판매비와관리비 183 203 222 185 181 
장기금융자산 81 122 99 368 349  영업이익 54 71 103 103 103 
유형자산 707 898 1,288 1,168 1,101  영업이익률 (%) 1.7 2.2 3.1 3.3 3.5 
무형자산 7 9 14 12 23  비영업손익 -26 -20 8 -52 -30 

자산총계 1,639 1,774 2,166 2,365 2,354  순금융비용 25 27 32 36 33 
유동부채 999 1,055 926 914 844  외환관련손익 0  -1 -1 0 

단기금융부채 534 566 575 526 499  관계기업투자등 관련손익 2 2 10 -36 -4 
매입채무 및 기타채무 452 465 322 366 321  세전계속사업이익 28 50 111 51 73 
단기충당부채       세전계속사업이익률 (%) 0.9 1.5 3.4 1.6 2.5 

비유동부채 353 402 624 644 533  계속사업법인세 4 14 20 7 22 
장기금융부채 304 349 485 481 381  계속사업이익 24 36 91 45 51 
장기매입채무 및 기타채무 1 1  0 0  중단사업이익      
장기충당부채 37 39 45 43 35  *법인세효과      

부채총계 1,352 1,456 1,550 1,557 1,377  당기순이익 24 36 91 45 51 
지배주주지분 288 318 617 808 977  순이익률 (%) 0.7 1.1 2.8 1.4 1.8 

자본금 32 32 32 32 42  지배주주 24 36 91 45 51 
자본잉여금     111  지배주주귀속 순이익률(%) 0.73 1.1 2.76 1.43 1.76 
기타자본구성요소 0 0     비지배주주      
자기주식       총포괄이익 24 36 88 21 48 
이익잉여금 217 249 588 628 674  지배주주 24 36 88 21 48 

비지배주주지분       비지배주주      
자본총계 288 318 617 808 977  EBITDA 167 175 227 233 263 
부채와자본총계 1,639 1,774 2,166 2,365 2,354        

현금흐름표  주요투자지표 
월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019  월 결산(억원) 2015 2016 2017 2018 2019 
영업활동현금흐름 181 207 74 171 201  성장성 (%)      

당기순이익(손실) 24 36 91 45 51  매출액 0.9 -0.1 N/A(IFRS) -4.9 -6.8 
비현금성항목등 122 124 165 214 221  영업이익 116.4 31.2 N/A(IFRS) 0.4 -0.1 

유형자산감가상각비 111 102 121 126 154  세전계속사업이익 -47.0 81.0 N/A(IFRS) -53.7 41.7 
무형자산상각비 2 3 4 4 6  EBITDA -1.2 5.2 N/A(IFRS) 2.7 12.8 
기타 9 20 41 84 61  EPS(계속사업) -47.4 50.2 N/A(IFRS) -50.8 10.4 
운전자본감소(증가) 36 47 -139 -23 -12  수익성 (%)      
매출채권및기타채권의 감소(증가) 15 54 67 -68 61  ROE 8.7 11.9 N/A(IFRS) 6.3 5.7 
재고자산감소(증가) 44 1 -52 18 -9  ROA 1.4 2.1 N/A(IFRS) 2.0 2.2 
매입채무 및 기타채무의 증가(감소) 21 4 -143 50 -53  EBITDA마진 5.1 5.4 6.9 7.4 9.0 
기타 -15 96 122 -160 111  안정성 (%)      
법인세납부   -12 -28 -26  유동비율 73.0 62.4 67.6 73.5 86.7 

투자활동현금흐름 -105 -317 -213 -126 -103  부채비율 470.1 458.4 251.4 192.7 140.9 
금융자산감소(증가) 16 2 87 -29 -75  순차입금/자기자본 266.7 272.7 166.0 121.6 77.1 
유형자산감소(증가) -93 -287 -297 -139 -28  EBITDA/이자비용(배) 5.5 6.0 6.8 6.4 7.5 
무형자산감소(증가) -2 -3 -4 -6 -7  주당지표 (원)      
기타 23 5  15 7  EPS(계속사업) 380 572 1,443 709 783 

재무활동현금흐름 -126 104 143 -51 -93  BPS 4,564 5,043 9,786 12,826 11,636 
단기금융부채증가(감소) -245 17 -24 -182 -197  CFPS 2,171 2,233 3,419 2,775 3,227 
장기금융부채증가(감소) 118 60 167 134 -18  주당 현금배당금      
자본의증가(감소)  30   121  Valuation지표 (배)      
배당금의 지급  3  3   PER(최고)     24.0 
기타 1 0     PER(최저)     12.7 

현금의 증가(감소) -49 -6 4 -7 5  PBR(최고)     1.6 
기초현금 63 14 8 12 5  PBR(최저)     0.9 
기말현금 14 8 12 5 10  PCR     4.9 
FCF 104 -65 N/A(IFRS) 192 -9  EV/EBITDA(최고) 4.6 5.0 4.5 4.2 8.9 

자료 : 센트랄모텍, SK증권 추정       EV/EBITDA(최저) 4.6 5.0 4.5 4.2 6.1 

 

 


