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 펀드 투자심리 회복  

1. 국내주식은 섹터, 해외주식은 중국 강세  

 2020년은 유래 없는 팬데믹 상황으로 시장의 쏠림 현상이 심하게 나타남  

 연초 이후 섹터유형은 32.1%의 가장 높은 수익률을 기록한 반면, 

배당유형은 2.6%의 수익률에 그침 

 해외주식도 수익률의 차별화가 심했음. 연초 이후 친디아와 중국펀드는 

35.7%와 32.3%를 기록하였지만, 브라질펀드는 -33.7%를 기록 

2. 최근 국내주식 ETF로 자금 유입 재개  

 3개월 동안 자금 유입이 가장 많은 유형은 국내주식 ETF 

 공모주펀드는 최근 3개월간 9,700억원의 설정액 순증 

 퇴직연금과 라이프사이클(TDF) 등 연금형 상품으로도 자금 유입이 꾸준히 

이어짐  

3. 성장성 있는 테마펀드  

 2분기에는 국내외 금융 시장의 변동성에서 수익을 얻을 수 있는 상품으로 

주로 돈이 모였음  

 최근 3개월 자금 유입 상위 펀드는 변동성 보다는 장기 성장성에 중점을 

두어서 투자가 이루어지고 있다. 삼성그룹주, 2차전지, 나스닥, 뉴딜, 

미국주식 등 장기적으로 성장할 것으로 기대되는 테마형 ETF로 투자 

자금이 움직임  
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1. 국내주식은 섹터, 해외주식은 중국 강세  

2020년은 유래없는 팬데믹 상황으로 시장의 쏠림 현상이 심하게 나타났다. 국내주식 

직접투자는 투자자들의 뜨거운 관심을 받았지만, 국내주식 간접투자는 자금 유출이 계

속되었다.  

연초 이후 섹터유형은 32.1%의 가장 높은 수익률을 기록한 반면, 배당유형은 2.6%의 

수익률에 그쳤다. 국내주식액티브유형의 연초 이후 수익률은 10.0%이며, 세부유형 중

에서는 섹터(32.1%)와 중소형(25.5%)의 수익률이 우수하였다. 

해외주식도 수익률의 차별화가 나타났다. 연초 이후 친디아와 중국펀드는 35.7%와 

32.3%를 기록하였지만, 브라질펀드는 -33.7%를 기록하였다. 해외주식 섹터 중에서도 

소비재섹터는 32.7%의 수익률을 기록하였지만, 금융섹터는 -16.1%의 부진한 수익률을 

시현하는 데 그쳤다.  

해외주식 섹터 펀드는 에너지섹터(원유 관련)와 IT섹터로 자금 유입이 이어지면서, 연

초 이후 8.065억원의 설정액이 증가하였다. 연초 이후 국내주식 액티브 유형에서 4조 

1778억원이 빠져나간 것과는 완전히 다른 상황이다.  

 

[챠트1] 국내주식 펀드 중에서는 섹터가 가장 우수한 성과 

시현  
 [챠트2] 해외주식 유형은 중국주식 성과 우수  

 

 

 

자료: FnSpectrum,유안타증권 리서치센터, 11 월 10 일 영업일 기준   자료: FnSpectrum,유안타증권 리서치센터, 11 월 10 일 영업일 기준 
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2. 최근 국내주식 ETF 로 자금 유입 재개  

2분기에는 국내주식 직접투자로 투자자금이 몰리면서 국내주식ETF에서는 자금이 빠져

나갔다. 하지만 이러한 분위기가 바뀌고 있다. 최근 3개월 동안 자금 유입이 가장 많은 

유형은 국내주식 ETF이다. 지수에 대한 ETF에도 자금 유입이 늘었고, 2차전지·미디어

컨텐츠 등 섹터 ETF로도 자금 유입이 활발해지고 있다. 

공모주펀드는 최근 3개월간 9,700억원의 설정액이 순증하였다. SK바이오팜, 카카오게

임즈, 빅히트엔터 등 대형 공모가 이어지면서 공모주 투자에 대한 관심이 늘어났다. 청

약 경쟁률이 크게 높아지면서, 공모주펀드로 눈을 돌리는 투자자가 많아졌다. 공모주펀

드는 최근 6개월간 평균 7.0%의 수익률을 기록하고 있다. 내년에도 카카오뱅크, 원스

토어 등 대형 공모가 예정되어 있어, 공모주펀드에 대한 관심은 이어질 것으로 예상된

다. 코스닥벤처펀드도 공모주 우선 배정 혜택이 있어 투자자금이 많이 들어왔다.  

퇴직연금과 라이프사이클(TDF) 등 연금형 상품으로도 자금 유입이 꾸준히 이어지고 잇

다. 평균 수명이 늘어나면서, 투자자들의 은퇴 자산 축적에 대한 수요가 강해지고 있기 

때문이다.  

 

 

[챠트3] 최근 3개월 자금 설정액 순증감은 국내주식 ETF, 공모주펀드 순서  

 

자료: FnSpectrum,유안타증권 리서치센터, 11 월 10 일 영업일 기준 
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3 성장성 있는 테마 펀드  

4분기에 들어서면서 국내주식 펀드의 투자 분위기도 조금씩 변하고 있다. 2분기에는 

‘삼성KODEX200선물인버스’, ‘삼성KODEWTI원유선물’로 2조원 가까이 자금이 유입되

었다. 국내외 금융 시장의 변동성에서 수익을 얻을 수 있는 상품으로 주로 돈이 모였다.  

최근 3개월 자금 유입 상위 펀드는 변동성 보다는 장기 성장성에 중점을 두어서 투자

가 이루어지고 있다. 삼성그룹주, 2차전지, 나스닥, 뉴딜, 미국주식 등 장기적으로 성장

할 것으로 기대되는 테마형 ETF로 투자 자금이 움직이고 있다.  

자금유입 상위 펀드 중에서는 펀드보다는 ETF를 더 선호했으며, 국내주식 중에서는 섹

터투자가 많았다.  

해외주식 직접투자가 해외주식 펀드투자로 이어진 것처럼, 국내주식 직접투자로 경험을 

쌓은 투자자들이 국내주식 펀드 투자를 시작한 것으로 보인다.  

최근 3개월 자금유입 상위펀드  (단위: 억원,%) 

펀드명 
유형 순자산 자금유출입 

수익률 

설정일 

1개월 1년  

삼성 KODEX200 
인덱스주식코스피200 55,189 4,371 2.6 17.5 2002-10-14 

삼성 KODEX 삼성그룹주 
인덱스주식기타 16,616 2,973 6.2 24.3 2008-05-21 

삼성 KODEX 2차전지산업 
인덱스주식섹터 4,346 2,840 6.1 70.9 2018-09-11 

삼성 KODEXTop5PlusTotalReturn 
인덱스주식기타 5,916 2,414 2.5 8.5 2019-01-21 

미래에셋 TIGER 나스닥100 
북미주식 5,491 2,159 1.6 41.5 2010-10-18 

삼성 KODEX 종합채권(AA-이상)액티브증권 
일반채권 14,318 2,149 -0.1 3.0 2017-06-16 

미래에셋 TIGERKRXBBIGK-뉴딜 
인덱스주식섹터 2,239 2,117 3.0  2020-10-06 

AB 미국그로스 
북미주식 14,831 2,029 4.7 31.6 2010-03-30 

삼성 KODEX MSCI KOREATotalReturn 
인덱스주식기타 9,486 1,894 2.5 17.3 2017-11-08 

미래에셋 TIGER2차전지테마 
인덱스주식섹터 3,908 1,868 4.1 71.2 2018-09-11 

삼성 KODEX 코스닥150레버리지 
인덱스주식기타 11,354 1,782 -7.1 39.9 2015-12-16 

미래에셋 TIGERKRX2차전지 K-뉴딜 
인덱스주식섹터 1,960 1,782 9.0  2020-10-06 

자료: FnSpectrum,유안타증권 리서치센터,11 월 10 일 영업일 기준  

 
 


