
 

 

 

 

  

목표주가(상향) 46,000원 현재주가(11/05) 35,100원 Up/Downside +31.1% 

Investment Fundamentals (IFRS연결) (단위: 십억원, 원, 배, %) 

FYE Dec 2018 2019 2020E 2021E 2022E 

매출액 649 669 1,082 1,227 1,351 

(증가율) 2.9 3.1 61.6 13.5 10.1 

영업이익 106 41 180 201 233 

(증가율) -13.4 -61.2 337.3 11.9 15.7 

순이익 87 43 135 162 192 

EPS 2,105 885 2,755 3,297 3,908 

PER (H/L) 18.0/8.4 41.9/18.2 12.6 10.6 8.9 

PBR (H/L) 4.2/2.0 3.2/1.4 2.4 2.0 1.6 

EV/EBITDA (H/L) 11.7/5.2 23.4/9.1 6.2 5.4 4.2 

영업이익률 16.3 6.1 16.6 16.4 17.2 

ROE 25.4 9.2 21.3 20.7 20.0 

 

Stock Data 

52주 최저/최고 19,650/38,550원 

KOSDAQ /KOSPI 827/2,357pt 

시가총액 17,081억원 

60日-평균거래량 443,580 

외국인지분율 26.8% 

60日-

외국인지분율변동추이 
-1.4%p 

주요주주 원익홀딩스 외 4 인 33.1% 

주가상승률 1M 3M 12M 

절대기준 4.3 -8.8 2.5 

상대기준 7.0 -7.9 -17.1 
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도표 2. 원익IPS 영업이익 vs 주가 추이 및 전망 

 

자료: DB금융투자 
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도표 1. 원익IPS 실적 추이 및 전망 (단위: 십억원, %, 원, 배) 

 2019 2020E 2021E 1Q20 2Q20 3Q20P 4Q20E 1Q21E 2Q21E 3Q21E 4Q21E 

매출액 669  1,082  1,227  182  303  435  161  287  348  306  287  

  %YoY -20.8  61.6  13.5  38.8  51.5  268.4  -26.7  57.5  14.7  -29.6  77.7  

  %QoQ       -17.3  66.7  43.4  -62.9  77.7  21.4  -12.0  -6.4  

   반도체 368  632  822  121  263  159  89  205  247  164  205  

   Display 299  449  404  61  40  276  72  81  101  141  81  

   SOLAR 2  0  1  0  0  0  0  0  0  0  0  

매출원가 390  612  695  107  175  236  94  163  195  171  165  

   원가율(%) 58.3  56.6  56.6  58.6  57.8  54.2  58.5  57.0  56.0  56.0  57.5  

매출총이익 279  470  533  75  128  199  67  123  153  135  122  

   총이익율(%) 41.7  43.4  43.4  41.4  42.2  45.8  41.5  43.0  44.0  44.0  42.5  

판관비 238  290  332  61  77  81  71  85  90  83  74  

   판관비율(%) 35.6  26.8  27.0  33.4  25.3  18.6  44.1  29.5  26.0  27.0  25.8  

영업이익 41.1  179.8  201.3  14.5  51.2  118.3  -4.2  38.7  62.6  52.1  47.9  

  %YoY -68.2  337.4  11.9  126.8  49.7  -1,438.9  -145.0  167.1  22.2  -56.0  -1,239.8  

  %QoQ       55.2  253.6  130.9  -103.6  -1,020.6  61.8  -16.9  -8.0  

  영업이익율(%) 6.1  16.6  16.4  8.0  16.9  27.2  -2.6  13.5  18.0  17.0  16.7  

세전이익 43.5  182.7  210.1  17.2  51.9  113.9  -0.3  39.8  64.5  53.5  52.3  

  법인세 0.6  47.5  48.3  3.5  16.5  26.7  0.9  9.2  14.8  12.3  12.0  

순이익(지배) 42.9  135.2  161.8  13.8  35.4  87.2  -1.2  30.7  49.6  41.2  40.3  

  순이익율(%) 6.4  12.5  13.2  7.6  11.7  20.1  -0.8  10.7  14.3  13.5  14.1  

EPS(원) 885  2,755  3,297                  

PER(배) 40.5  12.7  10.6            

BPS(원) 11,543  14,298  17,594                  

PBR(배) 3.1  2.5  2.0            

자료: DB금융투자 
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도표 3. 원익IPS PER 밸류에이션 챠트 

 

자료: DB금융투자 

 

도표 4. 원익IPS PBR 밸류에이션 챠트 

 

자료: DB금융투자 
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