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이젠 전동화 매출액도 분기 1조원은 가뿐합니다 

Earnings Review 

BUY 

I TP(12M): 300,000원(상향) I CP(10월29일): 238,000원 

   

Key Data  Consensus Data 

KOSPI 지수 (pt) 2,326.67   2020 2021 

52주 최고/최저(원) 267,000/129,000  매출액(십억원) 35,885.8 41,607.3 

시가총액(십억원) 22,623.0  영업이익(십억원) 1,682.3 2,589.5 

시가총액비중(%) 1.42  순이익(십억원) 1,752.2 2,689.2 

발행주식수(천주) 95,054.7  EPS(원) 18,446 28,351 

60일 평균 거래량(천주) 
501,1

96.6 
 BPS(원) 362,758 386,755 

60일 평균 거래대금(십억원) 115.1     

20년 배당금(예상,원) 4,000  Stock Price 

20년 배당수익률(예상,%) 1.58  

 

외국인지분율(%) 43.17  

주요주주 지분율(%)   

기아자동차 외 6 인 31.22  

국민연금공단 12.06  

주가상승률 1M 6M 12M  

절대 3.5 38.4 0.2  

상대 3.5 15.8 (9.9)  

 

Financial Data 

투자지표 단위 2018 2019 2020F 2021F 2022F 

매출액 십억원 35,149.2 38,048.8 37,884.8 42,426.3 44,335.4 

영업이익 십억원 2,025.0 2,359.3 1,908.2 2,752.9 2,968.9 

세전이익 십억원 2,474.9 3,214.3 2,610.2 4,066.2 4,331.8 

순이익 십억원 1,888.8 2,290.7 1,902.4 2,963.6 3,157.2 

EPS 원 19,403 23,867 20,009 31,177 33,213 

증감율 % 20.45 23.01 (16.16) 55.81 6.53 

PER 배 9.79 10.73 11.89 7.63 7.17 

PBR 배 0.60 0.75 0.66 0.61 0.57 

EV/EBITDA 배 4.04 5.14 5.27 3.78 3.04 

ROE % 6.30 7.28 5.75 8.43 8.34 

BPS 원 318,131 343,330 360,326 387,585 416,880 

DPS 원 4,000 4,000 4,000 4,000 4,250 
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(천원)
현대모비스(좌)

상대지수(우)

목표주가 30만원으로 상향 

현대모비스에 대한 투자의견 BUY를 유지한 가운데, 목표주가를 기

존 28만원에서 신규 30만원으로 상향한다. 기존 추정치를 상회한 

3분기 실적을 반영하여 2021년 EPS/BPS 추정치를 각각 9%/1% 

상향하고, 예상을 뛰어넘는 전동화 부품군의 고성장을 반영하여 

12MF 목표 P/B를 기존 0.75배에서 신규 0.8배로 조정했기 때문이

다. 고객사들의 신차 출시가 이어지고, 특히 상대적으로 고가인 

SUV/럭셔리 차종의 비중이 커지면서 현대모비스의 핵심부품

/ADAS 매출액이 증가할 것이고, 전기차 플랫폼인 e-GMP 기반의 

다수의 전기차 모델들이 양산되면서 전동화 매출액의 비중도 높아

질 것이다. 현재 주가는 P/E 7.6배, P/B 0.61배에 불과하여 주요 

부품업체들 중에서 가장 낮은 편이라 Valuation에 여유도 있다. 

3Q20 Review: 영업이익률 6.0% 기록 

현대모비스의 3분기 실적은 시장 기대치를 상회했다(영업이익 기준 

+22%). 3분기 매출액/영업이익은 전년 동기대비 +6%/-1% 변동

한 10.0조원/5,983억원(영업이익률 6.0%, -0.4%p (YoY))을 기록

했다. 매출액 중 모듈/AS부품 부문이 각각 +9%/-5% (YoY) 변동

했는데, 모듈 부문에서는 모듈조립/부품제조/전동화 매출액이 각각 

+3%/-2%/+77% (YoY) 변동했다. 완성차의 생산이 감소했음에도 

불구하고, 상대적으로 고가 부품군(SUV/친환경/럭셔리 부품군)의 

비중이 늘어난 덕분에 ASP가 상승하면서 모듈 매출액이 예상보다 

좋았다. 특히, 고무적인 것은 전동화 매출액이 77% (YoY) 증가하면

서 분기 사상 처음으로 1조원을 돌파한 것이다. 고객사의 친환경차 

생산증가와 상대적으로 고가인 BEV 부품군의 비중이 높아진 영향

이다. AS부품 매출액은 글로벌 수요감소의 여파로 전년 동기대비 

감소했지만, 선진국 중심의 경제활동 재개로 2분기 대비 감소폭이 

완화되었고, 당사 예상치에도 부합했다. 영업이익률은 전년 동기대

비 하락했지만, 예상보다 좋았던 매출액을 기반으로 모듈/AS 각각

의 이익률은 2.0%/23.8%를 기록하면서 기대치보다 높았다. 전동

화 부문도 소폭 흑자로 파악된다. 

컨퍼런스 콜의 주요 내용: 전동화 부문에서의 고성장 기대감 피력 

현대모비스는 친환경차 판매가 견조하여 전동화 부문이 고성장세를 

유지하고 있는데, 내년부터 e-GMP 기반의 현대차 아이오닉5와 기

아차 CV 모델이 출시되면 그 효과가 클 것으로 기대하고 있다. 전

용 플랫폼 전기차는 재료비율이 낮아져 가격 경쟁력이 높아지기 때

문에 판매 증가를 통해 외형에 기여할 뿐만 아니라 새로운 원가구

조에 진입하기 때문에 수익성 측면에서도 긍정적인 효과가 있을 것

으로 보고 있다. 현재 공급 중인 BEV 모델에서는 배터리셀과 BMS

를 조립하는 영역이었다면, e-GMP 기반의 모델에서는 BMS 하드

웨어를 개발/생산까지도 담당하게 된다. 한편, AS부품 부문의 수익

성에 대해서는 3분기 외형 감소로 인한 고정비 부담에도 불구하고, 

23~24%라는 정상적인 수준에 복귀한 것으로 평가한다고 밝혔다. 
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표 1. 현대모비스의 분기실적 (단위: 십억원) 

 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20P 4Q20F 17 18 19 20F 21F 

매출액 8,738  9,462  9,445  10,404  8,423  7,535  9,992  11,935  35,144  35,149  38,049  37,885  42,426  

모듈 6,929  7,578  7,511  8,465  6,536  6,092  8,156  10,116  28,261  28,191  30,483  30,901  35,443  

전동화 575  660  705  858  702  990  1,246  1,417  1,173  1,805  2,797  4,356  5,820  

부품제조 1,886  1,986  1,977  2,184  1,783  1,522  1,937  2,510  6,695  7,521  8,033  7,751  8,421  

모듈조립 4,468  4,932  4,829  5,423  4,051  3,581  4,974  6,189  20,392  18,866  19,653  18,794  21,201  

AS부품 1,809  1,884  1,934  1,939  1,887  1,443  1,835  1,819  6,884  6,958  7,566  6,984  6,984  

(YoY)                         

매출액 7  7  12  8  (4) (20) 6  15  (8) 0  8  (0) 12  

모듈 7  5  12  8  (6) (20) 9  20  (10) (0) 8  1  15  

전동화 89  82  65  21  22  50  77  65  n/a 54  55  56  34  

부품제조 23  11  6  (6) (5) (23) (2) 15  n/a 12  7  (4) 9  

모듈조립 (3) (2) 10  12  (9) (27) 3  14  n/a (7) 4  (4) 13  

AS부품 4  12  11  9  4  (23) (5) (6) 3  1  9  (8) (0) 

영업이익 494  627  604  634  361  169  598  780  2,025  2,025  2,359  1,908  2,753  

모듈 39  141  111  162  (90) (115) 161  344  308  297  453  301  1,042  

AS부품 455  487  493  472  451  283  437  437  1,730  1,729  1,907  1,608  1,711  

(YoY)                           

영업이익 10  18  31  9  (27) (73) (1) 23  (30) 0  17  (19) 44  

모듈 44  22  1,128  12  (329) (181) 46  112  (78) (4) 53  (34) 247  

AS부품 8  17  9  8  (1) (42) (11) (8) 15  (0) 10  (16) 6  

영업이익률 (%) 5.7  6.6  6.4  6.1  4.3  2.2  6.0  6.5  5.8  5.8  6.2  5.0  6.5  

모듈 0.6  1.9  1.5  1.9  (1.4) (1.9) 2.0  3.4  1.1  1.1  1.5  1.0  2.9  

AS부품 25.1  25.8  25.5  24.4  23.9  19.6  23.8  24.0  25.1  24.8  25.2  23.0  24.5  

세전이익 716  877  771  850  502  260  548  1,300  2,734  2,475  3,214  2,610  4,066  

세전이익률 (%) 8.2  9.3  8.2  8.2  6.0  3.4  5.5  10.9  7.8  7.0  8.4  6.9  9.6  

순이익 486  645  582  582  349  235  391  931  1,558  1,888  2,294  1,905  2,968  

순이익률 (%) 5.6  6.8  6.2  5.6  4.1  3.1  3.9  7.8  4.4  5.4  6.0  5.0  7.0  

지배주주순이익 483  643  577  588  348  234  390  930  1,568  1,889  2,291  1,902  2,964  
자료: 현대모비스, 하나금융투자 

 

 

표 2. 현대모비스 지역별 실적 (단위: 십억원, %) 

 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20P 

매출액 8,194  8,884  8,427  9,644  8,738  9,462  9,445  10,404  8,423  7,535  9,992  

한국 3,342  3,713  3,448  4,447  3,887  4,295  3,888  4,712  3,864  4,435  4,690  

중국 1,160  1,632  1,334  1,380  1,222  912  1,304  1,405  542  983  979  

미주 1,888  1,753  1,864  1,899  1,847  2,241  2,428  2,319  2,196  961  2,365  

유럽 1,306  1,323  1,275  1,432  1,277  1,448  1,215  1,344  1,216  955  1,358  

기타 498  463  507  487  504  567  609  623  604  201  600  

영업이익 450  531  462  582  494  627  604  634  361  169  598  

한국 314  331  348  561  325  442  404  493  211  186  435  

중국 (46) 22  24  (141) (37) (42) (33) (24) (54) (11) (6) 

미주 74  68  (34) 47  76  100  117  80  90  (22) 87  

유럽 75  84  90  83  93  93  76  54  74  17  45  

기타 32  27  34  32  38  35  40  31  40  (0) 38  

영업이익률 5.5  6.0  5.5  6.0  5.7  6.6  6.4  6.1  4.3  2.2  6.0  

한국 9.4  8.9  10.1  12.6  8.4  10.3  10.4  10.5  5.5  4.2  9.3  

중국 (3.9) 1.3  1.8  (10.2) (3.1) (4.6) (2.5) (1.7) (9.9) (1.1) (0.7) 

미주 3.9  3.9  (1.8) 2.5  4.1  4.4  4.8  3.5  4.1  (2.3) 3.7  

유럽 5.8  6.3  7.1  5.8  7.3  6.4  6.2  4.0  6.0  1.7  3.3  

기타 6.5  5.9  6.6  6.6  7.5  6.2  6.6  5.0  6.6  (0.1) 6.4  
자료: 현대모비스, 하나금융투자 
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그림 1. 현대차/기아차의 합산 친환경차 출하 추이  그림 2. 현대모비스의 전동화 매출액 분기별 추이 

 

 

 

자료: 현대차, 기아차, 하나금융투자  자료: 현대모비스, 하나금융투자 

 

 

그림 3. 현대모비스의 전동화 매출액 연간 추이  그림 4. 현대모비스의 AS부문 이익률 분기별 추이 

 

 

 

자료: 현대모비스, 하나금융투자  자료: 현대모비스, 하나금융투자 
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 현대모비스 3Q20 실적 발표 컨퍼런스콜 

 1. 실적 

 -지역별  

 

미주 

멕시코/브라질 생산 회복 지연으로 매출 감소. 영업이익 소폭 감소 

 

유럽 

현지 전동화 매출 증가로 모듈/부품 매출 증가 

 

중국 

완성차 생산 23% 감소. 체질 개선 및 Non-captive 증가로 영업이익 감소폭 낮음 

 

기타 

모듈/부품 매출은 인도 정상화로 증가. 중동/아프리카 AS 감소로 영업이익은 감소 

 

-3분기 실적 총평 

3분기는 코로나에도 불구하고 노서프라이즈를 보여준 것이 서프라이즈. 3가지 특별한 

점. 1) 전동화 매출이 처음으로 1조원을 상회. 2017년 연간 1조원 매출액을 3년만에 

분기 매출로 기록. 내년에 아이오닉5, 기아차 전기차가 양산되면 전동화가 모듈/부품

의 중심으로 시작될 것. 2) 모듈/핵심부품도 SUV차종 비중 확대에 힘입어 흑전 달성. 

모비스 경영진은 중국사업의 체질 개선을 위해 전방적인 노력을 기울이고 있음. 3) 코

로나 여건 속에서 글로벌 OE 수주를 위해 노력. 연간 수주 목표 달성을 위해 노력할 

것. MECA 전략도 적극적으로 점검중. 신임 그룹 회장의 리더십이 모비스 발전에 큰 

기여를 할 것을 기대 
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 2. Q&A 

 문) 현대차 코나EV에서 모비스의 역할은? 

답) 전용 플랫폼 전기차로 첫 출시한 전기차. 코나 초기에 LG화학이 셀을 공급하고, 

현대차가 소프트웨어를 하고, 케피코가 하드웨어를 분담. 모비스는 셀과 BMS를 조립

해서 완성차에 공급하는 구도였음. HL그린파워라는 자회사를 통해 생산을 담당. 

 

문) e-GMP에서 모비스의 역할? 

답) e-GMP 프로젝트는 기존과 조금 다름. 셀은 SK에서 공급을 받아서 제조할 예정. 

제어기 BMS에서 소프트웨어 개발은 여전히 HMC가 개발하고, 하드웨어 개발은 모비

스가 담당해서 BSA 팩 조립을 해서 NVH코리아라는 생산제조사를 통해서 완성차 울

산 공장에 공급하는 구도 

  

문) 소프트웨어 개발은 완성차가 담당하는지? 

답) 베이직 소프트웨어가 어플리케이션 소프트웨어로 구분. 베이직은 충전/방전 로직

을 기본적으로 완성차의 운행조건에 따라 튜닝을 해야 함. 그래서 완성차가 할 수 밖

에 없음. 어플리케이션은 전기 신호에 대해 확인/검증하는 부분이 있어 모비스가 담

당. 

 

문) 배터리 재생사업이나 대여사업들이 AS사업에 영향을 주는지? 

답) 배터리 재생사업은 기본적으로 완성차가 부품단가 최적화를 위해 품질비용을 줄이

는데 목적. 배터리 위탁업체에 재생을 위탁함. AS수요에 직접 영향을 주는게 아님. 글

로비스가 참여하는 사업은 완성차가 배터리 미장착 택시 플릿 판매업체에게 차를 판

매하면 그 차량에 대해 전기차배터리를 대여하는 사업. 차량의 사후판매 서비스인 AS 

사업은 해당사항이 안됨. AS부문에서의 영향은 없다고 보고 있음.  

 

문) 소프트웨어 관련해서 공임/부품값이 줄면서 AS 매출이 줄어들 수 있는지? 

답) 전기차가 내연기관을 대체하기에 부품 품목 수 감소와 소모성 품목이 감소하는 것

은 사실. 전동화부품이 고가이고, ASP를 끌어올리는 효과가 있음. 또한, 일반 정비채

널이 아니라 정규채널로 유입되는 효과가 있어서 trade-off 관계가 있음. 전동화로 인

한 AS 사업의 매출변동은 제한적일 것으로 판단. 장기 관점을 보고 있어서 긍정/부정

적 요인들이 충돌하는 상황. 면밀히 보고 있음 

 

문) 코나EV 화재와 현대모비스가 무관한지? 

답) 코나 초기 모델은 모비스가 패키지 설계를 담당했음. 제조는 그린파워에 위탁생

산. 현재까지 밝혀진 원인을 보면, 정부 기관을 포함해서 라인을 상세 조사했는데, 현

재까지는 크게 문제 없는 것으로 판단. 셀 문제까지 자동차와 관계기관과 정밀 조사 

진행중임.  
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문) 최근에 테슬라가 배터리데이서 밝힌 가격 인하에 대한 현대차/현대모비스의 전략

적 방향성?  

답) 시장 가격이 낮아지면 당연히 낮은 가격에 살 것. 배터리 가격을 제외하고 나서도 

전용 플랫폼 전기차는 재료비율이 많이 낮아짐. NE부터는 수익성에 도움이 될 것으로 

생각. 배터리 가격이 떨어지면 당사에게도 긍정적으로 작용할 것으로 보고 있음 

테슬라는 테슬라의 전략을 배터리데이에서 밝혔음. 현대자동차그룹은 지금도 100불보

다도 높은 가격대를 낮추기 위해 다양한 전략을 모색중. 때가 되면 전략의 일부를 공

개할 것. 50불은 단기적으로 쉽지 않기에 테슬라의 방향성을 보고 있음.  

 

문) AS사업의 딜러 운영률 현황? 

답) 5~6월까지 운영률은 지역별 차이가 있었지만 90%선. 현재 99% 가동률. 2분기와 

현재 차이는 생활방역으로 전환했기 때문. 대부분 국가에서 정상 영업중. 딜러가 가동

을 하는 비율은 98~99% 수준. 지역별로 보면, 신흥지역이 선진지역보다 낮은 수준이 

유지되고 있음. 가동을 한다는게 오픈을 한 상태인데, 오픈을 해도 매출액이 정상수준

까지 올라오는 것은 다른 이야기. 신흥국은 특히 3분기에 감소폭이 있음. 매출액이 감

소하다보니 고정비 부담으로 마진이 낮아보일 수는 있음. AS마진이 정상적인 수준은 

23~24% 수준. 여기서 1~2%p 변동이 있는데 환율 등 영향이 있음. 24% 수준 마진이

기에 정상 마진으로 보고 있음 

 

문) 4분기 지역별 수익성의 정상화 여부? 

답) AS 4분기 전망은 국내는 전년 대비 증가하는 등 완전히 회복. 유럽/미국 가동률은 

100%까지 올라옴. 판매 금액은 전년 대비 95%선까지 올라옴. 신흥국(중동/인도/중남

미)은 코로나 영향이 심각하고, 경기침체도 있어 전년 대비 85%선 수준을 보이고 있

음. 종합하면, 4분기에는 전년 대비 98%선까지 매출을 보일 것으로 파악하고 있음. 유

럽에서 셧다운이 다시 논의가 되고 있는데, 2분기와 성격이 다름. 이동/영업제한에 자

동차업종이 포함되지 않았음. 모니터링을 지속적으로 할 것.  

제조는 3분기와 트렌드가 크게 다르지는 않음. 코로나 변수가 있지만 선진시장은 정상

화가 빠르게 진행된 편. 특별한 변수가 없다면 3분기 추이 유지. 신흥국은 약한 모습. 

4분기에도 지속될 것으로 보임. 브라질/러시아 등 신흥국 환율이 수익에 영향을 미치

고 있어 4분기에 실질적인 영향을 줄 수 있음. 크게 달라질 요인은 없고, 신흥국 환율

이 안정화되면 수익성에 기여할 것.  

 

문) 전동화 부문의 수익성은?  

답) 매우 낮은 한자릿수 마진 수준이 유지되고 있음. 계속 개선되는 추세  
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문) 전동화 수익성에서 가장 중요한 포인트는? 

답) 분기 단위에서 조단위 매출로 올라옴. 친환경차 판매가 견조하기에 더 발전될 것. 

플랫폼 공용화된 전기차의 효과는 기대가 됨. 그 전략과 연장선에서 대비하고 있음. 

E-GMP 플랫폼 차가 얼마나 시장에 많이 팔리냐가 중요. 외형에 관한 말만 하는데, 

다행스럽게 목표를 달성하고 있지만, 어느 시점에서는 수익성에 대해 이야기할 것. 새

로운 E-GMP 차량이 출시되면 새로운 원가구조가 진입하기에 중요한 변곡점이 될 것

이라 판단 

 

문) 미주/유럽에서 AS 마진이 하락한 이유? 

답) 물량 감소에 따른 고정비 부담과 신흥국 환율이 영향을 미침. 미주 지역은 멕시코

/브라질을 포함. 브라질 헤알화 약세가 부정적이었고, 물량도 감소했음. 유럽은 러시

아 루블이 약세로 갔음. 매출이 증가한 것으로 보이지만, 체코공장의 친환경차 양산 

영향인데 이익에 영향이 없기에 수익성이 하락 

 

문) 환율 영향? 

답) 모듈 사업은 글로벌 기준으로 100억원 이하로 영향 받음. 신흥국 환율의 부정적 

영향과 유로의 긍정적 효과가 합쳐진 금액 
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추정 재무제표 
 

손익계산서 (단위:십억원)  대차대조표 (단위:십억원) 

 2018 2019 2020F 2021F 2022F   2018 2019 2020F 2021F 2022F 

매출액 35,149.2 38,048.8 37,884.8 42,426.3 44,335.4  유동자산 19,720.5 21,504.6 22,436.3 24,602.2 27,204.0 

매출원가 30,582.2 32,819.6 33,006.6 36,515.3 38,082.2     금융자산 10,197.5 11,118.1 12,524.5 13,502.2 15,604.4 

매출총이익 4,567.0 5,229.2 4,878.2 5,911.0 6,253.2       현금성자산 2,335.1 3,342.0 4,748.4 5,725.2 7,827.1 

판관비 2,542.0 2,869.9 2,970.0 3,158.0 3,284.4     매출채권 6,444.7 6,949.2 6,668.1 7,467.4 7,803.5 

영업이익 2,025.0 2,359.3 1,908.2 2,752.9 2,968.9     재고자산 2,762.9 3,034.2 2,886.0 3,232.0 3,377.5 

금융손익 69.6 143.3 130.6 164.7 183.5     기타유동자산 315.4 403.1 357.7 400.6 418.6 

종속/관계기업손익 392.5 708.9 507.4 1,074.8 1,107.1  비유동자산 23,350.7 25,101.4 25,554.6 27,431.9 28,300.6 

기타영업외손익 (12.1) 2.8 64.1 73.8 72.3     투자자산 14,020.7 14,660.4 14,599.2 16,293.4 17,005.6 

세전이익 2,474.9 3,214.3 2,610.2 4,066.2 4,331.8       금융자산 127.0 572.6 572.1 584.8 590.2 

법인세 586.7 920.0 704.8 1,097.9 1,169.6     유형자산 8,029.5 8,605.4 9,117.2 9,298.4 9,453.3 

계속사업이익 1,888.2 2,294.3 1,905.5 2,968.3 3,162.2     무형자산 931.4 914.0 916.5 918.4 920.0 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 369.1 921.6 921.7 921.7 921.7 

당기순이익 1,888.2 2,294.3 1,905.5 2,968.3 3,162.2  자산총계 43,071.1 46,606.1 47,990.9 52,034.2 55,504.6 

비지배주주지분 순이익 (0.6) 3.6 3.0 4.7 5.0  유동부채 8,242.2 8,962.3 8,697.7 9,574.1 9,964.9 

지배주주순이익 1,888.8 2,290.7 1,902.4 2,963.6 3,157.2     금융부채 1,642.4 1,592.5 1,481.6 1,537.8 1,583.8 

지배주주지분포괄이익 1,677.7 2,486.5 1,902.9 2,964.3 3,157.8     매입채무 4,554.3 4,798.3 4,735.6 5,303.3 5,541.9 

NOPAT 1,544.9 1,684.0 1,392.9 2,009.6 2,167.3     기타유동부채 2,045.5 2,571.5 2,480.5 2,733.0 2,839.2 

EBITDA 2,739.2 3,180.3 2,768.8 3,644.8 3,887.4  비유동부채 4,125.5 5,234.2 5,353.0 5,925.5 6,216.9 

성장성(%)          금융부채 1,059.2 1,410.0 1,545.4 1,661.4 1,760.8 

매출액증가율 0.01 8.25 (0.43) 11.99 4.50     기타비유동부채 3,066.3 3,824.2 3,807.6 4,264.1 4,456.1 

NOPAT증가율 33.92 9.00 (17.29) 44.27 7.85  부채총계 12,367.7 14,196.4 14,050.8 15,499.6 16,181.7 

EBITDA증가율 0.16 16.10 (12.94) 31.64 6.66    지배주주지분 30,630.5 32,330.0 33,859.1 36,450.3 39,235.0 

영업이익증가율 0.00 16.51 (19.12) 44.27 7.85       자본금 491.1 491.1 491.1 491.1 491.1 

(지배주주)순익증가율 20.44 21.28 (16.95) 55.78 6.53       자본잉여금 1,396.0 1,397.9 1,397.9 1,397.9 1,397.9 

EPS증가율 20.45 23.01 (16.16) 55.81 6.53       자본조정 (360.0) (414.2) (414.2) (414.2) (414.2) 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 (992.1) (801.6) (801.6) (801.6) (801.6) 

매출총이익률 12.99 13.74 12.88 13.93 14.10       이익잉여금 30,095.5 31,656.8 33,185.8 35,777.0 38,561.8 

EBITDA이익률 7.79 8.36 7.31 8.59 8.77    비지배주주지분 72.9 79.6 81.1 84.3 87.9 

영업이익률 5.76 6.20 5.04 6.49 6.70  자본총계 30,703.4 32,409.6 33,940.2 36,534.6 39,322.9 

계속사업이익률 5.37 6.03 5.03 7.00 7.13  순금융부채 (7,495.8) (8,115.6) (9,497.5) (10,303.0) (12,259.8) 

 

투자지표   현금흐름표 (단위:십억원) 

 2018 2019 2020F 2021F 2022F   2018 2019 2020F 2021F 2022F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 1,610.1 2,644.1 2,597.2 2,887.7 3,037.0 

EPS 19,403 23,867 20,009 31,177 33,213     당기순이익 1,888.2 2,294.3 1,905.5 2,968.3 3,162.2 

BPS 318,131 343,330 360,326 387,585 416,880     조정 102 85 39 (17) (16) 

CFPS 31,891 36,663 26,779 36,009 38,570        감가상각비 714.2 821.1 860.7 891.9 918.5 

EBITDAPS 28,138 33,137 29,120 38,342 40,895        외환거래손익 55.6 3.1 34.0 13.9 26.1 

SPS 361,068 396,445 398,446 446,316 466,401        지분법손익 (392.5) (708.9) (507.4) (1,074.8) (1,107.1) 

DPS 4,000 4,000 4,000 4,000 4,250        기타 (275.3) (30.3) (348.3) 152.0 146.5 

주가지표(배)          영업활동 자산부채 변동 (1,298.6) (502.0) 304.5 88.5 37.2 

PER 9.79 10.73 11.89 7.63 7.17  투자활동 현금흐름 (944.0) (720.2) (841.9) (1,710.6) (708.2) 

PBR 0.60 0.75 0.66 0.61 0.57     투자자산감소(증가) 4.2 (639.7) 567.1 (620.9) 393.3 

PCFR 5.96 6.98 8.89 6.61 6.17     자본증가(감소) (508.6) (751.4) (1,300.0) (1,000.0) (1,000.0) 

EV/EBITDA 4.04 5.14 5.27 3.78 3.04     기타 (439.6) 670.9 (109.0) (89.7) (101.5) 

PSR 0.53 0.65 0.60 0.53 0.51  재무활동 현금흐름 (720.6) (972.0) (349.0) (200.2) (227.0) 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) (372.6) 300.9 24.5 172.2 145.4 

ROE 6.30 7.28 5.75 8.43 8.34     자본증가(감소) (11.2) 1.9 0.0 0.0 0.0 

ROA 4.45 5.11 4.02 5.93 5.87     기타재무활동 (4.3) (799.8) (0.1) 0.0 0.0 

ROIC 12.06 12.50 9.79 13.73 14.33     배당지급 (332.5) (475.0) (373.4) (372.4) (372.4) 

부채비율 40.28 43.80 41.40 42.42 41.15  현금의 증감 (72.8) 1,006.9 1,406.4 976.9 2,101.9 

순부채비율 (24.41) (25.04) (27.98) (28.20) (31.18)  Unlevered CFO 3,104.5 3,518.7 2,546.2 3,422.9 3,666.4 

이자보상배율(배) 31.81 31.45 24.07 33.63 34.50  Free Cash Flow 1,078.7 1,854.6 1,297.2 1,887.7 2,037.0 

자료: 하나금융투자    
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

현대모비스   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

20.10.29 BUY 300,000   

20.10.16 BUY 280,000 -15.16% -9.82% 

20.3.24 BUY 220,000 -7.67% 10.23% 

19.7.25 BUY 280,000 -15.08% -4.64% 

19.7.10 1년 경과  - - 

18.7.10 BUY 265,000 -19.83% -10.57% 

     

     

     

     

     

     

     

     

 
투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

 
 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용  

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(매도)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 92.22% 7.78% 0.00% 100% 

* 기준일: 2020년 10월 26일 
 

 
Compliance Notice 

 
 

 
 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다. 
 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 
 당사는 2020년 10월 29일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다  
 본자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 2020년 10월 29일 현재 해당회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다 

 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어
진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임
소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 
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