
 

 

 

 
 

미국 대선과 얽힌 실타래 2020-10-30 

 코로나19의 재확산세와 봉쇄조치로 인해 코로나19 확산→경제활동 위축에 대한 불안감 고조. 정책적인 뒷받침도 현재로썬 기대하기 어려운 상황 

 결국 이번 대선이 얽힌 실타래를 푸는 핵심. 이번 대선은 변수가 워낙 많아 다음주까지 관망세 속에 변동성 확대될 것. 일단 대선을 지켜볼 필요 
 

코로나19 확산세로 변동성은 다시 확대    
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 변동성이 다시 확대되고 있다. 코로나 19 의 악령이 다시 전세계를 

공포에 몰아넣었기 때문이다. 최근 코로나 19 의 재확산세는 

가파르다. 미국은 일리노이를 비롯한 일부 주(州)를 중심으로 

봉쇄조치를 재도입했다. 유럽의 상황은 더욱 심각하다. 독일과 

프랑스도 봉쇄조치를 단행했다. 코로나 19 의 재확산세에 따른 

경제활동 위축의 공포가 다시 주식시장을 억누르고 있는 상황이다. 

이럴 때일수록 정책적인 뒷받침이 필요한 상황인데, 미국 대선을 

앞두고 정치적 불확실성은 최고조다. 그래서 이번 미국대선은 더욱 

중요하다. 얽힌 실타래를 풀 수 있을지 관심이다.  

자료: Bloomberg, REFINITIV, SK증권   
 

선거결과에 대한 논란이 있었던 2000년 대선 전후의 S&P500 흐름    
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 미국의 5 차 경기부양책은 교착상태에 빠졌지만, 대선결과에 

상관없이 경기부양책은 대선 이후 최우선 논의과제다. 하지만 

시장이 우려했던 시나리오에 대한 가능성이 높아지면서 

경기부양책이 후순위로 밀릴 수 있다는 우려감이 높아지고 있다. 

최근 경합지역에서 트럼프의 지지율이 상승하면서, 트럼프의 

현장투표 승리+우편투표 결과 불복으로 미국 백악관의 주인이 

가려지지 않는 시나리오다. 이럴 경우 정치적인 불확실성은 다시 

고조될 수 밖에 없다. 지난 2000 년 대선에서 플로리다 지역의 

승자가 결정되지 않아 불확실성이 고조됐을 때도 시장은 불안했다. 

자료: REFINITIV, SK증권   
 

시간당 누적 선거인단 확보 예상 시나리오 (한국시간 기준)  

따라서 이번 미국 대선은 중요하다. 코로나 19 로 인해 확대된 

우편투표는 이번 대선 최대 변수다. 우편투표는 절차도 문제지만 

개표순서에도 영향을 준다. 경합지역인 펜실베니아의 경우 정확한 

표 계산까지 일주일 이상 걸릴 수있다는 관측도 제기되고 있다. 

최악의 경우에는 선거 당일에도 당선자를 알 수 없는 사태가 

발생할 수도 있다. 선거 이후에도 12/14 까지 선거인단 명부를 

의회에 제출하지 못해 미국 하원이 대통령을 선출하는 사상 

초유의 사태가 발생한다. 다음주도 관망세 속에 변동성이 

커지겠지만, 미국 대선이 끝나야 복잡한 실타래를 풀 수 있다. 

일단은 미국 대선을 지켜보자.  
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자료: Real Clear Politics, SK증권 /주: 우편투표를 제외한 현장 및 사전투표 기준  



 

<다음 주 주요 이벤트 및 경제지표 발표> 
 

날짜 이벤트 전망 및 코멘트 

11/2 

(월) 

美 10월 마킷 제조업 PMI (확정치) 연말 쇼핑 시즌을 앞두고 대내 수요 증가가 하단을 지지할 것으로 예상 

美 10월 ISM 제조업지수 대내 수요 증가에 힘입어 전월(55.4)보다 상승한 55.6 예상 

유로존 10월 마킷 제조업 PMI (확정치) 독일 제조업 호조가 하단을 지지하고 서비스업보다는 코로나19 타격 적을 전망 

中 10월 차이신 제조업 PMI  정부의 부양정책과 함께 광군제(11/11) 앞두고 제조업 심리 확장세 지속 예상 

韓 한국타이어앤테크 실적발표 (확정) 3분기 영업이익은 1,503억원으로 예상 (YoY -16.7%예상) 

美 버크셔 해서웨이 실적발표 (예정) ‘20년 3분기 EPS $3,616.35 예상 (YoY -24.8% 예상) 

11/3 

(화) 

美 대통령 선거 일부 경합주의 지지율 격차 줄어들며 불확실성 높아지는 가운데, 선거 경과 주목 

韓 10월 CPI 사회적 거리두기 약화와 명절 효과에 따른 소비 수요가 하단 지지 전망                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

韓 SKC실적발표 (확정) 3분기 영업이익은 621억원으로 예상 (YoY 53.3%예상) 

美 페이팔 홀딩스 실적발표 (예정) ‘20년 3분기 EPS $0.941 예상 (YoY 73.7% 예상) 

11/4 

(수) 

美, 미국 내 틱톡 거래금지 조치 심리 워싱턴DC 법원이 행정부의 미국 내 틱톡 거래금지 조치에 대해 심리 

구글 인앱결제 강제 방지 공정회 국회 과학기술정보통신위원회가 구글 인앱 강제 방지를 위한 논의 예정 

美 9월 내구재 주문 (확정치) 코로나19로 급감 후 5월부터 회복세 지속하며 잠정치는 전월대비 +1.9% 기록 

美 10월 마킷 서비스 PMI (확정치) 코로나 재확산 압박이 있으나 봉쇄정책은 부재해 큰 충격은 없을 전망 

유로존 10월 마킷 서비스 PMI (확정치) 코로나19 재확산으로 인한 일부지역 봉쇄조치로 부정적 영향 불가피할 전망 

中 10월 차이신 서비스업 PMI  국경절 기간 정부의 관광 장려 정책에 힘입어 전월 대비 상승 예상 

韓 SK하이닉스 실적발표 (확정) 3분기 영업이익은 1조 2,452억원으로 예상 (YoY 163.5%예상) 

 

11/5 

(목) 

英 BOE 기준금리 결정 브렉시트와 코로나19 영향에 따라 양적완화 규모 추가로 증가할지 여부 주목 

美 10월 ISM 서비스 지수 코로나19 재확산세 나타나고 있으나, 과거와 같은 급락은 없을 전망 

유로존 9월 소매판매 코로나19 방역조치로 인한 여파로 증가율 둔화되며 전월대비 +2.4% 예상 

韓 카카오 실적발표 (확정) 3분기 영업이익은 1,155억원으로 예상 (YoY 95.5%예상) 

美 퀄컴 실적발표 (예정) ‘20년 3분기 EPS $1.1666 예상 (YoY 48.2% 예상) 

美브리스톨 (BMS) 실적발표 (확정) ‘20년 3분기 EPS $1.501 예상 (YoY 30.4% 예상) 

美 도미니언 에너지 실적발표 (확정) ‘20년 3분기 EPS $1.001 예상 (YoY -22.8% 예상) 

美 듀크에너지 실적발표 (확정) ‘20년 3분기 EPS $1.s788 예상 (YoY -0.3% 예상)s 

美 GM 실적발표 (확정) ‘20년 3분기 EPS $1.379 예상 (YoY -19.9% 예상) 

11/6 

(금) 

 

美 FOMC 추가적으로 자산을 매입하는 조치를 시행할지 여부 주목 

美 10월 비농업부분고용 전월보다 85만명 증가 예상되나 코로나19여파가 상단 제한 전망 

美 10월 실업률 전월(7.9%)보다 하락하지만 7.7%로 여전히 높은 수준 기록 예상 

韓 롯데케미칼 실적발표 (확정) 3분기 영업이익은 1,236억원으로 예상 (YoY -60.7% 예상) 

美 우버 실적발표 (확정) ‘20년 3분기 EPS -$0.603 예상 (YoY 적자지속 예상) 

美 스퀘어 실적발표 (확정) ‘20년 3분기 EPS $0.159 예상 (YoY 163% 예상) 

美 T-모바일 실적발표 (확정) ‘20년 3분기 EPS $0.569 예상 (YoY -50.8% 예상) 

11/7 

(토) 
中 10월 수출 빠른 국내생산 정상화에 힘입어 방역물자, 의료기기 등을 중심으로 증가 전망 

자료: Bloomberg, 언론기사 참조 

주: 한국시간 기준으로 작성, 국제 행사는 현지시간 기준 



 

지금 주목해야 할 Key Chart 
 

 

 

주요 기관별 트럼프와 바이든 후보의 지지율  주요 경합지역 여론조사 결과 
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자료:  Real Clear Politics, SK증권  자료:  Real Clear Politics, SK증권 

현재의 여론조사 결과로 살펴본 선거인단 확보 현황   
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4개주, 선거인단 33명
트럼프 유력한 지역

5개주, 선거인단 29명

트럼프 확실시되는 지역

11개주, 선거인단 63명
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자료: Real Clear Politics, SK증권   

트럼프의 대선 불복 시나리오  미국 대법관 이념 성향 분포: 에이미 코니 배럿의 인준통과로 6:3 구도  

• 트럼프, 대법원에 우편투표 이의제기

•개표 미완료 상황에서 선거인단 제출

•내년 1월 의회에서 공화당-민주당 충돌

•양당 후보 선거인단 과반 확보 실패

•연방 하원이 대통령 선출- 트럼프 당선
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자료: Washington Post, SK증권  자료: SK증권 



 

 

 

중국견제
(다자외교)

자유무역 연준독립

중국적대시
(고립주의)

보호무역 마이너스금리

법인세인상
오바마케어
부활

청정에너지
투자

법인세인하
오바마케어
폐지

기후협약탈퇴

 청정에너지, 헬스케어, 보험 업종 유리

 테크 및 플랫폼 기업 불리

 국내: 반도체 등 수출주, 전기차배터리

 테크 및 플랫폼 기업, 5G를 포함한 인프라 투자 유리

 금융주와 제약업종은 불리

 국내: 반도체, 5G 및 5G 장비

 
 

미국의 Electoral College Act  미국 하원 분포: 전체 의원 수는 민주당이 많지만 공화당이 앞선 주(州)가 더 많다 
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민주당이 하원에서는 다수를
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주는 공화당보다 적다

 자료: Represent US, SK증권  자료: SK증권 

미국 상원 선거결과 전망  미국 하원 선거결과 예상 

 

 

 

자료:  Real Clear Politics, SK증권  자료:  Real Clear Politics, SK증권 



 

 

주요국 증시 주간 수익률 (10/20~10/27) 
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자료: REFINITIV, SK증권 

 

 

국내 업종별 수익률 (10/23~10/29) 
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자료: Quantiwise, SK증권 

 

 

수급주체별 주간 순매수 현황 (10/23~10/29) 
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자료: Quantiwise, SK증권 

 

 

 



 

 

업종별 외국인 순매수 현황 (10/23~10/29) 

-400

-200

0

200

400

건
강
관
리

화
학

IT
가
전

IT
SW

IT
H
W

미
디
어

/교
육

은행 증권 운송
디
스플

레
이

조
선

비
철

/목
재

유
틸
리
티

에
너
지

기
계

철
강

호
텔
레

져 유
통

보
험

건
설

/건
자
재

자
동차

화
장
품/

의
류

필
수
소
비
재

상
사

/자
본재 통
신

반
도
체

(십억원)

 

자료: Quantiwise, SK증권 

 

 

업종별 기관 순매수 현황 (10/23~10/29) 
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자료: Quantiwise, SK증권 

 

 

업종별 개인 순매수 현황 (10/23~10/29) 
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자료: Quantiwise, SK증권 

 

 


