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Summary Battery War 

I Battery day review  

Tesla의 배터리 기술 방향성 

 Tesla 는 전기차 보급 확산을 위해 ① 배터리 원가절감, ② 폭발적 수요를 뒷받침할 안정적인 공급이 필요해 배터리 내재화에 나섬 

 Tesla 의 기술 방향은 공정간소화, 소재고도화를 동시에 추구하며 원가+ 성능을 모두 개선시키는 방향(가격-56%, 주행거리 +54%) 

 ① 건식전극, ② Tabless, ③ Cell to pack, ④ LFP, ⑤ 실리콘, ⑥ 하이니켈, ⑦ 배터리+차체 통합이 핵심 

 위 기술이 적용된 생산능력은 2021년 10GWh(차량 14만대), 2022년 100GWh(차량 140만대), 2030년 3TWh 계획 

 Tesla의 Battery Day는 EV시장의 선도 주자가 Supply-Chain에게 전달하는 명확한 과제 (=가격인하+성능개선) 

 Tesla가 제시한 ① EV 가격 파괴 전략, ② 배터리 공정 혁신 계획은 결국 원가 하락과 에너지 밀도 향상으로 귀결될 전망 

 LG화학은 Tesla가 공개한 신기술 로드맵에 가장 유사하게 대응 중. 신기술 상용화를 통해 NO.1 Battery Player로서 자격을 

증명해야  

 소재업체 역시 가격인하와 성능개선을 동시에 달성할 수 있는 방향이 요구됨 

 테슬라가 원하는 양극재 방향성 (건식 전구체+부산물 재활용+코발트 제거+하이니켈)측면에서 에코프로/에코프로비엠이 

양극재 밸류체인 수직계열화를 통해 가장 앞서 있음 

 테슬라가 원하는 실리콘 방향성 (성능은 유지하되 공정 단순화를 통한 원가 경쟁력 확보) 측면에서 대주전자재료는 향후 

해결해야 할 과제 존재. 현재 판가는 테슬라의 Target Price(1.2달러/KWh) 대비 약 3배 높기 때문. 향후 원가절감 가능 예상 

 이외 원가절감 측면에서 전해액 업체에게 전해액 구성 소재 내재화가 요구될 가능성이 높음. 첨가제, 유기용매 내재화 가능한 

동화기업 경쟁력 부각 예상 

II Impact on K-Battery 

증명의 시간 

III Tesla, 모빌리티 데이터 플랫폼의 진화  

디바이스의 기술적 완성 전략 공개,  

디바이스 고도화에 통한 생태계 장악력 확대 

 Tesla는 Battery Day 진행을 통해 ① 디바이스 (BEV)의 기술적 완성 Road-Map을 제시. 이 같은 배터리 역량 강화를 통해 

② 모빌리티 플랫폼 내 다른 가치 사슬들 (Space X Starlink  Solarcity ESS 등) 또한 기술 진화 동반될 전망. 그 밖에  

③ FSD 기능 완성이 공개됐으며, 디바이스 상품성 개선으로 모빌리티 데이터 시장에 대한 장악력 확대될 예정 

 Tesla의 새로운 모빌리티 생태계 구축으로 자동차 산업에 대한 가치평가 기재 변화 중. 생존과 성장을 위한 Non-Tesla 연합 

결성이 요구되고 있으며, 이를 위해서는 데이터 확보 디바이스 (OTA 구현 가능 BEV) 구축이 선결조건. 기존 OEM 중 디바이스 

역량 (OTA  Architecture) 및 BEV 상품성이 가장 뛰어난 현대차에 대한 기업가치 재평가 지속될 전망 
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투자등급 관련사항 (2019년 9월 16일부터 기준 변경 시행) 

기업 향후 12개월간 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미 

추천기준일  
직전 1개월간 
종가대비 3등급 

Buy 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 +20% 이상 

Hold 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 -20% 이상 ~ +20% 미만 

Sell 추천기준일 직전 1개월간 평균종가대비 -20% 미만 

산업 시가총액기준 산업별 시장비중 대비 보유비중의 변화를 추천 

추천기준일  
시장지수대비 3등급 

Overweight (비중확대)   

Neutral (중립)   

Underweight (비중축소)   

투자의견 비율 

투자의견 비율 

매수 78.8% 

중립 21.2% 

매도 0.0% 

2020년 6월 30일 기준으로  
최근 1년간 금융투자상품에  
대하여 공표한 최근일  
투자등급의 비율 


