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EBITDA oAy 430 344 523 892 1,050 1,145
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RNl HEROIAIAM
o M) 2018 2019 2020E 2021 2022F & ZM(Y) 2018 2019 2020E 2021  2022F
SR 1453 817 1132 1464 2170  Oi=Y 1987 2470 2880 2983 3150
S USHF YR 591 160 407 725 1408 OfERITL 776 939 1,069 958 977
O AR A7 [EFRH 189 182 202 209 21 OfEsey 1211 1532 1811 2025 2174
IS 105 109 120 125 132 Oi=S0|UE (%) 610 620 629 679 690
HlRSx 1088 2309 2424 2421 2208 THINH|QIHE[H| 930 1209 1247 1292 1365
= 2N 11 61 51 51 51 @Yol 282 33 564 733 809
L 86 1159 1114 1014 864 AAOAE %) 142 131 196 246 257
SR % 200 283 344 388 H[EY=Q -18 24 3 9 26
XHESA| 2541 3126 3556 3835 4468 =a8Hg 12 9 2 13 31
S 543 611 662 680 710 QfekatAol -1 0 0 0 0
RN 185 138 140 140 140 A7 |YTRS Bz 3 -1 0 0 0
IR X 7|EFHR 141 122 135 140 148 MEAIEARIoe) 264 299 562 742 835
R 13 9 8 8 8 NZASALRI0IYUE (%) 133 121 195 249 265
HIRSEH 48 515 579 309 208 ABAIHOIM 59 136 129 170 191
7138 9 432 455 155 55 AlZAioly 204 162 433 572 644
7|0 LA X 7 |EFER 0 0 0 0 0 Sty 0 0 0 0 0
N7IELYE 23 61 9%5 129 128 *HolM|zu} 0 0 0 0 0
SXiSA 591 1125 1241 989 918  EIl=0|Y 204 162 433 572 644
L BN 1949 2000 2315  28% 3550 0|95 %) 103 66 150 192 205
N 31 31 31 31 31 N B 204 162 433 572 644
Yoz 688 683 683 683 688 X|HFFE 20195 (%) 1028 65 1503 1917 2045
7|ERpETERA 2 R R R 2 HIX|bgzZ 0 0 0 0 0
N 2 2 2 2 2 =20/ 208 167 43 582 654
o|doiz 1226 1272 1576 2148 279 DALl 208 167 43 582 654
HIX|bfEFR 2 0 0 0 0 0 ENETES 0 0 0 0 0
W=yl 1949 2000 2315 289% 3550  EBITDA 344 523 892 1050 1,145
SxfeIRtESA 2541 3126 3556 3835 4468
HZSER TOEXX|E
2 A) 2018 2019 2020E 2021E 2022F & ZAkg) 2018 2019 2020E 2021E  2022E
HitEHasSE 321 388 653 882 982 MEM %)
S7|=0Y=4) 204 162 433 572 644 O 07 243 166 36 56
HHEEE=ES 138 330 463 478 501 oy 248 147 746 300 104
AR 2| 36 169 278 250 250 NEASARI0|Y 481 133 81 321 126
SR b2t 26 30 50 67 86 EBITDA 200 519 707 177 20
7|ef 27 2 9 5 5 EPS(AISALE) 743 206 1670 321 126
RUREZAETh 44 18 123 6 28 U (%)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 69 27 -18 7 12 ROE 106 82 201 20 200
HORHIANETH -28 i 22 4 7 ROA 80 57 130 154 154
OHRHR 2L 7IEfL| B2 116 23 11 5 8 EBITDADIZI 173 212 310 352 363
7|et 24 84 94 13 39 oFYM (%)
ERAERS 66 122 120 174 191 g 2673 1338 1709 2153 3056
Exgsiass 547 452 385 252 192 SrHHIE 303 %3 536 341 259
SEAENE7H -366 213 -19 0 0 =X/ IR 464 57 59 261 433
SEREAE7H 121 357 -186  -149  -100 EBITDA/O[RHH|-E(HH) 459 521 702 822 1805
SHREAE7h 35 -133 <129 <129 129 FEKIE (®)
7|t 24 175 20 27 37 EPS(HISAI) 3254 2584 6899 9114 10263
HResass 291 371 51 313 -106 BPS 31061 31877 36884 46154 56573
I3 8RMME7HE D) 0 0 0 0 0 CFPS 4248 5764 12123 14166 15615
7|2 8RBT LD 33 245 41 300 -100 e SguEa 1850 2050 0 0 0
KHEQIZ7HEA 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiE=ol XiE -151 -116 0 0 0 PER(E| 1) 16.1 309 112 85 75
7|Et =7 -10 -10 13 6 PER(E|A) 98 125 43 33 29
39 T7HED) 514 431 247 318 683 PBRA(D) 17 25 21 17 14
e 1,106 591 160 407 725 PBREIX) 10 10 08 07 05
7|z 591 160 407 725 1408 PCR 79 120 64 55 50
FCF 191 736 379 578 759 EV/EBITDA(X|) 70 99 54 40 30
A2 BEE KTH EV/EBITDAE|X) 32 42 20 12 04

-

-
SK ‘securities 7



