
 

 

 

 

목표주가 - 현재주가(06/22) 1,260원 Up/Downside - 

Investment Fundamentals (IFRS개별) (단위: 십억원, 원, 배, %) 

FYE Dec 2015 2016 2017 2018 2019 

매출액 57 47 62 38 22 

(증가율) 58.3 -17.5 31.9 -38.7 -42.1 

영업이익 2 3 9 2 1 

(증가율) 0.0 50.0 200.0 -77.8 -50.0 

순이익 1 3 5 -3 0 

EPS 20 47 152 -76 9 

PER (H/L) 
113.1/100.

7 
47.3/40.5 14.9/12.6 NA / NA 

228.8/128.

2 

PBR (H/L) 15.8/14.0 10.0/8.6 6.9/5.9 8.6/3.0 4.2/2.4 

EV/EBITDA (H/L) 6.9/6.5 3.4/3.1 1.7/1.6 44.9/3.6 58.0/36.3 

영업이익률 3.2 6.9 14.3 4.1 3.8 

ROE 14.3 33.3 52.1 -19.1 2.0 

 

Stock Data 

52주 최저/최고 687/2,210원 

KOSDAQ /KOSPI 752/2,127pt 

시가총액 511억원 

60日-평균거래량 1,397,323 

외국인지분율 4.5% 

60日-

외국인지분율변동추이 
+1.0%p 

주요주주 형남신 외 8 인 34.5% 

주가상승률 1M 3M 12M 

절대기준 9.1 71.7 -31.0 

상대기준 2.8 6.8 -33.6 
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한송네오텍의 2020년 1분기 실적은 매출액 10.4억원(-64.5%YoY), 영업이익 -9.5억원(적자전환), 

당기순이익 1.1억원(-56.6%YoY)을 기록했다. 동사의 주요 매출처인 OLED 공정장비의 1분기 매

출액은 1.4억원으로 전년 동기 대비 64.5% 하락했다. 1분기 중국 매출은 5.8억원(-78%YoY)으로 

중국 매출 비중이 55.2%(작년 동기 90%)까지 하락하며 수출 또한 부진한 모습을 보였다. 실제로 

2019년 1분기 OLED FMM인장기에서 18억원 매출이 발생한 반면에 당기에는 매출이 없었다. 또

한 1분기 한국 매출은 4.4억원(+49.7%YoY/ -67.8%QoQ)을 기록하며, 전반적으로 국내외 매출이 

부진했다. 

2020년 1분기 OLED 제조장비 수주총액은 238억원으로 2019년 한 해의 OLED 공정장비 매출

액을 능가한다. 이중 1.4억원만 당기에 매출로 인식했으며 수주잔고는 약 227억이다. 또한 5월에 

중국 최대 디스플레이 업체인 BOE에 15.1억원, CSOT에 37.6억원 OLED 공정장비 공급계약을 

체결했다. 이에 1분기 실적 대비 수주상황은 긍정적이다. 

2020년 OLED 제조장비 시장은 약 11조 8,000억원(+14%YoY) 성장할 전망이다. 중국 패널 업계

가 코로나 19 영향으로 밀린 투자가 하반기로 지연되며 국내 장비업계의 장비 입고는 하반기 이

후 본격화될 전망이다. 이에 하반기 동사의 실적 성장이 기대된다. 
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