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 원자재의 나라, 대장주 ‘Shopify’ 
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캐나다는 대표 원자재 자원국 중 하나입니다. 주식시장이 유가 등 원자재 가격 흐

름에 따라 민감하게 반응할 수밖에 없는 구조이죠. 이번 COVID19는 캐나다에게

도 충격으로 작용했을 가능성이 높습니다. 그런데 그 과정에서 주식시장 내 흥미

로운 변화가 관찰됩니다. ‘대장주의 교체’입니다. 

COVID19 이전만하더라도 캐나다는 대표기업(1등 기업, 시가총액 기준)은 은행

주인 ‘로열 뱅크 오브 캐나다’ 였습니다. 하지만 지난 12일 전자상거래 플랫폼 구

축 서비스 업체인 ‘쇼피파이(Shopify)’가 시가총액 1위로 올라섰습니다. 원자재의 

나라의 대장주마저 ‘플랫폼’ 기업으로 바뀐 셈입니다. 

변화는 극적으로 전개됐습니다. 연초만 하더라도 쇼피파이의 시가총액은 로열 뱅

크 오브 캐나다의 절반에도 못 미쳤지만, 지난 4월 이후 두 배 이상 급등한 결과

입니다. 쇼피파이의 시가총액은 4월초 639억 캐나다 달러에서 현재 1,283억 캐

나다 달러로 상승했습니다. 불과 수개월 전만 해도 시가총액 상위권과는 거리가 

멀었던 기업이었는데 말입니다. 배경은 COVID19로 온라인 판매 사이트를 제작하

려는 수요가 급증했기 때문입니다. 오프라인 중심의 매장을 갖고 있던 기업들이 

온라인 수요에 대처하기 시작한 결과입니다. 여기에 페이스북이 쇼피파이와 같은 

업체들과 협업하여 전자상거래 시장에 진출한다는 소식도 한 몫을 했습니다.  

자원부국 캐나다 1등 기업의 교체: 은행에서 ‘플랫폼’ 기업으로 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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(십억 캐나다달러) 쇼피파이 로열뱅크오브캐나다
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이러한 변화는 주식시장에 어떤 함의를 지니고 있을까요? 당장의 밸류에이션은 논

란이 많을 수밖에 없습니다. 이익을 기준으로 하는 PER(12개월 예상)은 2,024

배, 매출을 기준으로 하는 PSR(12개월 예상)은 2.3배로 당장은 돈을 못 벌지만 

외형성장은 빠르게 진행되고 있기 때문이죠.  

다만 분명한 것은 현재 주식시장은 이전에 없었던 또는 미약했던 시장이 팽창하는 

것에 대해 프리미엄을 주고 있다는 점이고, 페이스북의 행보에서 보듯이 오프라인 

보다는 온라인에 대한 투자가 향후에도 집중될 가능성이 높다는 점입니다. 우리도 

유관된 산업, 기업에 대한 점검이 필요할 듯합니다. 

캐나다 주식시장의 약 70%는 은행 + 시크리컬  COVID19는 ‘쇼피파이’의 주가 급등으로 연결 

 

 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터  자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 

 

캐나다 기업 시가총액 순위 변화: 온라인 플랫폼 기업인 ‘쇼피파이’, 시가총액 1위 기업으로  

순위 2010년 말 2015년 말 현재 

1 로열 뱅크 오브 캐나다 로열 뱅크 오브 캐나다 쇼피파이 

2 토론토 도미니언 은행 토론토 도미니언 은행 로열 뱅크 오브 캐나다 

3 선코어 에너지 뱅크 오브 노바스코샤 토론토 도미니언 은행 

4 뱅크 오브 노바스코샤 커네디언 내셔널 레일웨이 엔브리지 

5 바릭 골드 선코어 에너지 커네디언 내셔널 레일웨이 

6 커네디언 내추럴 리소시스 뱅크 오브 몬트리올 바릭 골드 

7 포타시 코퍼레이션 오브 서스캐처원 바슈 헬스 컴퍼니스 브룩필드 애셋 매니지먼트 

8 테크 리소시스 BCE 뱅크 오브 노바스코샤 

9 임페리얼 오일 브룩필드 애셋 매니지먼트 트랜스캐나다 

10 골드코프 매뉴라이프 파이낸셜 BCE 

11 뱅크 오브 몬트리올 톰슨 로이터 커네디언 퍼시픽 레일웨이 

12 톰슨 로이터 엔브리지 알리망타시옹 쿠슈타르 

13 커네디언 임페리얼 뱅크 오브 코머스 임페리얼 오일 톰슨 로이터 

14 커네디언 내셔널 레일웨이 커네디언 임페리얼 뱅크 오브 코머스 뱅크 오브 몬트리올 

15 매뉴라이프 파이낸셜 알리망타시옹 쿠슈타르 프랑코-네바다 

주: 하늘색 음영은 금융 업종, 회색 음영은 시클리컬 업종(에너지+산업재+소재)을 의미 
자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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